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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S. A.;

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Fresenius Medical Care Ecuador
Holdings S. A. {("la Compania”), gue incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2015, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el
ano gue termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de

contabilidad y otra informacion explicativa.
Responsabilidad de la Administracicn por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financiercs de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacién de estades financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Esas
normas requieren gue cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén
libres de errores significativos.,

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de rigsgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidén sobre la eficacia del control internc de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos gus la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinién.

(Continua)




Opinion
En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razcnablemente,
en todos los aspecios importantes, la sifuacién financiera de Fresenius Medical Care Ecuador

Holdings S. A. al 31 de diciembre de 2015, vy su desempefio financiero vy sus flujos de efectivo por el ano
gue terminé en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Activos Nota

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Otras cuentas por cobrar

Total activo corriente

Activo no corriente -
Inversiones en accicnes y total
activo no corriente 6

Total activo

Pasivos y Patrimonio, neto

Pasivos corrientes:

Otras cuentas por pagar 7
Préstamo y otras cuentas por pagar
a partes relacionadas 11 (b)

Total pasivo corriente y total pasivo

Patrimonio, neto:
Capital
Resultados acumulados

Total patrimonio, neto 9

Total pasivos y patrimonio, neto

Econ. Toﬁ(ar Cor:/s/o
Representante Légal

2015 2014

Uss 196.931 12.766
85 -

197.016 12.766

3.065.312 3.022.322

Uss 3.252.328 3.035.088

Us$ 87.763 303.990

522 651.593

88.285 955.583

3.245.000 2.403.600

{80.957) (324.095)

3.164.043 2.079.505

US$ 3.252.328 3.035.088

qpt o
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Contadora General

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Resultados Integrales
ARo que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2015 2014

Ingresos ordinarios 11 (a) USs$ 262.961 5
Gastos de administracion 10 {21.329) (147.502)
Otros ingresos 4.351 51.065
Resultados de las actividades de operacion 245.983 (96.437)
Costos financieros (2.845) (618)

Utilidad (pérdida) neta y resultado

integral del periodo US$ 243.138 (97.055)

' =Rl
Econ|Bollvar€ordero Q fa.Cavallo
Represepfante Leg Contadora General

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S. A.
(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Afo gue termind el 31 de diciembre de 2015,
con cifras comparativas de 2014

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Resultados Patrimonio
Nota social acumulados neto

Saldo al 1 de enero de 2014 US$ 1.037.625 (227.040) 810.585

Aumento de capital 9 1.365.975 - 1.865.975
Pérdida neta y resultado integral

del periodo = (97.055) (97.055)

Saldo al 31 de diciembre de 2014 2.403.600 (324.095) 2.079.505

Aumento de capital 9 841.400 - 841.400
Utilidad neta y resultado integral

del periodo - 243.138 243.138

Saldo al 31 de diciembre de 2015 Uss$ 3.245.000 (80.957) 3.164.043
i
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Representante Leg4l Contadora General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S. A.

(Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Estado de Flujos de Efectivo

ARo gue termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido - dividendos
Efectivo pagado a terceros
Efectivo provisto por (utilizado en) las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversién -
Adiciones a inversiones en acciones
Adqguisicion de inversiones en acciones

Flujo de efectivo utilizado en las actividades
de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Fondos provistos por casa matriz
Proveniente de préstamos de partes relacionadas
Pagos de préstamos a partes relacionadas
Flujo neto proveniente de las actividades de
financiamiento

Aumento (disminucién) neta de efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

epresentante Legal

EF;or!.rBEh’var)%rdero

Uss

US$

2015 2014
262.961 =
(236.500) (751.555)
26.461 {751.555)
(32.990) =
- (420.014)
(32.990) (420.014)
280.694 1.022.920
> 90.000
(90.000) =
190.694 1.112.920
184.165 (58.649)
12.766 71.415
196.931 12.766

Las notas gue se acompanfan son parte integral de los estados financieros.
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S. A,
(Una subsidiariz de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad aue Reporta

Fresenius Medicai Care Ecuador Holdings 5. A. ("la Compariia”}, fue constituida en la ciudad
de Quito — Ecuador, segdn escrifura publica notariada con fecha 16 de agosto de 2011.

l.a direccién registrada de la Compafia es Avenida Shyris N32-218 y Eloy Alfaro, Edificio
Pargue Central, piso b, oficina 509, frente al parque Carolina.

El objeto principal de la Compania es la adguisicion de acciones, participaciones, derechos y
acciocnes de otras compafias o perscnas con la finalidad de vincularlas y ejercer control de
propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultades. La
Compafiia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores
y Seguros de la Republica del Ecuador,

La Compaiiia forma parte del Grupo Fresenius, cuya matriz final es Fresenius SE & Co. KGaA,
domiciliada en Alemania.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{al Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por el Representante
Legal de la Compania el 16 de febrero de 2016 y segun exigencias estatutarias seran
sometidos para aprobacion de la Junia de Accionistas.

(b} Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico.

{c} Moneda Funcional v de Presentacidn

Los estados financieros estdn presentados en doélares de los Estados Unidos de
América, gue constituye la moneda funcional de la Compania. Toda la informacién se
presenta en tal meneda, excepto cuando se indica de otra manera.

(d) Uso de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requigre
gue la Administracion de la Compafiia efectle juicios, estimacicnes y supuesios que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reaies pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.
(Continla)



{3}

FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HCOLDINGS S. A.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas & los Estados Financiercs

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de lz Compaiia de acuerdo con lo
previsto en las NIiF requieren la medicion de los valores razonables tanto de ios activos
v pasivos financieros como de los ne financieros.

La Compaiia utiliza la medicidn de ios valores razonables principalmente para propdsitos
de: {i) reconocimiento inicial, {ii) revelacidn y {iif) cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasive la Compania utiliza datos de
mercados observahles siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valar
razonable que se basa en las variables usadas en las iécnicas de valoracidon, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos.

- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directamente {precics) o indirectamente
(derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el active o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable de nivel mas bajo gue sea significativa a la medicidén total.
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al
finatl del periodo en el cual ocurrié el cambio.

£n la nota b (a} se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante, han sido aplicadas
consisieniemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a mencs
gue otro criterio sea indicado.

{a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estén dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compaffa, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

{Continua}



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S. A.

{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Betgiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

{b) Instrumentos Financieros

La Compafia clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
v partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros ne derivados en
la categoria de oiros pasivos financieros.

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimignto v Baja

ta Compafia reconoce inicialmente fos préstamos vy partidas por cobrar y 108
instrumentos de deuds en la fecha en la cual se criginan. Los otros activos vy
pasivos financieros se reconocen inicialmente en ia fecha de contratacion.

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a
los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del active financiere en una transaccion
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
retacicnados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida por la Compania, se
reconoce como un active 0 pasivo.

La Compafiiz da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, ¢ bien hayan expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liguidar sobre una
base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultdneamente,

Activos Financieros no Derivados - Medicidn

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualguier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran al
cosio amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de oiras cuentas por
cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicién

Los pasives financieros no derivados se reconocen iniciglmente a su valor razonable
menos los costos de fransaccion directamente atribuibles. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compania tiene los siguientes otros pasivos financieros: présiamos y cuentas
por pagar.

{Continua)



{c)

(d)

(e

FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S. A,
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

iv. Capital Sccial
Los cosios incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del patrimonio, netos
de cualquier efecto tributario.

Inversicnes en Acciones

Las inversiones en acciones representan menos del 20% de tenencia del capital en una

entidad, en ia cuzal la Compafiia nc tiene control ni influencia significativa, v se reconoce

segun el método del costo.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en &l
estado de situacion financiera cuando existe una obligacién legal ¢ implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacidn y el monto puede ser razonablemente esiimado.

Las provisiones se determinan desconiando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
la tasa antes de impuestos que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacidon. Et saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero. El importe reconocido como provision
correspende a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacidn financiera,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los
sucesos y circunstancias concurrentes a la vaioracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, 0
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente.  Qbligaciones razonatlemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de unc 0 més eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, & menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econdmicos sea remota.

Nc se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

Reconocimiento Ingresos Ordinarios y Gasios

i. Ingresos por Dividendos

Los ingresos provenientes de dividendos se miden utifizando el valor razonable de |z
contrapartida recibida o por recibir, derivada de éstos. Los ingresos por dividendos
son reconocidos en el estado de resuitados integrales cuando se establece el
derecho de la Compafia a recibidos, lo cual generalmente es la fecha en que se
declara su distribucion.

{Continda)

-10 -



FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S. A,

{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

(Gasios

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembelso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Impuesto a la Renia

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente y &l
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto gue se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impueste relacionado es reconocide en otros resultados
integrales o en ei patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesic que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano, utilizando Iz tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprobada a la
fecha del estado de situacién financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
aflos anteriores.

ii. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocidc sobre las diferencias temporarias
existenies entre ¢l imporie en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacion financiera y los montos usados para proposites iributarios. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en
el reconocimiento inicial de un activo o pasive en una transaccion que no es una
cembinacién de negocios, v que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.
La Compafia no mantiene diferencias temporarias que generen impueste diferido.

Situacion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renia corriente, la Compafila considera el
impacto de las posiciones fiscales, adicionalmente ha determinado que no hay
informacion gue a la fecha de estos estados financieros cambie su juicio acerca de ia
idoneidad de los pasivos fiscales actuales.

Nuevas Normas e Interpretaciones Adn no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los pericdos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2015, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacidén de estos estados
financieros.

{Continua)
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S. A.
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas 2 los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyende un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
refacionadas con el reconocimiento v baja de instrumentos financieros de la NIC 39,

La NilF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcitn temprana permitida.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacién
ge la NIIF 9; sin embargo no anticipa gue su adopcion tenga un impacto significativo schre
los estados financieros.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adguisicidn de Intereses en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a
la NIIF 11}

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos Conjuntios
{Enmiendas a la NIIF 10 y NiC 28).

- Entidades de Inversion: Aplicacién la Excepcion de Consolidacion {(Enmiendas a la NIIF 10,
NIIF 12 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion (Enmiendas a ta NiC 1}).

- Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 — 2014 — varias normas.

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesgos

(a) Valores Razonables

Las pcliticas contables requieren que se determinen los valcres razonables de los
activos y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela
mayor informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacidn de los
valores razonables.

Otros Pasivos Financigros

El valor razonable, que se determina al momento del reconccimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estades financieros anuales, se calcula
sobre la base del valor presente del capital futuro vy ios flujos de interés, descontados a
la tasa de interés de mercado a la fecha de medicién.

{Continua)
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FRESENIUS MEDICAL CARE ECUADOR HOLDINGS S. A
{Una subsidiaria de Fresenius Medical Care Beteiligunsgesellschaft mbH)

Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

El valor de los préstamos (medicién categorizada en el nivel 2 de valor razonabie — véase
nota Z.e se aproxima al valor en libros puesto que las tasas de interés de los mismos
son similares a las tasas de mercado para instrumentos financieros de similares
caracteristicas.

(b} Administracion de Riesgo Financiero

La Gerencia Financiera es la responsable de monitorear constantemente los faciores de
riesgo mas relevantes para la empresa, en base a una metodologia de evaluacidn
continua del manejo y control de la liquidez. Dicha metodologia se administra en base a
una serie de procedimientos, normativas y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicién al riesgo de liquidez.

B) Inversiones en Acciones

Un detalle de las inversiones en acciones es el siguiente:

% de
participacion 2015 20714
Nefroconirol S. A. 10% US$S 1.446.285 1.430.760
Manadialisis S. A. 10% 696.092 696.092
Sermens S. A. 10% 338.656 333.656
Dialcentro S. A. 10% 284,823 266.911
Pasal Patino
Salvador Cia. Ltda. 10% 286.454 286,902
Fresenius Medical Care
Ecuador Servicios S. A. 10% 3.000 3.000
US$ 3.065.312 3.022.322

Las inversiones corresponden a acciones en partes relacionadas y estén registradas al costo;
ninguna de las acciones es cotizada publicamente vy, en consecuencia, no se dispone de
precics de cotizacidn publicados. A la fecha de cada estado de situacion financiera no existe
evidencia de deterioro de estes activos.

El derecho a vote de la Compafiia en cada una de las entidades en las cuales tiene acciones,
es igual al porcentaje de participacion que posee.

A continuacion un resumen de la suscripcion de contratos suscritos por la Compafia para la
adquisicion de acciones:

- Contrato para la Adquisicion de Acciones de Nefrocontrol S. A,

Con fecha 1 de diciembre de 2011, la Compania conjuntamente con su parte relacionada
Fresenius Medical Care Beteinligungsgesellschaft mbH {”compradores”) suscribieron un
contrato de opcion de compra venta, transferencia y cesion de acciones (" Put and Call”),
con los ex accionistas (“vendedores”) de Nefrocontrol S. A., para la adquisicion del 10%
y 90%, respectivamente, de las acciones de la misma. Mediante este contrato los
vendedores conceden de forma irrevocable v a modo de obligacién solidaria a favor del
comprador un derecho de opcidn de compra venta transferencia y cesion sobre ia
totalidad de las acciones de Nefrocontrol S. A.

{Continua)
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Contrato para la Adguisicion de Acciones de Manadidlisis S. A.

Con fecha 1 de diciembre del 2011, la Compafia conjuntamente con su parte
relacionada Fresenius Medical Care Beteinligungsgesellschaft mbH suscribieron un
contratc de compra - venta de participaciones con los ex accionistas de
Manadialisis S. A. para la adguisicién det 10% vy 90%, respectivamente, de las acciones
de la misma.

Contrato para la Adguisicién de Participaciones de Sermens S. C.

Con fecha 1 de diciembre de 2011, la Compafiia conjuntamente con su parte relacionada
Fresenius Medical Care Beteinligungsgesellschaft mbH suscribieron un contrato de
compra venta de participaciones con los ex propietarios de Sermens S. C. (actualmente
Sermens S. A}, para la adguisicion del 10% vy 90%, respectivamente, de las
participaciones de la misma.

Contrato para la Adguisicion de Acciones de Dialcentro S. A.

Con fecha 28 de febrero de 2014, la Comparifa conjuntamente con su parte relacionada
Fresenius Medical Care Beteinligungsgesellschaft mbH suscribieron un contrato de
compra venia y cesion de acciones con los ex accionistas Dialcentro S. A, para la
adquisicion del 10% vy 90%, respectivamente, de las acciones de dicha compafia. El
contrato  establece que los compradores retendrdn  US$352.379 {US$36.237
correspondientes al 10% es atribuible a la Compafiia) como precio de garantia, &l cual
sera entregado a los vendedores en un plazo maximo de seis afios después de la fecha
de cierre, asi como establece un saldo de precios para contingencias no reveladas por
un valor de US$804.000 (US$80.400 correspondientes al 10% es atribuible a la
Compania), gue sera liquidado y pagado en el plazc de doce meses después de la fecha
de cierre.

Contrato para la Adauisicion de Participaciones Pasal Patifo Salvador Cia, Lida.

Ceon fecha 6 de agosto del 2013, la Compafia conjuntamente con su parte relacionada
Fresenius Medical Care Beteinligungsgesellschaft mbH suscribieron un contrato de
compra venta de participaciones con los ex socios de Pasal Patifio Salvador Cia. Ltda.
para la adquisicion def 10% vy 90%, respectivamente, de las participaciones de la misma.

El contrato establece que los compradores retendran US$288.634 (US$29.863
correspondientes al 10% es atribuible a la Companial como precic de garantia, el cual
serd entregado a los vendedores en un plazo maximo de seis afos después de la fecha
de cierre, asi como establece un salde de precios para centingencias no reveladas por
un valor de US$420.000 {US$42.000 correspondientes al 10% es atribuible & la
Compafdiia), que sera liquidado y pagado en el plazo de doce meses después de la fecha
de cierre.

Cuentas por Pagar

El detalle de las cuentas por pagar es como sigue:
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2015 2014
Cuentas por pagar por
adquisicidn de acciones Uuss 87.725 303.890
Ctras cuentas por pagar - 100
Impuestos por pagar 38 -
US$ 87.763 303.990

Las cuentas por pagar por adquisicion de acciones estan compuestas por saldos pendientes
de pago por concepto de retenciones de garantias y contingencias como lo establecen los
contratos suscritos de adquisicion de acciones y participaciones; los importes pendientes de
pago al 31 de diciembre de 20315 son como sigue: i} ex accionistas de
Nefrocontrol 5. A, US$60.136 {US$196.355 en 2014}, i) ex sccios de Pasal Patino Salvador
Cia. Ltda. US$10.154 (US$20.456 en 2014); vy, il ex accionistas de Dialcentro S. A.
US$17.435 (US$87.079.en 2014).

Impuesto a la Renta

(@) Impuesto a la Benta Corrients

En los ejercicios fiscales 2015 y 2014, la Compafifa no ha generado ingresos gravables
para impuesto z la renta.

{b} Anticipo de Impuesto a la Renta

Las leyes tributarias vigentes establecen que no estan sometidas al pago del anticipo
minimo aquellas sociedades, cuya actividad econdmica consista exclusivamente en la
tenencia de acciones, participaciones ¢ derechos en sociedades. Dade que el giro de
operaciones de la Compania es exclusivamente la tenencia de acciones y participaciones
S@ acoge a esta exencion.

(¢} Impueste g la Renta Diferido

A la fecha de los estados financieros la Compafiia no ha reconocido impuesto a la renta
diferido, debido a que no ha generado diferencias temporarias deducibles o imponibles.

{d} Precios de Transferencia

£l Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial Na. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
afilo 2005, normas schre la determinaciéon de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. De acuerde con la Resolucidn del Servicios de
Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2015, los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de operaciones
con partes relacionadas, y el informe de precios de transferencia cuando sus
operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

{Continda)
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Debido a que las transacciones con partes relacionadas correspondienies al afo 2015
{y 2014) no han superade los montos previstos en la resolucion antes mencionada, la
Administracién de la Compahia determiné que no esta requerida a presentar el informe
integral de precios de transferencia; ast mismo, considera que las transacciones con
partes relacionadas se han gjecuiado en términos de libre competencia.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la rents, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente de impuesto a la renta presentadas por la Compaiia en los afios 2012 al 2015,
estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

l.a Compania considera que sus obligaciones acumuladas por impuesios son adecuadas
para todos los afios fiscales abiertos, sobre la base de evaluacién de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Patrimonic

Capiial Social

La Compafiia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominar de
US$1 cada una. Al 31 de diciembre de 2015, el capiial de la Compania esta conformado por
3.245.000 (2.403.600 en 2014) acciones suscritas y pagadas.

En 2015 se efectuaron los siguientes aumentos de capital por un total de US$841.400,
mediante la conversion en instrumentos de patrimonio de los fondes de capital provisies por
el accionista principal de la Compaiia:

Fecha de inscripcion

de la escritura puklica Importe

en el registro mercantil capitalizado
26 de junio de 2015 USS$ 561.310
27 de julio de 2015 81.539
25 de noviembre de 2015 198.551

USE 841.400

En 2014 se efsctuarcn los siguientes aumentos de capital por un total de US$1.365.975,
mediante la conversion en instrumentos de patrimonio de los fondos de capital provistos por
el accionisia principat de la Compania:
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Fecha de inscripcién

de la escritura ptblica importe

en el registro mercantil capitalizado
23 de agosto de 2014 US% 371.733
27 de marzo de 2014 994,242

US$  1.365.975

(10 Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Honorarios, comisiones y dietas
a personas naturales US$ 5.668 140.032
impuestos, contribuciones y otros 16.225 6.508
Otros gastos 436 961
Uss$ 21.329 147.502

(i1} Saldos v Transaccioches con Partes Relacionadas

{a) Transacciones con Parfes Relacionadas

El resumen de las transacciones con partes relacionadas es el siguiente:

Afo terminado &l 31
de diciembre del

2015 2014

Dividendos recibidos:
Nefrocontrol S. A US$ 143.161 -
Manadialisis 91.299 -
Dialcentro S. A 271.143 -
Sermens S. A, 7.368 -

US$ 262.961 -

Provision de fondos -
Fresenius Medical Care

Beteiligungsgeseltschaft (MbH) US$ 280.694 1.022.920

Préstamos recibidos:
Fresenius Medical Care AG & Co. KGaA US$ - 90.000
{Continta)
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(b} Saldos con Partes Relacionadas

Un detalle de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

2015 2014
Préstamo y otras cuentas por pagar &
partes relacionadas:
Provisién de fondos - Fresenius Medical Care
Beteiligungsgeselischait (MbH) - accionista  US$ 522 561.228
Préstamo por pagar - Fresenius Medical Care
AG& Co. KGaA - 90.365
Uss 522 651.593

En 2014 el saldo de provision de fondos c¢on Fresenius Medical Care
Beteiligungsgeseltschaft (MbH), corresponde principalmente a efective recibide del
principal accionista gue fueron destinados para el page de las adquisiciones de
inversiones en acciones, asi como para financiar las operaciones de la Compania; estas
cuentas por pagar no generan intereses, ni tienen plazo de vencimiente, sin embargo
existe la opcién de solicitar el pago en cualguier momento; en la practica los importes
pendientes de pago previa revision de la situacién patrimonial de la Compafiia vy
autorizacion del accionista principal han sido convertidos en instrumentos de patrimonio
para futuras capitalizaciones.

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 16 de febrero de 20186, fecha en
gue los estados financieros adjuntos fueron autorizados para ser emitidos. Ningin evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del estado de
situacion financiera y hasta antes del 16 de febrero de 20186, que requiera revelacion o ajuste
a los estados financieros de los cuales estas notas son parie integral.
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