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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

As Apoderado General do 
Ghia Nationa! Electro Engneenng Do Lia (Sucursa) Extranjera) 

Opinioa Calificada 
Homos audiado los estados fmancieros que se adjuntan de Chia Nauanal Elentic 
Engineering Co Lia (Sucursas Extranjera) que compronsien el estado de situacion Ímanciesa 
131 de diclembra del 2018 y los correspondientes estacos de resulto ntegral. de cambias 
en el patrimonio y de flo de electo porel año terranado en asa fama as! como las netas 
alos estacos financieros que Inoluyan n resumor de las pollas contables signffcntivas, 
En nuestra opinion excepto por los poslbles afectos de los asuntos descritos en la 
sección “Fundamentos de to Opmión Calificada” los estados fmanaierrs adjuntos 
presentan razonablemente en todos los aspectos malenles, la posigón Inenciara de Cra 
National Elocie Enginseng Co ad, (Sucursal Extranjera) as 81 da dielambre dol 2018 el 
resultado de sus operaconas y sue flujos do cfcctwa par el año tenninado en esa feche de 
conformidad con Normas Intemacionales de Imtormacion Finanssera NIF ameidas por es 
Consejo de Normas Inferracionales e Contabilidad (AS8) 

Fundamentos de la Opinión Gatifisara 
* En razón de que al 91 de dioembre del 2018 los caldos pendantos de cobro de la 

empresa CELEC EP por US$ 7 míllnos y ds los saldos por pagar por US$ 5.4 milonee 
difiere de la respuasia de GEI LO EP cuyo saldo por pagar ata Sucursal es de US$ 1 8 
railanos no nos na sido factible ssisfacemos del sado de euanlas por cobra y anterpos. 
de cientes 31 de dciembra dal 2316 

  

La Sucuesal no dispone de un estudio de antguedad do sus cuentas por cobrar que le 
permite Setecrmsar el manta requerido como provision para aus cuentas incobraples 
tomando en cuenta que CELEC E? wntataratmants dio por torrimado los dos contratas 
conta Sucursal en ataño 201% Debido a esta circunstancia nu nos fue fact determinar 
la necesidad de astablacer una provison para las cuentas por cobrar a CBLEC EP por 
SS 7 raflonos. 
Nó hemos rocbigo el detalle conclianion y soportes ce 1as caldos de gastos antopados 
a proveedores no" US$ 1 2 milanas que se arrastran de años anteriores En tazón de 
sta olicanstancia no nos ha sido facrble determinar la razonabilidad de ostos valores y 
de los posibles stectos materiales en las estados financieros acumulados y de los 
posiblos camblos e afcctaciones a los sesulados acumulados 

 



Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NA). 
Nuestras responsahilidades de acuerdo von dichas normas se desoben más adelanta an asto 
informe an la sacción “Rosponsabiidades del suctoren retación con ta aucitaria de los estadios 
nancieros”. Soros independientes de China NatonalElectnc Enginee.1ng Co Ltd (Sucursal 
Extranjera) de acuerdo con el Código de Ética para Profestonales de la Contabilidad del 
Consejo de Norinas Intemacionales de Ftua para Contadores (IESBA por sus siglas en males) 

y las disposloloros Ca Irdependensa us la Suparmiandoncia de Compañías Valoros y 
Seguros del Ecuador y heras curpldo fas demás responsebilidades de stca de conformidad 
sn disho Coaigo Consrleramas que la evdencia de audioría que hamos obtanido as 
Sullewano y apropiada pora proporelonas uns hase para nuestra opinión calficada 

Emprosa on Marcha 
al como se menciona en la Nota 2: los estados finanoloras agjuntos fueron preparados sobre 
bases contabias aplicables a una empresa en marcha, as que preven la realizacion de actwos 
y cancelacion de pastos en el rurso normal del nogocto Al 31 do disembre del 2018 y 2015 
lo Sucvesal ha incurndo en una pérdida neta de US$ 1 $ millones y USS 5 mil respectvamenta 
y a esatecha los pasos corrisntes exceden al tota de actos comentes en US$ 1? mllones. 
Adicionalmente desde que los 2 contratos celebrados con CELEC EP fueron unisteralmante 
tesminados en el año 2019 no se ha ¡aslizado contratos adicionales ula Adminisisación preve 
de nuevos proyactos pera ol año 2017. Estas sifuaciones indican a nuestro julio que la 
continuación de la Sucursal como empresa en marcha depende de la celatuación de nusvos 
contratos de la deomón de Casa Matriz para continuar apoyando sus operaciones Los 
estados iandaras adjuntos no Incluyen ajustes relacionados con a posiidad de 
recuperacion y alasfcacion de las importes enibras de los acíos o slimpone y la lasiicación 
de los pasros que pudleran sar necasanos síla Sucursal no pudera continuar como negono 
sn marcha Nucsta opmión no es modificada con respeeto 3 este asunto Adlelonalmonto de 
cuerdo con las disposiciones legales cuando las pórditas alcancan pl 50% o rras de capital 
vel total de las -eservas. la Sucunsal está en causal de disolución En caso de ser requendo 
bor la Supermiendencia de Compañsas del Eruador la Cucursal debe presentar un plan que 
ifcluya las medidas que se adopissan para salr de dicha causal La administración de la 
Sucursal espera tomar las medidas corecivas para superar esta stuación durante el año 2017 
y2018 

  

Responsabilidad da la Administracion y de los Encargados de la Administración do la 
Sucursal portas Estados Financieros 
La Admuistación es responsable de la preperación y presentación razonablo da los estados 
fnanateros de contorraldad con Norrras Intermacionales de informacion Financiera NIF 
milidas par al Canssjo de Normas Intemacionales de Contabitisa (1458) y del conto! Intro 
determinado por la Admunisiracion como nerecado para pormitr ls preparación de los estados 
financieras libros de enores matenaios debido » fraude o estor 
En la prepamcion de los estados fnanaitos Ya Admnistración as responsable de evaluar la 
capacidad de la Sucursal para continua, como negocio en marcha revelando sagún 
cotrasponda los asuntos relactonacos con negra en marcha y ol uso de la base contahle de 
negocio en marcha 4 menos que la Admnistación tenga la miencion de liquidar la Sucursato 
casar sus epsraciones o bien, no tenga ola llemalwa regllta que hacerlo 
La Agramistración y su casa matiz son responsables de | supenvsión del procaso de reporte 
“nanciero de ta Sucursal



Responsabiliiad del Auditor on Rotación con la Auditoría los Estados Financieras 
Los obetwos de nuestra autora son obtener segundad razonable de s los estados 
nanetcios cr su conjunto están llams de errores matenales, debido a fraude o error y emir 
un nforme de auditona que moluya nuestra opmién Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad pero no garantiza que una auditor realizada de conformidad con Normas 
Istemacionales de Audliguta (NIA) detectará siempre un error rratenal cuando este exista 
Erroros puedan surgr debido a fraud a arrar y son considerados meterlos 61 individualmente 
9 en su. sounto, puexien razonablemente preverse que inluyan er las decisiones econorisas 
ue los usuanos toman basándose on los asiados financieros 

(omo parte de una auditona efectrada de confarmidad con las Normas Intemacionales de 
Audtaña aplicamos muestre juicio profestonal Y mantaramos 11na actltud de ascepicismo 
profesional durante toda la audioria Tambien 

+ itantficamos y ovaluamos los ucsgos de cnor matonas cn los estados inancioras debido 
añaude 9 error diseñamos y ejecutamos prossdimentos as auditoria para respondas 3 
lohos iesgos y ubienemos eidencia de audíoría suficiente y adecuada para. 
proporcionar una base pare nuestra opinion El nesgo de no detectar un error material 
¡chido a fraude es mas elevado que en el caso de una Inconacción matanal debido a 
error ya que al fraude puede mplcar colusión falsficacion cmustones deliberada. 
manfestaciones mtercionadamente exróness o vulneración del contro! interno, 

- — Obtenemos conocimiento del contial ntarno ralevante para la auditoría con el fin de 
diseñas procedurientos de aucioria que sean apropiados en las ercunstanoias paro no. 
con el proposto de expresar una opinion sobre la efectividad dl control memo de la 
Sucursal 

+ Evalvamos allas pollicas contables aplicadas son apropiadas y 5196 ascmacionos 
contables y ¡a correspondiente mformaccón revalada por la Admarisracion es razonable 
¡Concluraos sobre lo adecuada ús la utlización por parte dela %emuistracion de la bass 
conable de nego an marcha y hasados ema evidencia de audiora obtenva conclul 
1 existo o ro Una ncortdumbie material relecionada con eventos 0 condiciones que 
pueden generar dudas signicalwas sabra la capacidad de la Sucursal para continuar 
somo negada en marcha Si conciumos que osig una Incaridumbe matenal se 
requiero que Namemos la siencón en nuestro nforme de autora s las respoctvas. 
revelaciones en los estados financioros o 51 dichas reveleclones na son adecuadas 
expresar una opnión modificada, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de 
audraria obtentda hasta sa fecha da nuestro inforne de autora, e embargo exentos 
+ consiciones fuluros puedan ocasionar que la Sucursal deje da ser una empresa en 
Tuncicnaminto 

+ — Fvaluamos lá preseriacion general la estructura y el contenida de las estados 
tranaeras inoluyondo las revelaciones y sl los astados financieras representan las 
transaccianes , ewentos subyacentes ¡e in modo que logren Una presentacion 
sazonanle: 
Comunicamos a los responsables da ta Admuisicacion de la Suuvrsal respacto a, entre 
tros asuntos, el alcanca y 6l momento de seslizacion de 12 audiara planificada y los. 
nallazgos signifalos asi zomo cualquier deficiencia sgnficatwa de conil interno que 
¡dentiisamos an el transcurso de »a sudiorla 

  

- — Proposotonamos alos responsables de la Adminisración ana dectaracion de qué hames 
cumplido con los requenmuantos de óuca en felación son la independencia e formamos. 
acerca de todas ws relaciones + oltos Huntos de tos que se pueden esperar 
tazoreolemente que pueden aleciar a nuestra mdepengencia, y Sn su caso las 
correspondan salvaguerdes



- Ente los asurtos comunicados 3 los responsables de ¡a Sucursal. detenminamos 
quelos que fueron mas signihostwos er la audnoria da los estados financreros del año. 
acual y aus son 8 corsecuenem las cuestiones clave de la audifaía Dasebrmos. 
estos asuntos an nuestra “forme de audiona salvo que las disposiciones legales o 
reglamentanas prohiban revelar pbigamente estos asuios O en crcunsiances 
extremadamente poco frocucntos dotarminemos que un asunto no se debería comunicar 
er nuestec form porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas 
Superanar los beneficios de interes público de la comunicación 

Otros asuntos 
El Samáelo de Rentas Internas informe cor. Oficio No DZS-O—AOPEC16-00012720-14 
de! 23 de agosto do 2018 natficóa la Sucuisa! que se ha, Identcado adquisiciones por 
US$ 327 ml dólares realizadas 7 contnbuyames que =o tendran ana extend 
económoa real y por lo tanto nu se consuerarian deducibles er st declaración de 
puesto a la renta del ado 2014 m sustentarian crácino tbuxexio para el impuesto al 
Valor Agregado La admnisiractor “ealzo una sustfunwa de impuesto a la renta lo que. 
proxocó que los saldos wnoxles de la Sucursal al 31 de siciembre de 2015 diferen as los 
saldos presentados por audita axtema, on actvos nslas (US$ 245 mi) pasmos natos 
US$ 44 ml y patrimomo neto US$ 201 mil 
Los estados fmancioras do Cha Natonab Cloctre Enginsering 9 Ltd (Sucursas 
Extranjera) por el año temnado el 31 de dictembre del 2015 tueron auditados por ptros 
sudores independientes quenes ermbieron una gpmon sr salvedades con fecha, 5 de 
mayo da 2018 

4/ 
4 

Quio 15 de sabre del 2917 eorardo Agurre 
ECOVIS ECUADOR Representan Legal 
Registro Nacional de Autores Exxornas Ho 1023 icencia No 28399



CHINA NATIONAL ELECTRIC ENGINEERING CO LTD ¡SUCURSAL EXTRANJERA) | 
1 ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2045 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y equivalentos 
Cuentas por cobrar comerales 
tras suentas por cobrar 

Anmapos proyecto. 
Gastos anticipados 
Achvos 001 impuestos comente 
Otras acivos diferidos 
Total activos comentes 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedades y +quIpos 
Depreciación acumulada 
Otras eLtentas por obrar 
“Toke achvos no corrientes 

TOTAL 

War naras aos estados Mlnancleros 

Notas 

  

Wang 2migar y 
Apaderano Soneras 

21/12/2016 
¡en US dolares) 

104 347 
> 962 726 
356327 

3119378 
2190 424 

> 505 
ad 20/ 

224781 
(404 301) 

420.480 

4.465.687 

240 561 
7769616 
2.497.418 
1968732 
2.260 713 

1000 
— año 

2.496.591 
(906 9357 

—— 00.500 
2 189.658 

595



CHINA NATIONAL ELECTRIC ENGINEERING CO LTD (SUCURSAL EXTRANJERA) 

ESTADO DE SITUACION FINANCIER: za 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por pagar comerciales y 

tres nuentas por pagar 
Pasos par impuestos cormientes 
Participación Lcabagadores 
Obligaciones acumuladas 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Prestamos 
Obligaciones por beneñeios definidos 
Total pasivos no comentes 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 
Capacal asianado 
Resultarnos acunuiados 
Otros resaltados integrales 
Resultado del eyercioa 

TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO. 

Vernotas alos ostados financieros 

1 

15 

  

3A/12/2016 BALIZIAONE 
ten US dolares) 

14 490 427 
3196 

14161 
——_s5438r 

15 292.371 

648 778 
za 025 

879.303 

25000 
2.0.850 
23.208 

(1 750 244) 

  

ano Dolly Diaz 
Contadora General 

16 316 799 
112 560 
m161 

—15zaS0 
17 631 380 

1999974 
——_ Saz 
— 060.30 

ADSL teG 

25.000 
216517 

(5 687)



CHINA NATIONAL ELEGTRIC ENGINEERING CO LTD. (SUQURSAL EXTRANJERA) 
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 

  

INGRESOS 
costos 
MARGEN BRUTO 

GASTOS 
Otros ingresos 
Gastos operadanales. 
Castos no operadonales 

(PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO 4 La, 
RENTA Y PARTICIPACIÓN 
TRABAJADORES 

Ver notas a los selados finanoreros 

Wang Zhang 
Apoderado General 

Notas 

16 
7 

16 
7 
7 

12/201 BALAZ/2015 
tan US, dolares) 
96.407 

95 407 

210773 
(1 720376) 

  

(1 756 244) 

Ana Dolly Diaz 
Contadora General 

27 652,410 
(15745 051 

10 906 364 

(10 458 595) 
(543 088) 1853437) 

(5 667) 
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CHINA NATIONAL ELECTRIC ENGINEERING CD LTD (SUCURSAL EXTRANJERA) 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO. 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2016 

FLUJOS DE ( 438 DE ACTVIDADES DE OPERACION 
Eecnvo recibio de lntes 
Efecuvo pagado a provitdoras y empleados 
Divos pagos por stiidades de operacion 
Efecivo nslo proveniente de actlvidades de operación 

FLUJOS GE CADA EN ACTIVIDADES DE INVERSION 
Compra de maquinaria y equipo 
venta o maquinaria y equipo 
Efecivo neto proveniente de actividades vs Inversion 

FITOS DE CIA DE ACTIVIDADES DÉ vENANCIAMIENTO. 
Prestamos recibidos a lago plazo 
Pagos de prestamos 
Flettwo neto unlzado an actividades de Inversión 

EFECTIVO Y EQUIVA! FNTES DE CATA 
Incremento (decremsnto neto durante ul año 
Saldo al nilo del ao 

SALDOS aL. xa or año 

Ajusies sara recencilr a ubidad neta 
on efecto neto sado en ujos de operación 

PERDIDA NCTA 
Beneficios daños 

Cambios en activos y pisos. 
Cuencas por cabrar comerclalas y 

eras cuentas por cobre 
Anticipo a pravescores 
Otros actos 
Cuenlas por pagas comerciales y 

tras cuentas por pagar 
tros pastos 

Ver notas a las sstados finanolaros 

de 3 ral 
Apoderado tsencral 

ALCAZQ0dS 21/22/2015 
Can 5, dolares) 
hna 297 25.510 529 
(aro (352 607 
E A eso son 

(599.000) 
Raz ata 

1108 178 799 

2010 
(1351 1982 
yLaSz 198) 208 

(ns 2470 135) 
24561 210606 

ias onu 

1756244 5667 
15350 

2428018 4302 
1149 552 2328 508 
150316 1107 647 

1826372 2814.40 
——_aMBAZ3 1292.97 

125007 20505 204 

“ana Dallv Diaz 
Contadare General 

 



CHINA NATIONAL ELECTRIC ENGINEERING CO LTD (SUCURSAL EXTRANJERA] 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 y 2015 

1 INFORMACION SLNERAL 
Shins National Electrk. Engincawng Co td Sucursal Extranjera de Cte se constfuyo el 

25 de agosto de 2011 condor legal por protacollzagiones etectuadas el 22 de agosto 
a 261" y ssuntura olorga arte e! Notato Primera del Distro Mencpotiano de Quito Fue 
utorzada vor la Superitandancia de Compañías pare opera. an el Ecusdor mediante 
Resounén Ns SOA XAJOPTES.. 11.378 del 26 do acacia des 201 
El domi de la Sucursal astá en el Ecuador Disrto Mefropolians de Quno ubiado en el 
cantón Pichincha proencia de Quito 
Su actvidad principal es cclabrar conrales para desarollo de acnvidados do sarvcias da 
elecincidad de la protecoion ambiental y las obras públicas a como la contratación 
esesoria importación y exporlación. entre 0135. 
La nformación contenida en los estados imancieros es rasponsabaitad de la 
admiración de le Sucursal 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Estos estados fmanciaros sa han atshoracdo co acuerdo con la Norrra Imtemacional de 
Infarmacior Fmansera embida por s1 Consejo de Normas Intarnacienales de Contaba 
(ASE), Están presentados en dólares da Estados Unidos de Ames 
Acontmuación se descrbanlas guocialas palitcas contables adoptadas ente 
prapanación de estos estados financieros Tal camo la recien la NIF 1 cetas polítes 
Han sido defricias en función de las NT vigentes al 3+ da diciembre del 2016, aplicadas. 
e manera tnifonte a todos los paríodos que: ee presentan 

21. Declaración de cumplimento Los estados Inancieras han sido preparados de 
“anformideo con las Normas Intemacionales de Información Financieya (NIF) 
“mbidas por el Consejo de Normas Intomacionales de Contabilidad (ASS) 

22 Moneda fuvcional ta moneda funcional de la Sucursal es el Dólar de los Estados 
Unidos de America (S Sian 8! cual es la monada de circulación en el Ecuador 

2A Bases de proparación Los estados (lnoncieros ngjuatos, xweron areparados sobr 
Bases contables aplicavios a una »mpressven marcha 1as au prevén la vealzación 
0. axtwos y cancetacion de pasivos en el curso norma del negocio ¡omo se 
“esprende de las ostados "mancio"as adjuntos Al 34 de dicismoro del 2016 y 2015 la 
“arersal a incurddo an bn Lénids neta e USS 1.8 manes y USS $ mil 
espociamenta y a asa fecha, los pasivos comentes exceden altota de acawos.



24 

coriontes en US$ 1 2 millones Adtelonsmante deere que ma 2 contratos pelebrados 
or CELEC-EP fueron umisteralmente temidos en el año 2015 no se han 
reelgago contstos adicionales ri la Acimistración prevé de nuevos proyectos para. 
elaño 2017 Estes silueniones maicor a nuestro Jul que la corteaaion de la 
Sucursal como empresa on marcha depende de fa celebración de nuevos contratos w 
de la decisión de Casa hiarz para conimuar apoyando sus operacionas Los 
estados narcisos acyuruos no pcluyan auslas relacionados oo la posbwidad de 
recuperacion y clasifoncran de los impories en bros de los activos o el import y la 
elasicación delos pasivos que pudieran ser necesanos «la Sucursal no pudiera 
“oniiuar como nego an marcha Nuestra opimán no es modíicada con respecto a 
este asunto Aciconalmente de acuerda non les dleposicianas legales ctendo las 
perdes alcancen 1 50% o mas de sap y eltotal de ¡ss reservas, ln Suguresl asta 
En causal de aisolucien Er easo de ser reauerkdo por la Supenmtendencan de 
Compañias del Ecuadce la Sucursal deve presentar un plan que incluya las medidas 
ue de axortarán pora soir de dcho causal La adminitración de la Sucursal espera. 
toma. las medidas comectias para superar esta atuacicr durante el año 2017 y 
ante 

  

Efectivo y equivalentes Inctuye aquellos actwos financieros liquidos, depositos 
que se puedan transformar ¡pidarvente en efectwo en un plaza infenor tres meses 
y schregros bancanos Los sobreglas bancarias son prasomados como pasivos 
comentes en el estero de sftuesión financiera 
Propiedados y equipo 
25.f. Medición on al momento del reconcermiento Las padidas de 

Propladados y cquipo se miden mecralmente por su cssta 
Ll costo de propiedades w equipo comprende su preu de elquisión más 
todos los costas drecternente relacionados con a ubicacion y la puesta en 
condiciones de funcionarmienta, 

222. Madición posterior s! reconocimiento. madeto del costo. Después dal 
tesononimientoincaal las propladados y equipos son registados al costo 
menos la depreracion esumulada 
Las gasos do rapareciones y mantenimientos se mputen a cosultados an ol 
periodo en que ss producen 

25.3 Método do depreciación y vudas uvas El coslo de ¡as proplodades y 
equipos se doprecian de acuerdo con el métado de Ines recta 
La aca uti estrada vatorrosidua, y método de deprectac.ón son evisos 
alfral ce cada afo siendo e efecto de cuelgue carita an o! astnado. 
“egistrado sobro una base prospectiva, 
+ continuacion, es prasastan la da il usada er ef 2áteyo de 15 
lepreciación
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28 

  

Maguaria y ecupo 10 
solas y enssres 19 
Veniculos $ 
Equipos de computo 3 

25.4 Retiro o vente ue propiedades y equipo. Ls unidad o perdida que suya del 
“earc.o vema do una parida de propiedades y equipo as celculada como la 
ú«erentia ente al precio de vanta y etvalor en lbrus dal srtiv6 y reconocida 
en resultados 

Impuestos. Flgasto per impuesto a renta represonta la suna del impuesto la 
torta por pagar corlanio y de inpuasto difenda 
261 Impuesta corrlente. Se basa enla idad gravable rlbutana) registrada 

¿orante el aña | a utlldae gravablo dore vela uhcad cortable, debido las 
partidas de ugresos o gastos mponiates o deducials y nartdas que no serán 
fravables o deducibles El pasivo de la Sucursal por conosplo del mpuesto 
torrleni sa calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas alfinal de cada. 
periodo 

  

Beneficios a ampleados 
271. Beneficios dolialdos. Jubiacion patronal y borificacion por desahucto 

Et costa las baraficas definidos (ublación patronal y bonficacion por 
esehucio. es detsrminado ulizando el Método de ta Unidad de Crédito 
Froyectada con valoraciones sctuerples renlzadas ena! de cada parfodo 

Los costos por zones prasemta y pasado so reconosar er e resultado del 
fa en el que se ge terar as, como Intoráe fluancicro generado por la 
obligación de beneñcio defi 

  

Les muevas ruedirees «10 comprenden las gananaes y 5 
ale los se reconocen er xi <<te. 0 de situacion financiera cor carga e 
ono a uso restado miegrel 0” el yendo en que se producen el 
“econcumenia de la gananeres y pérdidas actuznales en otro. osulado 
integra! se reflejan inmedielemento an as ganancias actinuladas y no son 

veclasiicacas ala uticad o perdida del pardo 

  

   

po Participacion a irabafadores - La Sucursal econoce Lp pasta y un gasio, 
porta parioparion da os trahajadoros en las ulidades ¿=ta Sustraal Esto 
bento se calcula la tasa del 18% de las unidades Ilquidas de acuerdo 
on dispostoienos legales AI S1 de iciembre de 2016 se martene por pagar 
saldos e añes antonoras 

  

Reconecimienta de ingresas Se casculen al valor rszonatlo do a contraprestación 
ksbrada a por cobrar terendo en suerta el importe asurraci de cualguler 
descuento, bonitración o sabaja comercial que la Sucurss, puexla olorgar 

2



261. Prestación de servicios. Sa raconocan por relevenara e cumolimiento del 
contrato, 

2Y Castas por presentación is sesvieros —inoluven tedos acuellos rubros. 
relacionados con el costo de personal tecnico servicos técnicos sulicontratados 
sumnisos herramientas sumas 

2.10 Gastos operacionales, Se registran al costo hístonco Los costos v gastos se 
reconocen a medida que son ncurados, independentemerto de la echa en que se 
haya realizado al pago y so regastran an es pariodo en el que sa conocen 

2 14. Compensación de saídos y transacciones Como ¡ema general en los estados 
sanoleros no se comosnsan los actos y pasivas tampoco los ingresas y gastos, 
salvo aquellos casos a los aJa la compensación sós requerida o permitida por 
Alguna “orma y esta presentación ses e retijo dela esencia de la transaccion 
08 ingresos v gastos cas crigen en Iransacclonss que pontractualmente o por una 
orme legal, contemplan la posiblidad de compensación y ia Sucwsal tene la 
intención de Iquidar po su imosrte neto ode realzar el acti y proceder al pago det 
aso de tonma since Se oresentan netos en resultados 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La prenarecion de los presentes estados fnanciaros an confommicad con AIF requiere que 
la Acmristración realice ciertas estenaciones y estahlezca algunos supuestos mherentes a 
la setiudad economica de la entidad con al propósto do delemanar la saluación y 
presentación de algunas partidas gue forman pere de las estados financieras En opinión 
dela Admnistración teles estimaciones y supuestos estuvisron basas en la mor 
úllizacion de le mformación dIspquitie al momento los cuales odan legar a difenr de 
sun efectos nales 
A carfiuuación se pesonian ¡as estimaciones y cis contables crítens que la 
sdnmst ación de la Sucursal ha rizado en el proceso de aplicación de los enteros 
conteioles 

3.1. Provissones para absigactones por bensitclas definudas El valor presente de las 
provisanes pera obigacones por bensíries defines Aapenda de varos facores que 
son detemirados er fancon de un calculo sclunrihesodor an vados supuestos 
Esics supuestos itlzados pare determinar el valor presento do cetas cigacionas 
Troiuye uns taca de descuento Cualquier camio en los supuestos impacta en sl 
vatur en Mbros de Ins previslones a astas boncfcios 

 



El actuario contratado por la Sucursal para resizar el culo actuanal utiiza la tasa 
dd doscuanto la tasa do morialdac y de rotación al nal do cada año reportados por 
la ademmniiración el la Survrsal La tasa de descuento es la taso de nteres que dede. 
er uullzada para determina, el valor presente de los fis fuuros de caja estimados 
ale se espera van a serrequeridos para cumplo le obligación da estos beneñcios 

3.2 Estimación de vida util de propredades y equipo. La estra ion de las vidas ties 
y sbvalor residual se efecúan ce acuerdo a lo mencionado ea la Nora 2 5 2 

Efectivo y equivalentes 
Efecto y equvalentes coro sa muestra en al astado da Ilya do alscivo pueda ser 
conailado con las partdas selacionedas en el estado de sluacion fnanciera de le siguien 

utzgors  stitaao1s 
teni) délares) 

Banco pietueha. 184247 22561 
Inversores 28.000 

Total —a80:297 240581 

CUENTAS POR OBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
«Jn rasurv de cuertas por cobra comeruales y olas cuentas por cobrar es como sigue 

autazolo — arriaos 
“ar US Aólares) 

Cuartas por cobras comerceles, 

  

CELEC EP (N 016,580 7762818 
Comparuas relacionadas, 
Zeland san 392 

Tata TESSD1Z 7768618 

Ptas cuentas por caras cortanios: 
Fonetiuctora Balesca Toaparta (9) 78:00 
¡Onis cuentas por cobrar - A —Á 

Toral 10775 

Toa LIE 

  

Total ota guentas por cobr 

 



(1) Según a Adiminstacion corresponde a saldos pendientes de cobro de los contratas: 
que fueran firmados que la Corporación Eltctnca del Esuadar CELEC EP los mismos. 
ue fueron unlateralmente lermwados por la pontrsisata Var Nola 17 Compromisos 

€) Lorrespando a sados por cobrar a la subcontratista del Sroyecto Quyos Zhejiang Prounoal No 1 Walar ConscrvanoySEleciric Fawer Constricter: Group Co. Ltd 
(Sucursal Extranjera) Según 13 nonfumacion de Case Maz los LISD 38392 fuo 
parte de un pamer acuerso de Iguidacion en el cual las partes acuerdan que Lal dauda 
dls la subcortralsto cn Eouadar se pague a teves de 2nejang Cesa Motnz a China 
Nafionas Fiectris Enghiocing Zo Li Casa Matre Por tanto Casa Matrz esunnra 
lona deuda con a Sucursa, en Enuador 

    

(8)  Comesporde a voquiso san semvancla favorable Ver ote 18 Actwas contingentes. 

ANTICIPOS PROYECTO 
Jn rosumor, de anticipos proyecto es como sigue 

SUIZZOIS  qraRos 
tenU S dolares) 

HD-ONEEC-WANG Yi MING 97847 
IMD-HU NAN 1.024.585 
GUIJOS ONEEO ANG FAWNG 3098 
QUIOS His NAN 599.818 
QUISOS -2HE JJANG (1) 348 490 707568 
SAFETY BOX QUIF) 112840 
MO LUSHUND 29 1918 

  

Total 86507 2497418 
  

£1) Conesponde a saldos por cobrar a la subcnntausia det Sroyscto Qupos Zhejang 
Esouncial No 1 Wator Conservancytizlecto Power Jonstucian Group Co 1d 
(Sucursal Extranjera) Segár la conimación de Casa Matiz los USO 8 499 fue 
parte de un primer acuerdo de liguelacaón en l cuallas partes a.uerian que tal deuda 
da la subeonatita en Ecuador se pague s través da Zhajiang Casa Matiz a China 
Netional Eleciio Enginaoring Co Lid Casa Matrz, Por tanto Casa Matiz asumirá 
dicha deuda con la Suoaraa se Ecuador 

Aer página siguiente,



> GASTOS ANTICIPADOS 
Un rasumn de gastas antlcipados es gama sue 

  

atra pols 
ten US dslares) 

Epoone — M0 (1 200.313 1048 658 
Sede -MO, 78941 99.285 
¡Sodom = Proyecto Quilas (2) 219.008 919546 
Proyaban SA (2) TOR 104 758144 
¡Giner al Dudas (4) 13643 500 439 
Constiurion (3) 109-969 187193 
Soaiarasrgo Ecuador $8 >7es 5795 
Aster Cae, Lt 20837 2067 
ED Patroscuador 15490 
dosé Luis Suevaz Arafiamo 450.000 
Seguro de Todo Riesgo Contrata 54% 869015 
Seguro Vehiculos 5006 11.290 
nos gestos antiepados. eS 6582 

Total 9578 4,968,792 
fi), Según tos Asesores legales se encuentra en trámite qe negociación Var Moca 18 

Paswos conteganias 
(2) Varanuerdo de mediecan en hola 15 rlschas acudo después del penado sobre el 

que se stone 
13) Var asucrdos ranssoconales en Nota 17 Compromeos 
E) Corrasronde e un lea can samoncia favorable Ver ota 38 Actves contingentes, 

3 IMPUESTOS CORRIENTES 
21 Acrivosy pasivos uel año comente 

  

E 
(en y 5 dolares) 

Actos pos ima ales. 
Ia crédto titular. 37199 
añanciones Pm IVA. 225926 1,391 854 
Patanciones en Impuesto ala renta dB54>08 91 967   

Total stos porirpuastas comentes 2190124 2200713 
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SuIZiZOIS ELIO 
(en U 3 dolares] 

Panas cor imprentas comentes 
Ditendos 96.407 
Fetercones IVA por pagar apor 8208 
Retanciones Asia sor pagar A 7.85 

“Total pasivos por impuestos corsertes. 3198 112590 

A partir del 2ño 2050, se debe consrdergr como mpuesto ala ente mans el valor del 
antapo calculado, el eval resulta ae ls suma matematica del 0.4% de: acto 0 2% del 
patirtario 04% de ingrosos gravados y 9 2: de costos y gastos deducibles Dichos 
Autres dposn inscomentsas o disma.lrsa por concapios asiabiaridos an disposicionos. 
inbutares. 
vas declaraciones de mpuesios ns han sido revisadas porlas aviordados iburalas por lo 
que todas cor susoscibles a reun 
Aspectos Telhutaros: 
El 20 de mayo der 206 se emlio la -ey Orgia de bolciendar y de Corrasponsablidad 
'audadana para la Reconstrucción y reacivación de las zonas afectadas por er terramto 
del 16 de pbri de 2018, contiuación se dotallan los aspectos quee aplican a/a 
Sucursal 

  

Incremerto de la tara dos IVA al 14% por el nerfodo de un año 
Desolación > compenseciór de 2 punios porcentusies adiionates cel IVA pagada 
porlas sansacciones realizadas cor dinero electrónico 

El 12 de octubre der 2016 se emtióa Ley Organica de Incentivos Trbutarios pará varios 
Sectores nroduclivas < itetpreíatwe del Ai. 547 del Codigo Organico de Organizacion 
Terdtoral sulonomía y descaríralzación que estahlecó entre tros lo siguente. 

Se establece que las Compañas tened una ducción adicional del 100% por los 
¿jastos de seguros médoos prados yío mediana prepagada enmtratados a favor da 
us trabajadores, siempre que la zoLertuo sea para la totalidad e os vabejadoras   

1»



2 PROPIEDADES Y EQUIPOS 
Un resumen del propladadas w aulas as como sigue 

astezots razas 
«en E dólares) 

  

Costo sas 780 2108501 
Depreciacion acumulada Lape5Gn 06938) 

Total 120460 09.555 
Cleaficacon 
Maquinas =qupo 455.650 1470851 
Nuebies y enseres. 2202 37202 Veiculos 248.648 1.005.767 
Equipo de computo IS37t _189m 

Tota ——BEdOA 2060 

El muvmento de prepiedadas y aquipos 0s como sigue 

A 
(er as 

  

  

    
  

Satiosis dedomiec 210 145 202 NOT asa 
Vientos husos CTA 

Saldoslstdeca mod are 4gaeo ION —acao4g —22azOr 

AS 
Salto U 2d dere O metas ona 

cons ma e 1 taa 
Vota soja aca — CARLA ZEN 

Galia! 1 dedo EROS ABRI PO A RE   

E] 

  

950 tramo 

a
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
Va resumen de cuentes por pagas comerciales y otras cuentas po, pagar es somo sigue. 

SLtegls  aureots 
(614 S coarer) 

  

  

Proveedores locales (1) 3708081 9/81 470 
Prowsedores del extenor 2r404s  _2raDaS Total 156197 10155516 

Antopo de ofertes, 5407 799 5505205 
Garavslas por pagar 653,055 
Otras cuentas por pagar 50 28 
Tovar 5428290 8,161,288 

Toial —400AZL ¿S16 798 

(1) incluyo USD 769 130 correspondiorte a saldos por pagar alsubcontratista Fipconers 
Construcciones Civles Cia Ltda Var Nota 18 Pasivas coningentes 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Un resumen de obizaones acurnuíadas cs como sigue 

UAZZ00S SMaIO1S 
ton Li dólares) 

¡Sueídos por pagar (1) 386.c8s 682871 
Benelics sociales (1) Senso 474.999 

Tasa 75457 1167900 

41) Fstas obligaciones ncluyen USD 60D 000 que corresponde a saldos por pagar la 
cuncontrallta— del — Proyecto Cvjos Zhang Prowcial Not Water 
Conservaneyclanale Powes Constracton Grawp Do ia ¿Sucursal Extranjera) por 
personal expairada Según la confirmación de Css Matriz ns USD 600 000 fue pane 
e un primer acuerda de ligudación en el cual las partes soueian que tal deuda ala 
subcontratista en Ecuador sa cobve a1ravés del pago directo de Chino National Elec 
Enginsoring Go Lua Casa Matriz a 2hajiang Casa Mau 

 



» 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Gestión de nesgos fmancieras. En alsurso sormal de sus regonos y astuóages de 
nenciaraento, la Sucursal esta expuesto a disuntos nesgos de naturaleza financiera que 
pueden afecta de manera más o menos significativa al valor económico de sus fos y Aciwos y en consecuencia sus rasutados 
A caniliuación se presenta una definición de los nesgos que enirenta La Sucursal, una 
caracterización y una deserción de las magias de migacion ectualmanta an Uso S1 66 
elcaso 
Ruesgo de crédito. Elnasgo de crécilo se sere al fesgo de que una de las partes 
ireumela cor, 3us cbligacionss co”traciuatos resultando en ina pérdiia fhancira para La. 
Sucursal La Sucursal tens un cuente y no ha estsbizoda una prommdn de cuentas 
incobrables por ostas posíbles péridas 

  

Fuesgo de fiquudez ta responsablcad fal pora gasuón d Iquidaz. Es dol Apoderado 
Ganeral. Lo Sucarsol maneja el11osgo de Iudez manteniendo soporte ianciera de casa. 
matriz 
Atesgo de caplial - La Sucarsal gestrona su capte nara asegurar cua astará or 
capacidad de continuar como emprosa en marcha con el soporte financiero de essa matriz 

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Las transsosiones con partos 1elacionadas se presentar como sigua: 
121 Transacolones con relacionadas nor cobrar y pagar Casa Matriz 

  

Cuenta por cobrar Kcalas por pagar o ER A 
Comorade equeamarto 828392 
Larra ratoreles St 09 
Fedatames, Ea] 1509974 
Personal Zheyang 500,000 

Los saldos por vobrar y pagar tueron cortumados por Jasa Matiz No se ha rsconccido, 
"ningún gasta en el parlado acra en perodos anterioras con respecto a ncobrables 
uantas de dudoso cobre relacionados con os saldos adaudaros por pares relacionadas 

  

PATRIMONIO 
Capitol asignado El capiatendorizado consiste de 25,000 de pertnpaciones de LS 1 
valoraorinalunlario 

 



15 INGRESOS 
La Sucursal realiza la scttudad de serncios tel como se deseriae en la Mola 1 

aajtamole — atracos 
¡enÚ 5 dolares 

Ingresos por sorvcios plantados B6407 27700205 
Otras mgresos. -— 2077 7920 

Tetas 3OZABO PORRAS 

16. COSTOS VGASTOS POR SU NATURALEZA 
Un rcsuron delos costos y gastos reporladas en los estados finanstsras las presentamos 

una fons más dofalada como sigue 

umeioie  atrtamols. 
fer US dolares) 

astas operacionales: 16748951 

¡Gastos qperacionales 
Nomina y bonaficlas 744.287 3161212 
Gasios de afcma 24.068 1977 104 

Hanaranos 25" 348 Seta 
Serágos de sonstucción 257 405,241 

Seguros 169,353 285 049 
Moriascion 20983 50.967 
Fnbros no peroltdos 5913191 
bos guetos operacionales 719558 77577 

¡Gastos no operacionales 
Depreciación 290 165 351,065 

Otras gastos rio operaaonales. 528 _—%an 

Total gastos _2osmaza 10912098 
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COMPROMISOS 

Acuerdo transaccional Cat Dudas 
El10deactubre de 2016 la Sucursabfimo un acto transaccional cone Conor Cal Dudas. 
para la cancelación das saudos pandentes de cobro ue 9s vencelaran desde la fer de 
la suscipuon del acuerdo hasta el-1es de marzo del año 20 7 

  

Acuerdo transaccional Constructora Tácruaa de Puentes Constronion Cía, Ltd. 
El *0 de oolute de 2016 la Sucursal firmó un acta transaccional con Corstunén para la 
cancelación de los saídos pendientes de cobro que so cancalarar lasda la facha de la 
suserpolon del seuerdo hasta el mes de marzo del año 2017 

PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES 
AL31 da ckclormbro del 2016 la Sucursal presenta los siguentes pasivos y actwos 
conlingontes. 

18 * Pasivos pontingeates. 

Segun el Doctor Anal .són informa que la subro.tratista FIPCONCIE 
manten una riemanda propsesta por RIPCONCIV desco jumo 2018 que 
a sapera Gumingr durante pr 2017 

El Senvalo de Fientas Internas informa con Diiio No. 0Z9-GTROPECIS 
0012720 M del2. de agost de 2018 notó ala Sucursal aue se han 
«cerúlicado adqusiclores por US$ 327 ml dólaris reaizadas a los 
Siguientes contrbuventes que no tendran una exsianca económica 10al 
y por lotanto ne se consideraran dedugbles en su deciaración de. 
impuesta ala renta del año 2014 n sustenterian credo tnbutano pera al 
Impuselo a! Valo» Agregado



1a2 
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[ear OS | aa] 

La admunistacien en respuasia a sea notiicación roafizo ajustes y emisión de una 
susmutva de impuesto ala renta 

Activos contingentes 

AAIC1 de dismi da 2016 segun Cevallos Casals Balscon bs Falbno Abogados 
irforma que la Sucursal manteno los slguiemos procesos padiales, 

Esuosso 
Jucio Ejecutles No, 01909 2016-21385 

que sue la Sucirsal en contra dela 
Compañia Balseca “oaparta Cia Lida 
parate oobranza de JS 77 000 por 
oncepto de vena de ex3wadoras. 
Terminacion untateral dal contrato No. 
61 2011 con CELEC EP del Proyecta 
hidruslécinco MazarDudas el 01 12:2015 

“Terminación unilateral del contrato No 
1 2011 con CLLEC LE del Proyecto 
ttrostectco Cuas e 29 122015 

Status segun asesores 

Se obluvo sentencia favorable, se 
Espora que so resusiva podido de 
elaracion presentada 

No conccen la stuscion per que no 
ostán asargo des proneso, 

Na conocen la tuación por que no 
sión a cargo del oroceso 

»



1 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERÍODO SOBRE El. QUE SE INFORMA 
Despubs cel 31 de iciempre de 2016 se celebraron los aguisates apuardos can las 
siguentes subcontratistas, 
Aquertto de madlactán sxtra proceso No. 00217 
EX 12 de abri de 2017 la Sucursal *rmo ur acta da machación con Sedern Construcnones. 
Etectromecánicas SCS donde se llego a los guientes acuerdas, Sedan confirma la deuda. 
de USD $19,548 y acepta devolvar LISD 289.310 con lo cual se acuerda muluamento gue. 
el valor del anto amorizado y devengado a favor de Sedent es US 820 336 que so 
corpramcte a ertegar a la Sucursal dos facturas didas Gn ISO $10 188 en nori 2917 y 
USD 910 +68 en junio 207 

  

Acta da audiencia de sustentacros y ciecisión sobre competencia proceso arbitral 
vaz2016 

ELO7 de abul de 207 le Sugursalfbmó un acta de mediacion can Proyalan $ A donde se 
lle39 a los siguientes acuerdos Proyeben conma la deuda do LISD 502,259 por arpa, 
o amorizado y ecepia dovolver LX>D 264,662 a teves de vacias 

APROBACIÓN DE LOS ESIADOS FINANCIEROS 
Los estados Anancieras por e eo tarranado cl 21 de diciembre de; 20 5 han ido 
probados por el Apoderado General delo Sucursal 2130 de sgctembre der 2017 y serán 
presentados a Oasa maniz pare su aprobacion, En oginión del Apoderado General de 12 
Sucursal los estacas figaciaros serán aprobados sn mocifleaclonas.


