PALMAGREEN S.A.

NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

PALMAGREEN 3.A. fue constitulda en la ciudad de Guayaquil el 26 de agosto del 2011, Su
actividad principal es de Actividades relacionadas con el Cultivo de Palma Africana.

La actividad de la compafila esta regida por la Ley de Compafigs y controlada por la
Superintendencia de Compalias del Ecuador.

La

informacidn  cortenida en estos estados financieros es responsabilidad de |a

Administracion de la Compafifa,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NITF.

Moneda firncional - La moneda funcional de la Compaiifa es el Ddlar de los Estadas
Unidos de América {U. S. dblar), el cual es la moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sochre las bases
del costo histdrico excepto por clertos activos financieros que son medidas a su valor
razonable tel como se explica en ias politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de lz contraprestacidn
entregads @ cambio e bienes y servidios.

Los impartes de 'as notas a los estados finencieros estan expresados en LS. ddlares
completos, excepte cuando se especifique (6 contrario,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados finanderos:

Activas financieros - Todos fos actives financdieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociaclon cuando se realiza una compra o venta de un active finandiero v
son medidas inicialmente al valor rezonable, mas 1os costos de la transaccion.

La Compafifa dasifica sus actives financieros dentro de las siguientes categorias: al
valor razenable con cambios en resultados, cuentas por cobrar y ofros activos
financieros, La clasificaddn depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos  financierss, La Administracién determing la clasificacién de  sus
instrumenins finangiaros en el momento del reconecdmiento mdat,
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24.2

Activos financieros af valor razonable con cambios en resulftados - Son
clasificados al valor razonable con cambios en los resultados cuando el active
financiero es mantenido para negoclar o designado como al valor razonable con
cambios en los resultades.,

Un activo financiero es mantenido para negociar si han side adquiridos
principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo y los cambios en su
valor razonable se registran en resultades del afio,

Los activos finendercs distintos 2 los activos financieros mantenidos para
negociar pueden ser designados al valor razonable con cambios en los
resuftados al momento del reconocimiento inicial si dicha designacion elimina o
reduce significativamente una inconsistencia de medicion o reconocimiento que
pudiera surgir; o el activo financiero forma parte de un grupe de activos o
pasivos financieros o ambos, el cual es mangjade vy su rendimiento es evaluade
sobre |2 base del valor razonable.

Los activos financieros al valor razongble con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cuzlquier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o
pérdida neta reconoclda en el resultado del periodo incorpora cualquier Interés o
dividendo generado sobre el activo financiero v se incCluye en la partida de ‘otras
ganancias y pérdidas’.

Curentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financleros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no son cotizados en un mercado
activo.

Después del reconocimlento [niclal, son medidos al valor razonable mas los
costos de transaceién.

25 Propiedades y equipos
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2.5.2
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Medicion en el momento del reconocimiento - |as partidas de propiedades
¥ equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, ¥ su puesta en
condiciones de funcionamientao,

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento Tniclal,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacidn
acumulada. En caso de requerirlo la Compania registra pérdidas por deteriora de
valor de activos.

Método de depreciacion y vidas diiles - El costo de propiedades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 0t estimada v

-2
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2.5.5

métadf_} de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

{lases Vida Ctil {fen afios)
Ediftcio SQ
Muebles y enseres 10
Maquinas y equipos 10
Insrataciones 10
Equipo de computacién y
comunicacion 3

Retire o venta de propiedades y equipos - La utilidad o0 pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades ¥ equipos es calculada como |a
diferencia entre ef precio de venta y el valor en Vibros del attive y reconodida en
resultados.

Deterioro def valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la
Adminfstracldn de a Compadia evalia los valores en iibros de sus propiedades vy
equipos a fin de determinar st existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del actvo a fin de determinar 2 alcance de ia pérdida por deterioro
(de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menes el costo de
ventas v el valar en uso. Al estimar el valer en uso, los flujas de efectiva futuros
estimados son descontados del valpr presetite utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refiefa las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero ¥ Tos riesgos especificos para el activo para ios cuales
na se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros,

&%i el importe recuperable de un activo calculade es menor que su importe en
ltoros, el importe en libros de! activo se reduce a su mporte Tecuperable. Las
pérdidas por deterioro de velor se reconocen inmediatarnente en el resultado
del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, e
importe en tbros del activo aumenta al valor estimado revisado de su Tmporte
recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el
imparte en libros que se habria calculado sl no se hublera reconocido la pérdida
por deteriore de valor para dicho activo en afios anteriores, El reverso de una
perdida por deterioro de valor es reconocido autométicarmente en el resultado
del periodo.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determino deterioro de propiedades
Yy equipos.

2.6 Cuventas por pagar - Las cuentas por pagar son pasives financiercs, no derivados con

pagos fijos a defenpinables, que no colizan &n un mercado activo.



2.7

2.8

2.9

Después del reconacimiento inicial, son medidos al costo del valor razonable mas los
costos de transaccion.

Impuesto corriente - Se basa en |z utilidad gravable (tributarla) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utiidad contable, debide a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas gue no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del lmpuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento o
bonificacién que la Compafiia pueda otorgar.,

Arrendamiento - Se reconocen empleando el método de linea recta durante el plazo
correspandiznte al arrandamiento.

Gastos - 5e registran al costo y se reconocen a medida que son fncumidos,
independientemente de la fecha en que se efectde el pago, y se registran en el periodo
en el que se conocen.

2. 10FEstimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros

consolidados en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice clertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Companiia, con el propdsite de detemminar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de |os estados financieros consolidados. En opinidn de la
Administracién de |la Compafiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base reqular. Las
revisiones @ las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
peripdos fufuros si la revisidn afecta tante al perlfodo actual como a periodos
subsecuentes.

2. 11 Apticacion de Normas Internacionales de Informacidn Financiera nuevas y

revisadas qgie son mandatoriamente efectivas en el affo actual

Durante el afio en curso, ta Compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionafes de Contabilidad (TASB), y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. Al
respecto, la aplicacién de las enmiendas no han tenido ninglin impacto material en las
revelaciones o Importes reconocidos en los estados financieros de la Companiia.

NIIF Titulo
Madificaciones a la NIC 1 Iniciativas de reveladidén



Modificaciones a la NIC 16 y {a NIC 38 Clarificacién de [os métedos aceptables de
depreciacitn y amortizacion

2.12Normas nievas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compafia ho ha aplicedo 'as siguientes Normas Internacionales de Informacion
Firnanciera (NIIF} nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas;

Efectiva a partir de
perfodos que iriden

NIIF Titulo en o despuds de
WIIF © Instrumentos financieros Enero 1, 2018
MITF 15 Ingresos pracedentes de

contratos con clientes Enerc 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enere 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enerp 1, 2017

La Administracidn de la Compafila prevé que la aplicacién de estas nuevas normas y
enmiendas en el futuro podrian tener un impacte sobre los importes recanocidos en los
estatos financieros adjuntos, en relacién con lps activos financieros vy pasivos financieros de
la Compariia, 5in embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado,

3. CUENTAS POQR COBRAR

SALGO AL SaL DO AL CEON
DETALLE 3E-12-17 31-12-16 VARIA

CLEENTAS POR. COBRAR
CLIENTES
Clentes - 20,317 -20,317
TOTAL O TENTES - 20,3107 -20,317
CREDITO TRIBUTA RDD
Impuestos Retenfdos 7,680 5,115 2,566
Tva Pagado _ - - 0
TOTAL CREDITO TRIBUTARIO 7,680 5115 2,566
GASTOS ANTICIPADODS
Saguros pagados por Antidpado 1,193 1,307 ~113
Anticlpos por Jornales - - G
AnfiCipns a Provecdores - - o
Remesas por Liquidar - - n
TOTAL CREDITD TRIBUTARTO 1,193 1,307 -113
TOTAL CUENTA S POR COBRAR 8,874 26,7348 -17. 865




4,

PROPIEDADES Y EQUIPOS
El detalle s como sigue:

DETALLE
PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPOS
TERRENOS
INSTALACIONES
MAQUINARIAS

{~} DEPRECIACION ACUMULADA

TOTAL PROPIEDA D PLANTA Y EQUIPOS

SALDO AL

SALDO AL .
31-12-17 31-12-16 VARIACION
475,852 475,852 -
7,170 7,170 -
113,497 113,497 -
596,519 596,519 -
-36,200 -24,133 12,067
560,319 572,386 -12,067

Ei método utilizado es de Linea recta donde sus instalaciones y Maguinarias son depreciados

a 10 afios,

DETALLE

ACTIVDS BILOGICOS
CULTIVOS DE PALMA AFRICANA

CEP. ACUM. CULTIVO PALMA AFRICANA
TOTAL ACTIVOS INTA NGIBLES

SALDO AL
31-12-17

1,823,022
1,823,022

(182,302)
1,640,720

SALDO AL
31-12-16 VARIACION
1,823,022 -
1,823,022 -
{91,151) (91,151)
1,731,871 (91,151)

Los cultives de Palma Africana; consideradeos como arboles frutales, siendo su seqgunda
deprediacidn en el afo 2017; donde la compafila mide sus activos bioldgicos por sus costos

menos la depretiacién acumulada.



5. CUENTAS POR PAGAR

DETALLE
CUENTAS POR PAGAR

PROVEEDORES
Proveedores Locales

TOTAL DE PROVEEDORES

EMPLEA DOS

Suyeldas par Pagar
Décimo Tercer Sueldo
Décimo Cuario Susldo
Yacaciones

TOTAL DE BMPLEADOS

IEsS

Aportes LES.S.
Préstamaos LES 5.
Fondos de Reserva

TOTAL DE YESS

SRI
Implesto a la renta a Pagar

Patencidn Puenke T Mente por Pagar

Retencidn IVA
TOTAL DE 5R1

CUENTAS POR PAGAH RELACICNADAS ¥ OTRAS

Cuerdas por Pagar Acclonistas
Heroa S.A.
Otras Cuentas por Pagar

TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR,

SALDO AL
31-12-17

5653
5,653

226
1,575

2,101

585
297
171

1,053

75

75

70,000
377,348

60,000
507,348

516,230

SALDD AL

31-12-16 VARIACTON
75,93 (70,278)
75,931 (70,278)
639 (639)

226 0
1,830 45
2,694 {594)
585 {0

in 196

128 43

Bl14 239
178 (103)
25 (25)
202 (127)
179,000 (109,000
371,378 3,970
550,378 (103,030)
630,020 (173,790}




6. OBLIGACIONES FINANCIERAS

SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-17 31-12.16  VARIACION
OBLIGA CIONES FINANCIERAS
Eanco Bolivariano 4,167 8,167 {5, 00}
Corporacian Financiera Nacional {CFN} 1060648 6.1 1,064,648 -
Intereses por Pagar 26,415 25,415 -
TOTAL DE OBLIGA CIONES FINANCIFRAS 1,091,230 1,096,230 -

6.1. Ei detalle es como sigue:

VALOR DEL

TASA DE GRACIA DEL SALDO DEL
INTERES % PRE?;;‘"“ caprmaL TERIODICIDAD opreramo
Corboracikin Bnanciera Maclonal (CA
Fercha de Vencimiento ded Crédite 996199  SI1,060,648 360 CIAS 1B0 CIAS £ 1,060,648
19-Agosto-2024

7. ASPECTOS TRIBUTARIOQS

La Ley de Régimen Tributaric Interno vigente en el Ecuador establece que las
nuevas socledades, estardn sujetas al pago del anticipo del fmpuesto a la renta
después del quinto afio de operacién efectiva del proceso praductivo y comercial,

Por lo tanto, PALMAGREEN S.A. se encuentra exenta de |z determinacién vy
liquidacion del anticipo del impueste a la renta para el gjerciclo econdmico 2017,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
trbutarias desde la constitucidn de [a Compaiila ¥ son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2013 al 2017,

El 29 de diciembre de 2017, mediante Decreio No. 273, se establecld el Impuesto a
a la Renta (nico para el Sector Cultivador / Productor de Palma Aceitera, por ende
para el afio 2018, PALMAGREEN esta exenta del pago del Anticipo del Impuesto a la
Renta.



8. CAPITAL

SALDO AL SALDO AL

U .
DETALLE 31-12-17 31-12-16 VARIA

PATRIMONIO

Capital Fagado 535,200 535,200 -

Aportes para futuras capitalizaciones 221,434 8.1 231,586 {11,151}

RESULTADOS ACUMULADOS

Resulados Acumitados - - -

Resultados del Ejerclcio {154,181) {162,511} N

TOTAL PATRIMONIO 602,453 605,275 {11,151}

8.1 Con fecha 4 de Enero del 2017 segun acta de Juntz General de Accionistas unos de o5
puntos del dia fue absorber el 100% de |a pérdida de [a compaiiia del afio 2016 por e! monio de
$162,511 con la cuenta aportes para futuras capitalizaciones

Adiciongimente en los meses de Noviembre y Diciembre del afo 2017; ios Socios realizaron
apories por ¢l monto de $151,359.

9, INGRESQS

El detalle es como sigue:

DETALLE

VENTAS

Ventas de Palma Afrlcana
Ventas de Arboles de Teca

TOTAL VENTAS

COSTOS VENTAS
Costa de produccion v Costos Indiredos
TOTAL COSTOS VENTAS

10. GASTOS ADMINISTRATIVOS Y FINANCIEROS

El detalle es coma sigue:

SALDO AL
31-12-17

256,579
19,431

276,010

190,120
190,120

SALDO AL ;
31-12.15 VAFRJACTON
317,695 61,116
11,900 7,531
329,595 -53,585
245,763 -55,643
245,753 -55,643




DETALLE SALDO AL

3-12-17
GASTOS ADMIMNISTRATIVOS
SUELDOS Y SALARIOS 7, BOG
APORTE PATROMNAL 87D
DECIMG SR =
LECIMO 4TO 37y
FON{DO CE RESERYA 650
IECE-SETEC 78
SUMINTSTROS DE OFICINA 31
MSELOETA CONTARLE G, 273
ASESORIA DE SISTEMAS -
IvA GASTOS 5, 7EB
SESLROS 2,461
RETERCIONES ASUMIDAS 1
GASTOS DE INGTALARCIONES 2,604
AURITORIA EXTERMA 1,505
PREDEC MUNICIPALES 257
GASTOS LEGRLES -
GASTOS ANCLIFA 424
IMPUESTOS ¥ COMTRIBUKCIONES 1,951
GASTOS WARIOS ADMINISTRATIVOS BE
GASTOS MO DEDUCTBLES 4,679
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVIS a6,638
GASTOS FINANCIEROS
ESTADDS DE CUENTAS Y GASTS BANCARIOS L)
GASTOS INTERESES PRESTAMC CFN a9,12349
GASTO INTERESES FRESTAMDE BANCARIOS Fir
TOTAL GASTOS FINANCIEROS 100.215

e

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

SALDO AL SALDO AL
31-12-17 31-12-16G

Cuentas por pagar: 447,348 556,348
HEROCA S. A. 377,348 377,348

ACCIONISTAS 70,000 179,000

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembye del 2017 v la fecha de aprobacion de los estados financieros {23 de
abril del 2013) evidenciamos que con fecha 4 de Enero del 2017 |3 Junta General de
Accionista una vez conocidos los resultados del afio 2017 declden como punto de orden del
dia absorber el 100% de la pérdida de la compaiia por el valor de US$ 162,511 con Iz
cuenta aportes para futuro aumento de capital, de &l manera que cada uno absorba &l
monto de US% 54,170,

Adicionalmente, se informa que la compafiia para el afio 2018 sera vendida, consideraciones
que |os socios contemplaran.,

-10 -



13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado e! 31 da diciembre del 2017 han sido aprobados
por la Adminfstracién de la Compaiifa f 23 de Abril del 2018 v serdn presentados a los
accionlstas para su aprobacién. En opinldn de la Administracion de la Compariia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Acclanistas sin modificaciones.

Eduariio Ramera Alcivar
Representante Legal
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