PALMAGREEN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

PALMAGREEN S.A. fue constituida en la ciuvdad de Guayaqguil el 26 de agosto del 2011. Su
actividad principal es de Actividades relacionadas con el Cultive de Palma Africana.

La actividad de la compaiia estd regida por la Ley de Compariias y controlada por la
Superintendencia de Compaiias del Ecuador.

La informacién contenide en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracion de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
confarmidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiers - NIIF.

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América {U. S. ddlar), el cual es {a moneda de circulacitn en el Ecuador,

Bases de preparacion - Los estados financiercs han sido preparados sobre las bases
del costo historico excepto por certos activos financieros que son medidos a su valor
razonable tal como se explica en las paliticas contables incluidas mas abajo. El costo
historico estd basade generalmente en el vaior razonable de la contraprestacion
entragada a cambic de bienes y servicios,

Los importes de las notas a los estados financieros estdn expresados en U.S. ddlares
compietos, excepto cuandao se especifique lo contrano.

A continuacion se describen las principales politicas contabies adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Activos financieros - Todos 105 activos Tinancieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacidn cuande se realiza una compra o venta de un activo finandiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion.

La Compeifia clasifica sus activos financieros dentro de las siguientes categorias: al
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar y otros achivos
financieros. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos  financieros. La  Administracion determina la  clasificacién de  sus
instrumentos financieras en el momento del reconacimiento inicial.
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24.2

Activos Financleros al valor razonalde con cambios en resultades - Son
clasificados al vakr razonable con cambios en ks resultados cuando el activo
financiero es mantenide para negociar © designado como al valor razonable con
cambios en los resultados.

Un activo firantero es manteniic para negocisr s nan side adquiridos
principalmente para propositos de su venta a corto plazo y los cambios en su
valor razonable se registran en resultados del aik).

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos peara
negociar pueden ser designados al wvalor yazonable con cambios en 1os
resultados al momento del reconocimiento inicial si dicha designacion elimina o
reduce significativamente ura inconsistencia de medicion o reconocimiento que
pudiera surgir; 0 el activo financieto forma parte de un grupo de activos o
pasivos financieros o ambas, el cual es manejade ¥ su rendimiento es evaluado
sabre i base del valor mzonable,

Los activos finencieros al valor razonable con cambios en los resultados se
registran al valor razonable, reconociendo cuaiguier ganancia o pérdida surgida
de las nuevas mediciones en el estado del resuitado del perfodo. La ganancia o
pérdida neta reconocida en el resuttada del periodo incarpora cuakauier interés o
dividendo generado sobre e activo financiero y se incluye en la partida de “otras
ganancias y pérdidas’.

Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financierns no
derivados con paqos fiios o determinables, que ng son cotizados an un marcado
activo.

Después del reconocimiento inicial, son medidos al valor razonable mas los
costos de transaccion.

25 Propiedades y equipos

Z25.1
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Meaddicidn en of momento deil reconocimiento - Las partidas de propiedades
¥ efuipos se miden inicialmente por su costa.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicion m3s todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del active, ¥ su puesta en
condiciones de funcionamiento.

Mediclon posterfor al reconocimiento - Después del reconocimienta inicial,
a5 propedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada. En caso de requeririo 12 Compafia registra pérdidas por deterioro de
valor de activos.

Mdtodo de depreciacidn y vidas utiles - Ef costo de propiedades v equipos
se fdeprecia de acuerdo con & meodo de linea recta. La vida Ot estimada y

- 2-
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Z5.5

método de depreciacikin soe revisados al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimade registrado sobre una base prospectiva.

Clases Vida Gtil {en aiigs)
Edificic 50
Mueblas v enseres 10
Maquinas y equipos 10
Instalaciones 10
Equipo de computacion y
Comunicacién 3

Retiro o venta de propledades y exuipos - L utilidad o perdida que surja
del retire 0 venta de una partida de propiedades y equipos es cakuiada como ia
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocids en
resuftados.

Deteriore del valor de propliadades y equiipos - Al final de cada perioda, la
Administracion de la Compafiia evalla los valores en libros de sus propiedades y
equipos a fin de determinar sl existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterior. En tal caso, se calkcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el akcance de ia pérdida por deterioro
{de haber alguna).

E! importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar &l valor en uso, jos flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del vator presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercaco respecto al
volkor temporal del dinero y los Hesgos especificas para ef activo para los cuales
na s& han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo caiculade es mengr que su importe en
libros, el importe en tibros del activo se reduce a su importe recuperable, Las
perdidas por deterioro de valor se regonocen inmediatamente en el resuftado
dei periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo aumenta 2l valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que ef importe en libros incrementada no excede &
importe en libros que se habria calcuiado si N0 se hubiera reconocido la pérdida
por deteriora de valar pam dicho activg en alas anteriores. Fl reverso de una
pérdida por deteriora de valor es reconocido automaticamente en el resultado
del perfodo.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determingd deterioro de propiedades
¥ equipos.



Z2.& Cuentas por pgagar - Las cuentas por pagar son pasivos financiens, no derivados can

pagos fijos o determinables, gue no ootizan en un mercado active,
Después del reconocimiento inicial, son medidos al costo del valor razonable mas los
costos de tansaccion.

2.7 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributeria} registrada durante g

2.8
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ano. La utilidad gravable diiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos 0 gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravabies o
deducibles. El pasivo de Iz Compafiia por concepto del impuesta corriente se calcuta
utilizandg las tasas fiscales aprobadas para cada periodo.

Reconocimiento de /ngresos - Se cakuian al valor razonable de la contraprestacicn
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cuakjuier descuents o
bonificacikin que la Compaiiia pueda otorgar.

Arrendamiento - Se reconocen empleando el metodo de linea recta durante el plazo
correspondiente al arrendantiento.

Gastos - Se registran al costo y se reconocen a medid2 que son incurridos,
independientemente de ia fecha en que se efectie el pago, ¥ se registran en & periodo
en el que se conocen.

2. 10Estimaciones contables - La preparacién de los presentes estados financieros

consolidados en conformidad con NIIF requiere gue la Administracion realice clertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econSmica de la
Compafiia, con €l propdsito de determinar la valuacikin y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. En opinién de la
Administrackin de la Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacion de Ia informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juikios subyecentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en & periode de la revision ¥
periodos futuros si %@ revisidn afedia wnwe al periodo actual como 2 periodos
subsecuentes.

231 Apiicacidn de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

revisadas giure son mandatoriamente efectivas en ei aflo achual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las
KRIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB}, v que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente. Al
respecto, @ aplicacion de las enmiendas no han tenido ningun impacto material en las
revelaciones 0 importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

NIIF Titulo
Maodificaciones & la NIC 1 Iniciativas de revelacion



3.

Madificaciones a la NIC 16y la NIC 38 (larificacion de los métodos aceptables de
depreciaciin y amortizacion

2.12Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

Lz Compafia no he apiiado las siquentes Normas Intemacionales de Informaciin
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero adn no son efectivas:

Efectiva a partic de
periodos Que  inicien

NITF Titulo en 0 despues de
NIIF 9 Instrumentos financiercs Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procetientes de

contratos con clientes Enerp 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enarg 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enerp i, 2017

La Administracidn de la Compafia prevé que la aplicacion de estas nuevas normas y
enmiendas en e futuro podrian tener un impacto sobre los importes reconocidos en los
estados financieros adjuntos, en refacidn con los activos financieros ¥ pasivos financiercs de
la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese
efecto hasta que un examen detaliado haya side completado.

CUENTAS POR COBRAR
SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-16 31-12-15
CUENTAS POR COBRAR
CLIENTES
Chentes 20,317 31 4,565
TOTAL CLIENTES 20,3127 4,565
CREDITO TRIBUTA RID IMPTO. RTA.
Impuestns Retenidos 5115 1,818
TOTAL CREDITO TRIBUTARID 5115 1,818
TOYAL CUBMTAS POR COBRAR 25,432 6,384

3.1. Pertenece principaimente a Clientes como; Oleodavila por LIS$ 17,186.58 y
Oleorias S.A. por US$ 3,130.73



4. PROFIEDADES Y EQUIPDS
Ei detalie es como sigue:

SALDO AL
3-12-15

475,852
7,170
113,497

SALDO AL
DETALLE 3112-16
PROPIEDA D PLANTA Y EQUIPOS

TERRENOS 475,852
INSTALACIONES 7,170
MAQUINARIAS 113,497
596,519

(-) DEPRECIACION ACUMULADA 74,133

596,519

-12.057

TUTAL PROPIEDA D PLA NTA Y EQUEPOS E?E

584,452

4.1 El método utilizado es de Linea recta donde sus instalaciones y Maquinarias son

depreciados a 10 afos.

SALDO AL
DETALLE 31-12-16
ACTIVOS BIOLOGICOS
CULTIVOS DE PALMA AFRICAMA 1,823,022
1,823,022
DEP. ACUM. CULTIVO PALMA AFRICANA (91,151}
TOTAL ACTIVOS INTANGIBLES 1,731,871

SALDO AL
31-12-15

1,823,022

1,823,022

1,823,022

4.2 L os cultivos de Palma Africana; considerados coma arboles frutales, siendo su primera
depreciacion en ef afio 2016; donde la compaiiia mide sus activos bioldgicos por sus costos

menos la depreciacién acumulada |



5.1

CUENTAS POR PAGAR
DETALLE
CUBNTAS POR PAGAR

PROV EEDORES
Provesdores Locales
TOTAL DE PROVEEDORES

EMPLEA DOS

Sueldos por Pagar
Décima Tercer Susido
Décimo Cuarto Sueido

TOTAL DE EMPLEA DOS

IESS

Apories LE.S.5.
Préstamos LE.S.5,
Fondos e Resera

TOTAL DE XSS

SRI

Impuasto a {3 renta a Pagar
Retencikin Fuente I Renta por Pagar
Retencidn VA

TOTAL DE SR1
CLENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Cuentas poe Pagar AQoohistas
Heroca 5.4,

TOTAL DE CLENTAS POR PAGAR RELA CIDNA D S

TOTAL DE OUENTAS RPOR. PAGAR

El detalle es come sigue:
DETALLE

PROINVEEDORES

BAJANA LOOR MARIUN KARINA

ORTIZ VELOZ OSWALDO OMAR

LOHRAM 5.4_

CASTRO BUSTE VICTOR EDUARDO
TOBSTONE S.A.

SEGURDS SUCRE 5.4,

RENDON DE LA CUADRA IOSE GUILLERMO
MAQY FERRI S.A.

VARIOS

TOTAL PROVEEDORES

SALDO AL
31-12-16

SALDOD AL
31-12-15

75931 5.1 102,758

75931

639
226
1,830

——

2,694

585
11
128

814

174
25
202

179,00

371,378

550,378

530,020

SALDC AL
31-12-16

46,352
15,7207
5,148
1,183
1,032
1,005
986
904

3613

75,931

102,758

1,132
202

1,825

3,160

533
a2
113

720

162
122

144,883

371,975

525,618



6. OBLIGACIONES FINANCIERAS

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-16 31-12-15
OBLEGA CTONES FINA NCIERA S
Barnco Botivariano 9167 -
Corporadion Financkera Nacional {CFN) LG660,645 6.1 1,100,000
Intereses por Pagar 26,415 32,783
TOTAL DE OBLEGA CXONES FINANCIFRA S 1,096,230 1,132,783

6.1. Fl detalle es como sigue:

VALOR DEL
TASA DE GRACIA DEL SALDO DEL
INTERES % mz;s;r;mu capryaL PERIODICIDAD popcramo
Corporackin FAnanclera Naciona) {CAN)
Fecha de Vencimienin del Crédito 9.9619% $1,060,648 360 DIAS 180 DIAS  § 1,060,648

19-Agosto-2024

7. ASPECTOS TRIBUTARIOS

El 20 de mayo del 2016, se emitid la ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciwdadana para la Reconstruccidn y reactivacion de las zonas
afectzdas por el terremoto del 16 de abril de 2016, que incluye entre otros
aspectos, e} incremento de la tarifa del IVA al 14% por el pericdo de un afio v 2
devDiXIon 0 compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado
por las transacciones realizadas con dinero electronico.

La Ley de Régimen Tributaric Interno vigente en el Ecuador estzblece que las
nuevas sociedades, estardn sujetas 2l pago del anticipo del impuesto a la renta
después del guinto afio de operacién efectiva del proceso productivo y comercial,
por lo tanto PALMAGREEN S.A. se ercuentra exenta de la determinacidn vy
liquidacion del anticipo del impuesto a la renta para el ejercicio economico 2016,
Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde le constitucion de la Compafia y son susceptibles de revision s
declaraciones de los anos 2013 al 2016.



8. CAPITAL

SALDO AL SAIDO AL

DETALLE 31-12-16 31-12-15
PA TRIMONED
{apital Pagado 535,200 535,200
Aportes para futuras capitatizaciones 232586 74 193,194
RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados Acumulados - {68,775}
Resultados del Ejercicio {162,511)
TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS 605,275 659,618

B.1 En el aitn 2016 los accionistas deciden realizar un aporte pars futuras capitalizaciones por el

monto de US$108,167 47

8.2 El 26 de Agosto ded 2016 se realiza la junta genergl de accionistas donde uno de los puntas
del dia fue absorber el 100% de la pérdida de la compafiia del afo 2015 por el monto de $58,776
con ka cuenta aportes para futuras capitalizaciones, de tal manpera que cada uno absorba el monto

de US$22,325.

9. INGRESOS

El detalle es camo sigue:

SALDO AL

DETALLE 31-12-16
VENTAS
Ventas de Palma Africana 317,695
Vertas de Arboles de Teca 11,900
TOTAL VENTAS 329,595
COSTOS VENTAS
Costo de produccikin v Costos Indirectos 245,763
TOTAL COSTOS VENTAS 245,763

SALDO AL
31-12-15

144,071

144 071



10. GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ FINANCIEROS

Ei detalle es como sigue:

SALDO AL
DETALLE 31-12-16

GASTOS ADMINISTRATIVOS

SUELDOS ¥ SALARICS 7,800
APORTE PATRONAL 870
DECTMO 2RD 650
DECIMG 9T 366
FONDO DE RESERVA 650
1ECE-SETEC 78
SUMINISTRO'S DE OFICINA 714
ASESORIA CONTABLE 6,000
ASESORIA DE SISTEMAS 426
VA GASTOS 5,048
SEGURCS 1,737
RETENCIONES ASUMIDAS 1
GASTOS DE INSTALACIONES 2,368
AVDTFLRIN ELTERNA L4
PREDED MUNIC TPALFS 415
GASTOS LEGALES 271
GASTOS ANCUPA 196
IMPUESTOS Y COMTRIBUCIONES 4094
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 33,618
GASTOS FINVILIEROS

ESTADOS DE CUENTAS Y GASTOS BANCARIOS B4g
GASTDS INTERESES PRESTAMO CFN 109,466
GASTO INTERESES PRESTAMOS BANCARICS 181
TOTAL GASTOS FIMANCIEROS 110497

11. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

SALDO AL SALDO AL
31-12-16 31-12-15

Lueptas por pagar; 230378  S1LLBS8
HEROCA 5. A. 371,378 371.97%
ACCIONISTAS 179,000 146,883

12. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e 31 de dicembre del 2016 y Ja fecha de emision de los estados financieros (abril del
2017) evidenciamos que con fecha 4 de Enero del 2G17 13 3unta General de Accionista una
vez conocidos los resultados det aio 2016 deciden como punto de orden del dia absorber el
100% de la pérdida de fa compafia por el valor de US$ 162,511 con la cuenta aportes para
futuro auments de capital, de =l manera que cada uno absorba el monto de US$ 54,170.

_lﬂ-_



13, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminads el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobaedos
por ia Admiristracidn de la Compafiia en el mes marzo del 2017 y seran presentados a los
accionistas para su aprobacion. En opinidn de ia Administracion de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Eduardo Romero Alcivar
Representants Legal
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