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Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros.

4,

6.

Nuesiros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros cn
su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error, v emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable ¢s un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando esta existe, Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones financicras que
los usuarios toman basandose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Iniernacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos el juicio profesional v mantenemos ¢l escepticismo profesional duranie
toda la auditoria. Asimismo;

e Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos cn los estados
financicros, va sea por fraude o error, diseiiamos y, realizamos procedimicnios dc
auditoria que responden a csos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un crror material resultante de fraude es mayor que para que resulte de errores, como
¢l frande puede implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
falscamiento, o la rescision del control interno.

o Obtenemos un entendimicnto del control interno relevante para la auditoria con ¢l fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la entidad.

Evalvamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
cstimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion.

o Concluimos sobre ¢l uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
cventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio cn marcha. Si legamos a la conclusion
de que existe una cerlidumbre material, estamos obligados a Hamar fa atencion en
nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas cn los estados
financicros o. si tales revelaciones son insuficienies. modificar nuestra opinion.
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posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuesira :
auditoria. También proporcionamos los encargados del gobierno con una declaracion de
que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia,

y hemos comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla. A partir y=

de las comunicaciones con los encargados del gobierno, determinamos aquellos asuntos (R

que eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados fimancicros del periodo
actual y por lo tanto son los asuntos clave de anditoria. Deseribimos c¢slos asuntos cn
nuestro informe de auditoria a menos que la ley o ¢l Reglamento se opone a la divulgacion
publica sobre ¢l asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras, delermimamos
que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles consecucncias
adversas.

Otros asuntos

9.  Como se indica en la nota 23 a los estados financieros adjuntos, mediante deerclo gjecutivo
No. 1017 del 16 de marzo de 2020, el Presidente de la Republica del Ecuador declard el
estado de exeepeion por calamidad publica en todo el terntorio ecuatoriano para detencr la
propagacion del virus “Coronavirus™ (COVID-19). Los mercados en todo ¢l mundo estan
cxperimentando impactos econdmicos severos por la crisis de salud, y por ende la
cconomia del Ecuador. Al 28 de abril de 2020, el riesgo inherente de la empresa por la
paralizacion de actividades comerciales, pueden llevar a que la mismo no cumpla con sus
obligaciones.

Estos as podrian indicar que existirian dudas significativas sobre la capacidad de la
cmpfesa para ‘gontinuar como empresa en funcionamiento. Nuestra opinion no ha sido
odificada cn rdlacion con estos asuntos.

Guayaquil, abril 28 de 2020,

.

I1 H

___...-—-"_'_ -
Carlos Luis Avila, QPA, MGE,
Socio - Presidente
Licencia Profesional No. 10,773

o

AL DIA AUDIT & CO. CIA, LTDA,
Registro No, SC-RNAE - 956
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PALMAGREEN C.A. Ruditores independlenies
I. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DEL EJERCICIO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN DOLARES)
ACTIVO Notas 2019 2018 |
|

CORRIENTE 140,318 181,714 [ |
Cucentas y documentos por cobrar (Nota 3) 101,559 126,430 [ )
Inventarios (Nota 4) 28,392 11,784
Efcctivo y equivalente de cfectivo (Nota 5) 10,367 35.049
Activos por impuestos corrientes 0 8401
NO CORRIENTE 3,419,245 3,252,824
Propicdades, plantas y equipos (neto) (Nota 6) 3,397,098 3,252,824
Otras cuentas por cobrar L/P (Nota 7) 22,147 0

TOTAL ACTIVO 3,559,563 3,434,538

PASIVO ¥V PATRIMONIO

CORRIENTE 145,119 183,278
Cuentas y documentos por pagar (Nota 8) 65,281 112,605
Obligaciones corricntes con la administracion tributaria ~— (Nota 9) 21,202 808
Obligaciones patronales — laborales (Nota 10) 6,638 2,699
Benelicios a los empleados 0 2,006
Obligaciones con instituciones financicras C/P (Nota 11) 51,998 65,160
NO CORRIENTE 2,955,983 2,887,769
Cuentas y documentos por pagar L/P (Nota 12) 2,108.906 1975532
Obligaciones con instituciones financieras L/P (Nota 13) 847,077 912237
PATRIMONIO 458,461 363,491
Capital social (Nota 14) 535,200 535,200
Resultados acumulados (Nota 15) (172,429) (123,264)
Resultado del ejercicio 95,690  (48,445)

TOTAL PASIVQ Y/PATRIMONIO 3,559,563 3,434,538

"\Q : f N eyl
: - B AATEANY -‘.H’ A
Ing, Fl&ldy Juez Jues o . Rubén Ganchozo Intriago

Gerente General Contador
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Muditares lndepeadienties
PALMAGREEN C.A.
11, ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL DEL EJERCICIO TERMINADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN DOLARES)

CUENTAS DE RESULTADOS Notas 2019 2018
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS: (Nota 16) 846,959 480,045
Ventas de biencs 846,959 480,045
INGRESOS POR ACTIVIDADES NO ORDINARIAS: 126 96,378
Otros ingresos 126 96,378
COSTO DE YENTAS (Nota 17) (593,681) (472,164)
Costos de produccion (593.681) (472,164)
GASTOS OPERATIVOS (Nota 18) (128,290) (147,904)
Gastos administrativos (82,935)  (42,448)
Gastos financicros (45,517) (105,387)
Otros ingresos (egresos) 162 (69)
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTOS 125,114 (43,045)
(- ) 15% participacién de trabajadores (18.767) 0
(=) Impuesto a la Renta tnico (10,657)  (4,800)
( -) 10% reserva legal 0 0
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 95,690 (48,445)

Vn u.’&&\

Ing. ?’rﬁy\ﬁu& Juez

CPA. Rubén Ganchozao Tnt riago

Gereiile General Contador
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PALBIAGREEN C.A. HAuditores independieat s

HL ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DEL EJERCICIO TERMINADO _

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 d -

(EXPRESADO EN DOLARES) oo _':!_ A

RESULTADOS ACUMULADOS | '—':;-" |
s cAPITAL| APORTLSPARA. | pesurrapos | RESCLTADO i
EN CIFRAS COMPLETAS USS SOCIAL FUTURAS ACUMULADOS DEL PATRIMONIO i

CAPITALIZACIONES | EJERCICIO i i

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 | 535,200 221,434 0 (154,181)

Translerencia a resultados acumulados 0 0 (154,181) 154,181

Aporles para [uluss capitalizaciones 0 (221,434) 0 0

Ajuste por depreciacion afios interiores 0 0 3097 0

Resnitado integral del afio 0 0 0 (48,445)

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 535,200 0 (123,264) (48,445)

‘T'ransferencia a resultados acummlados ] 0 (48,445) AB.A445

Ajustes del ailo 0 0 (720) 0

Resultado integial del aiio 0 0 {] 05,690

SALDO AL 31 DE DIC 0191 535,200 1) (172,429) 95,690

\

Ing, FroQdy Juez Juez
Gerente General

CPA. Rubén Ganchozo Intriago
Contador
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PA[:MAGREEN C.A. Huditores indepentiantes
IV. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DEL EJERCICIO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(EXPRESADO EN DOLARES)

(5932) - 2231 14775131 385- U0 |

2019 2018
Resultado del ejercicio 95,690 (48,445
Flujos de efectivo para actividades de operacion
Ajustes para conciliar ganancia (pérdida) del ejercicio
Depreciacion de propiedades, plantas y equipos 107.328 98,742
Olros ajustes (720) 30917
Cambios en activos y pasivos operativos
Disminucion (Aumento) cuentas por cobrar 24,921 (126.480)
(Aumento) cn inventarios (16,608) (11.784)
Disminucion (Aumento) cn impuestos 8.401 (720)
Disminucion en gastos pagados por anticipado 0 1,193
Aumento en cuentas por pagar 86,050 1,416,389
Aumento (Disminucion) por obligaciones tributarias 20,394 (59.267)
Aumento en beneficios sociales 1,933 1551
Efectivo neto actividades de operacién 231,699 1,350,541
Ilujos de efectivo para actividades de inversién
Efectivo por la compra de propiedades, plantas y equipos (251,601) (1,150,527)
Efectivo neto actividades de inversion (251,601) (1,150,527)
Flujos de efectivo para actividades de financiamiento
Préstamos parles relacionadas (22,148) ]
Efectivo neto pagado por obligaciones con instituciones financieras (78.322) (117,563)
Efectivo neto actividades de financiamiento (100,470)  (117,563)
(Disminucion) Aumento neto de efectivo (24.082) 34,006
Efectivo al inicio del afio 35.049 1,043
Efectivo al final del aﬁ\o 10,367 35,049
Ing. F d) Juez Juez CPA. Rubén Ganchozo Intriago
Gt.rcntc General Contador
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V. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS POR EL ANO
TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019,
(EXPRESADOS EN DOLARES)

Nota 1. Informacion General y Eniorno Econdmico de Ia Compaiiia,

PALMAGREEN C.A.- La Compaiiia fue constituida en Ecuador en la ciudad de Guayaquil el
I7 de agosto del 2011 e inscrita en el registrador mercantil el 26 de agosto del mismo aiio.

La actividad principal de PALMAGREEN C.A. es el cultivo, cosecha y exportacion, asi como
al procesamicnto, industrializacion o transformacion de palima afvicana.

Situacion politica del pais

El escenario econdmico del Ecuador presentaba un dificil panorama a inicios del 2020,
comprometiciilo su capacidad de crecimiento a futuro. La repentina y acentuada caida del
precio internacional del petréleo, que inicid a finales de febrero de 2020, ha provocado una
profunda crisis fiscal y econémica en el Ecuador misma que posteriormente se ha visto agravada
por los efectos en la salud y la economia provocados por la pandemia global COVID-19,

El 11 de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS), declara el brote del
coronavirus como pandemia mundial. El Presidente de la Repiiblica, mediante Decreto
Ejecutivo No. 1017, de fecha 16 de marzo del 2020, decreta el Estado de Excepcion, cerrando
las fronteras, ¢l trafico aéreo internacional, limitando la movilizacién en el pais, suspension de
clases, suspension de labores en el sector piblico y la paralizacion de un gran sector del
comercio, la industria y del frabajo en general. Adicionalmente, se ordeno el toque de queda
en tado el territorio nacional, con excepcion para la adquisicion de medicamentos y alimentos,
medida tomada para la contencion del virus en el pais,

A nivel internacional, la mayoria de paises adoptaron estas medidas de contencion, que sumadas
a la desaceleracion de la economia, interrupciones en las cadenas de suministro, disminucion
del precio de los commoditics, coniraccion del turismo y endurecimiento de las condiciones
financieras globales, estan afectando la actividad econdmica en varios paises de la region, y por
ende, las perspectivas a corto plazo. La OECD seiiala que las medidas de contencion del virus
han provocado efectos macroecondmicos negativos, provocando una reduccion en el consumo
interno.

El Fondo Monetario Internacional (FMI), a través de su Directora, manifestd a finales del
mes de marzo de 2020, que este ailo prevé una recesion tan o mas grave que la ocurrida
durante la crisis financiera mundial, con perspectivas de recuperacion en 2021, demandando
que todos los paises trabajen en colaboracion para proteger a la gente y limitar el daiio
ccondmico. De igual forma, el Director del Hemisferio Occidental del FMI mencioné que los
paises de América del Sur se enfrentan a una mayor caida de los ingresos por la exportacion
de productos, debido a la reduccion tanto en precios como en volumen, sobre todo a
China, Europa y Estados Unidos.

La Organizacion Mundial del Comercio sefiala que la fuerza de la recuperacion de los paises
radica en dos factores detenminantes: la rapidez con la que se controle la pandemia y las
decisiones politicas que tomen los Gobiernos para enfrentar la crisis econdmica que se deriva de

esta. En tal sentido, es fundamental contar con una legislacion que responda de forma

equilativa a las necesidades de la ciudadania, permitiendo disponer de las herramientas




necesarias para enfrentar las consecuencias sanifarias y econémicas del COVID-19,

Al ser el Ecuador una economia abierta, pequena y dolarizada que sustenta gran parte de su
desempeiio econdmico en ¢l sector petrolero, los evenlos exdgenos que influyen en los precios
internacionales de este hidrocarburo tienen incidencia directa en las cuentas fiscales y externas
del pais,

La confluencia del Covid-19 y la caida internacional del precio del petroleo, por la puerra
comercial de precios entte Rusin y Arabia Saudila, provocaron que el débil desempeiio
ccondmico previslo para este affo, pasara a ser una grave crisis,

De acuerdo al informe presentado por el Ministerio de Economia y Finanzas, se prevé que las
exportaciones ecnatorianas se vean afecladas por las posibles reducciones en los precios
intermacionales de los commodities, como resultado de contraccion de la demanda en ¢l
mundo. Los productos alectados imayormente serin aquellos destinados a China, ltalia y Espaiia,
como ¢l camardon y el banano, El aumento de la propagacion del virus y las consecuencias
economicas en Estados Unidos, también afectarian al sector camaronero. La contraccion de
la demanda por los productos no petroleros de exportacion, crecerd en la medida de la
expansion y duracion de la pandemia,

Dado la situacién y bajo este marco, el Gobierno bajo el Ministerio de Economia y Finanzas
establecio consecuencias de persistir la sitnacion durante el primer semestre del aiio:

La reduccion de los ingresos afectan a la programacion fiscal para el aio 2020 por la
disminucion del precio del crudo y la desaceleracién del crecimiento econdmico. En la profornma
2020 se habian planteado ingresos por alrededor de USD 40.445 millones para el SPNE; la
programacion actualizada estima una reduccion en todos los niveles de ingresos por un total
de USD 8.979 millones. La mayor reduccion se concentra en ingresos petroleros y tribularios,
El déficit de cuenta corriente podria llegar a alcanzar valores entre el 2,2% vy 3,3% del PIB, lo
que implica una mayor necesidad de financiamiento,

Las reservas internacionales se afectarian principalmente por la contraccion del saldo de la
balanza comercial petrolera, debido a menor ingreso de divisas por exportaciones petroleras.
Por ello, se requerird un mayor ingreso de divisas para sostener las reservas internacionales,
ya sea a través de endeudamiento (piblico o privado). Si esto no ocurre, existe un riesgo
de que la posicion de reservas intemnacionales se deteriore y alcance incluso niveles criticos
que pondrian en alerta la sostenibilidad del sistema monetario.

La incerlidumbre que envuelve el desarrollo de la erisis de coronavirus limita en cierta medida
la estimacion de efectos sobre los principales agregados macroecondémicos, No obstante, se han
realizado primeras estimaciones relacionadas a las principales variables reales en un contexto
de incertidumbre generalizado. El PIB presentaria una de las contracciones mas fuertes desde
la dolarizacion de su economia en 1999 cayendo hasta -2,85%.

Las tasas de desempleo pudicran crecer hasta en 4 puntos a nivel nacional, lo que
desembocaria en un crecimiento de 2,8 puntos porcentuales sobre los niveles de pobreza. Las
estimaciones se encuentran alineadas a las perspectivas de organismos como la CEPAL, BID
o FML.

Como consecuencin de todos estos factores, ademds de los riesgos y eventos internos, el riesgo
pais del Ecuador ha ido en aumento desde inicios de afio.

Las remesas netas, cn el 2020, pasan de alrededor de USD2.547 millones en 2019 a
USD1.970 millones, considerando el fuerte impacto del virus en las economias desde donde
se envian remesas al Ecundor. En un primer momento, se estima una reduccion de alrededor de
USD 570 millones por efecto del Covid-19 en las remesas recibidas, Este decrecimiento
padria profundizarse con el ajuste de las previsiones a la baja del crecimiento ccondmico dgf,




ltalia, Espaia y Estados Unidos, paises muy afectados por la pandemia y de donde provienen
gran parte de las remesas,

El 24 de marzo de 2020, el Pleno de la Asamblea Nacional emitié una resolucion Hamando a la
unidad nacional, en la que se recomienda a la ciudadania acatar las medidas dispuestas por el
Gobierno y tomar todas las precauciones necesarias para evilar el contagio del COVID-19.
Ademas, se realizan una serie de recomendaciones y pedidos al Ejecutivo para tomar medidas
inmediatas dentro de su ambito de accién destinadas a contrarrestar los efectos de la
pandemia, la crisis econémica y a abrir espacios de didlogo con acreedores y organismos
multilaterales a fin de renegociar la deuda externa y conseguir lineas de erédito emergente.

Bajo este contexto, el Gobierno Nacional envio a la Asamblea Nacional del Ecuador el
Proyecto de Ley Orgdnica de Apoyo Humanitario para Combatir la Crisis Sanitaria Derivada
del Covid 19, calificado de Urgente en Materia Econdmica, que busca dotar de herramientas
suficientes para proteger a los mas necesitados, proteger las plazas de trabajo y pencrar
solidaridad de quienes mas fienen hacia los mas vulnerables. El proyecto de Ley a la fecha de
emision de este inforime aun no sido aprobada por el Ejeculivo.

Gestion de Riesgos Financieros

Durante ¢l curso normal de sus operaciones la compaiiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de Liquidez.
Riesgo de Mercado,
Riesgo de Crédito.

Riesgo Operacional.

e & o ®

Las actividades de PALMAGREEN C.A., la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (que comprenden los riesgos de precio y tasa de interés), riesgo de crédito,
riesgo de liquidez y riesgo operacional. El programa general de gestién de riesgos de
PALMAGREEN C.A., se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de
PALMAGREEN C.A,; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo linancicro de
PALMAGREEN C.A,, estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacion, medicion y
control.

Los principales pasivos financieros de la Compania incluyen las deudas y los préstamos que
devengan interés, las cuentas por pagar proveedores y olvas cuentas por pagar (relacionadas). La

linalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la compaiia.

Riesgo de liquidez.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales., el riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste entre la necesidad
de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos y vencimiento de
deudas) y las fuentes de los mismos,

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de
efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, /£




Riesgos de mercado.

Es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financicro fluctien a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercados
involucran coatro tipos de riesgo: riesgo de la tasa de interés, riesgo de la tasa de cambio,
riespo de precio de los productos basico y otros riesgos de precios, tales como el riego de
los titulos de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen las deudas y préstamos que devengan interés, y los depdsitos en efectivo.

Riesgo de erédito.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos, PALMAGREEN C.A.,
unicamenle realiza operaciones con instituciones financieras gue cuenten con una
calificacion de riespo adecnada y superior dentro del mercado financiero.
PALMAGREEN C,A., mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Firma Calificadora de Calificacion (1)
Riesgo Dic-2019
PCR PACIFIC §.A. / BANK
WATCH RATINGS S A. NAR-CAAN:
PCR PACIFIC S.A. / BANK
WATHC RATINGS S.A
PCR PACIFIC §.A_/SOC. CAL.
RIESGO LATINOAMERICANA

Entidad Financiera

BANCO PICHINCHA C.A.

BANCO BOLIVARIANO S A AAA L AAA-

BANCO GUAYAQUIL 8.A AAATAAA

CORPORACION FINANCIERA : ST
NACIONAL PCR PACIFIC §5.A. AA+
Respecto a sus afiliados las politicas de crédito de PALMAGREEN C.A., eslin
intimamente relacionadas con el nivel de riesgo que esta dispuesta a aceptar en ¢l curso
normal de los negocios.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa e indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos operativos, el personal, la infracstructura de
la compaiiia y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y
de créditos como aquellos riesgos que se originan de requerimientos lepales y de normas
peneralmente aceptadas de comportamientos corporativos. Los riesgos operacionales
surgen de todas las operaciones de la compaiiia. La adminisiracion tiene la responsabilidad
basica de desarrollar ¢ implementar los controles direccionados a evaluar y monitorear el
riesgo operacional.

Moneda Funcional:

[.as partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente
cconodmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en ($) dolares, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.
A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados linancieros adjuntos esta
expresadas en miles de dblares estadounidenses,




Nota 2, Politicas Contables Significativas

Nota 2.1 Bases de presentacion de los estados financieros.

Comprensibilidad: La necesidad de comprensibilidad no permite omitir informacion relevanie
por el mero hecho de que esta pueda ser demasiado dificil de comprender para determinados
usuarios.

Relevancia: La informacion tiene cualidad de relevancia cuando puede ejercer influencia sobie
las decisiones econdmicas de quienes la utilizan, ayuddndoles a evaluar sucesos pasados,
presentes o fuluros, o bien confinmar o corregir evaluaciones realizadas con anterioridad,

Materialidad o importancia relativa: La materialidad (importancia relativa) depende de la
cuantia de la partida o del error juzgados en las circonstancias particulares de la omision o de la
presentacion errénea.

Fiabilidad: La informacion es fiable cuando esta libre de error significativo y sesgo, y representa
fielmente lo que pretende representar o puede esperarse razonablemente que represente.

La esencia sobre la forma: Las iransacciones y demds sucesos y condiciones deben
contabilizarse y presentarse de acuerdo con su esencia y no solamente en consideracion a su
forina legal.

Prudencia: Es la inclusion de un cierio grado de precaucion al realizar los juicios necesarios para
elcctuar las estimaciones requeridas bajo condiciones de incertidumbre, de forma que los activos
0 los ingresos no se expresen en exceso y que los pasivos o los gastos no se expresen en defecto.

Integridad: Para ser fiable, la informacion en los estados financieros debe ser completa
dentro de los limites de la importancia relativa y el coslto.

Comparabilidad: La medida y presentacion de los efectos financieros de transacciones similares
y otros sucesos y condiciones deben ser llevadas a cabo de una forma uniforme por toda la
entidad, a través del tiempo para esa entidad y también de una forma uniforme enfre entidades.

Oportunidad: Implica proporcionar informacion dentro del periodo de tiempo para la decision.
Al conseguir un equilibrio entre relevancia y fiabilidad, la consideracion decisiva es como se
satisfacen mejor las necesidades de los usuarios cuando toman sus decisiones econdmicas.

Equilibrio entre el costo y beneficio: La evaluacion de beneficios y costos es, sustancialimente,
un proceso de juicio. La informacién financiera ayuda a los suministradores de capital a tomar
mejores decisiones, lo que deriva en un funcionamiento mas eficiente de los mercados de capitales
y un costo inferior del capital para la economia en su conjunto,

NPsdp4.1 1. Esta seccion establece la informacion a presentar en un estado de situacion
financiera y como presentarla, El estado de sitwacion financiera de
PALMAGREEN C.A. presenta los activos, pasivos y patrimonio en una fecha
especifica al final del periodo sobre el que se informa.

NPsdp4.2 2. El pérrafo 4.2 de las NIFF PYMES seccion 4 establece las partidas que, como
minimo, se deben presentar en el estado de situacion financiera,
Cuando sea relevante para comprender la situacion financiera de la entidad, ésta ==y
presentard en el estado de situacion financiera partidas  adicionalgf
encabezamientos y sublofales. &




NPsdpd. 11 3. Una entidad revelard, ya sea en el balance o en las notas, sub-clasificaciones
adicionales de partidas presentadas, clasificadas de una forma apropiada a las
actividades de la entidad. El detalle suministrado en las sub-clasificaciones
dependerd de los requerimientos de las NI PYMES, asi como del tamaiio,
naturaleza, y funcidn de los importes afectados.

Distincion corriente / no corriente

NPsdpd.4 4. Una entidad presentard sus aclivos corrientes y no corrientes, asi como sus
pasivos corrientes y no corrientes, como categorias separadas en su estado de
situacion financiera, exceplo cuando una presentacion basada en el grado de
liquidez proporcione una informacion fiable que sea mas relevante, Cuando se
aplique tal excepeion, todos los activos y pasivos se presentardn de acuerdo con
su liquidez aproximada (ascendente o descendente).

NPsdpd.5 5. Una entidad clasificard un activo como corriente cuando:

a)

b)
c)

d)

lispera realizarlo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion,

Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes desde la fecha
sobie la que se informa; o

Se trate de efectivo o un equivalente al efectivo, salvo que su utilizacion
esté restringida v no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar
un pasivo por un periodo minimo de doce meses desde de la fecha sobre
I que se informa.

NPsdp4.7 6, Una entidad clasificard un pasivo como corriente cuando:

a)

b)
c)
d)

e)

Compensnciones

Espera liquidarlo en el transcurso del ciclo normal de operacion de la
entidad,;

Mantiene el pasivo principalmente con el proposilo de negociar;

El pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha
sobre la que se informa; o

La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre
la que se informa.

La entidad no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha sobre
la que se informa.

NPs2p2.52 7. Una entidad no compensard aclivos y pasivos 0 ingresos y gastos, a menos que
se requiera o permita por la NIIF para PyMES.

Frecuencia de la informacion

NPs3p3.10 8. Una entidad presentard un juego completo de estados financicros (incluyendo
informacion comparativa péurafo 3.14) al menos anuvalmente. Cuando se cambie

el final del periodo contable sobre el que se informa de una entidad y los estad
financieros anuales se presenten para un periodo superior o inferior al
entidad revelard:

Ese hecho.

b) Larazon para utilizar un periodo inferior o superior.

a)

"\




realiza al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha. Los activos bioldgicos que estén
fisicamente ¢n la tierra se reconocen y miden a su valor razonable por separado de los terrenos.

Inventarios de activos biolbgicos:

Al fruto de palma propio se le asigna un valor de mercado similar al fruto de palma adquirido a
terceros, que no difiere significativamente del costo de  produccion, considerando  las
particularidades propias que afectan al fruto. La valoracion del fruto de palma adquirido a
terceros, que esta presente en los productos Semi-terminados y terminados, es realizada al valor
razonable. El valor neto de realizacion representa la estimacion del precio de venta menos todos
los coslos estimados de venta y distribucion.

Pasivo Corriente

Nota 2.7 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar. - -
La compaitia PALMAGREEN C.A. registrd en esla categoria los pasivos financieros que son
parte de una cartera de instrumentos financieros que han sido designados por la enfidad para ser
contabilizados con cambios en resultados.

Seccion 1113 NILF para PYMES Al reconocer inicialmente un activo financiero o un pasivo
financiero, una entidad lo mediré al precio de la transaccion (incluyendo los costos de transaccion
exceplo en la medicion inicial de los activos y pasivos linancieros que se miden al valor razonable
con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye, en efecto, una transaccion de
financiacion. Una transaccion de financiacion puede tener lugar en relacion a la venta de bienes
o servicios, por ejemplo, si el pago se aplaza mas alla de los I¢érminos comerciales normales o se
financia a una tasa de interés que no es una tasa de mercado, Si el acuerdo constituye una
transaceion de financiacion, la entidad medird el activo linanciero o pasivo financiero al valor
presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento
de deuda similar.

Cuentas y Documentos por Pagar, —

La compaiia PALMAGREEN C.A, registro como obligaciones provenientes exclusivamente de
las operaciones comerciales de la entidad en favor de terceros, asi como los préstamos otorgados
por bancos ¢ instituciones financieras, con vencimientos corrientes y llevadas al costo amortizado.
Las cucntas por pagar se registraron a su valor nominal; la porcion de interés incluida en la cuenta
por pagar se difiere hasta los periodos futuros en los cuales se devenguen dichos intereses.

Otras Obligaciones Corrientes, -

La companin PALMAGREEN C.A., incluyé las obligaciones presentes que resultan de hechos
pasados, que deben ser asumidos por la empresa, tal el caso del pago del impuesto a la renta, de
la retencion en la fuente, participacion a trabajadores, dividendos, ete.

Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas, -

La compaiiia PALMAGREEN C.A., registrd las obligaciones con entidades relacionadas, que
no provienen de operaciones comerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas se
reconocerin inicialmente por el costo de la transaccion, posteriormenie se mediran a su costo
amortizado, ntilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos los pagos realizados.
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sobre las adquisiciones, ventas, (raspasos y normativa sobre el reconocimiento y medicion de los
activos [ijos de la empresa, de conformidad con las NIIF para PYMES:

o ‘Toda adquisicion de activos fijos debe ser aprobada por el Gerente General o por un
funcionario delegado por éste.

o Las adquisiciones de activos fijos mayores a US $ 1.000,00 requeririn obligatoriamente
de 3 colizaciones de proveedores, a fin de seleccionar las mejores alternativas de calidad,
coslos y condiciones de compra.

e los activos fijos deben estar debidamente codificados y se Hevard un control detallado
sobre el tipo de activo, ubicacion y nombre del custodio a cargo del activo.

o Al menos en forma anual, el departamento de contabilidad deberd efectuar un inventario
fisico de los activos fijos a fin de conciliar con los registros contables.

o il departamento de contabilidad deberi disponer de un listado completo de los activos
fijos, que sirva de soporte del balance general; asi mismo levard un detalle de los activos
totalimente depreciados, los cuales se dardn de baja de las cuentas del balance y se
controlardn en cuentas de orden.

Aspectos contables v de control interno fundameniales:

o Todas las adquisiciones de activos fijos se registraron al costo de compra, mis cargos que
sean directamente imputables a tales activos; tales como, aranceles, seguros, fletes y otros
costos imporlacion.

e [l sistema seleccionado para la aplicacion de la NITF para Pymes sobre el reconocimiento
y medicion de los activos fijos, no podra ser modificado de un periodo a otro.

o Cualquier diferencia por ajustes en la valoracion de la propiedad, planta y equipo, al inicio
del periodo de transicion serd ajustada contra cuentas patrimoniales,

Otros aspectos relevanfes:

Las diferencias generadas por los porcentajes de depreciacion segin las NIIF para Pymes y las
establecidas por el Servicio de Rentas Internas deberan ser controladas en cuentas de orden para
clectos de incluir en la respectiva conciliacién tributaria.

(=) Depreciacion Acumulada, -

s el saldo acwmulado a la fecha, de la distribucion sistematica del imporie depreciable de un
activo a lo largo de su vida atil, considerando para el efecto el periodo durante el cual se espera
utilizar el activo por parte de la entidad; o el nimero de unidades de produccion o similares que
se espera obtener del mismo por parte de la entidad.

Seccion 17.16 NHI para PYMES  Si los principales componentes de un elemento de
propiedades, planta y equipo iienen patrones significativamente diferentes de conswmo de
beneficios econdmicos, una enfidad distribuird el costo inicial del activo entre sus componentes
principales y depreciard cada uno de estos componentes por separaco a lo largo de su videa i,
Otros activos se depreciardn a lo largo de sus vidas iitiles como activos individuales. Con algunas
excepciones, tales como minas, canteras y vertederos, los terrenos tienen una vida ilimitada y
por tanto no se deprecian.

Activas hioldpicos:

Las plantaciones de palima se miden al valor razonable menos los costos de cosecha y pastos de
traslado hasta ¢l punto de venta. La medicion de las nuevas plantaciones (del altimo aio) se
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e Eldepartamento de Contabilidad conciliard mensualmente sus registros contables con los
detalles de ventas, costos de ventas y cuentas por cobrar,

(=) Provision por Cuentas Incobrables:

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esla cuenta se
reducira mediante una provision, para efectos de su presentacion en estados linancieros. Se
registrara la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar menos el
importe recuperable de las mismas.

Nota 2.4 Inventarios. - o S
PALMAGREEN C.A,, registrd sus inventarios al costo o a su valor neto de realizacion ¢l que
resulte menor,

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, incluyendo aranceles
de importacion y otros impuestos (en el caso de que aplique), los transportes, ¢l almacenamiento
y otros costos directamente atribuibles a la adquisicion de las mercaderias, los materiales o los
servicios. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deduciran al
detenminar el costo de adquisicion

Nota 2.5 Activos por impuestos corrientes, -

La compafiia PALMAGREEN C.A. registrd los créditos tributarios por lmpuesto al valor
agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos entregados por concepto de impuesto a la
renta que no han sido compensados a la fecha, y anticipos pagados del afio que se declara.

Activo no le-i_e_ntc:

Nota 2.6 Propiedades, Planta y Equipos. -

La compaiiia PALMAGREEN C.A. registrd dentro de este mbro los activos de los cuales es
probable obtener benelicios futuros, se esperan utilicen por mids de un periodo y que el costo
pueda ser valorado con fiabilidad, se lo utilicen en la produccion o suministro de bienes y
servicios, o se utilicen para propésitos administrativos.

La depreciacion se caleula usando el método de linea recta para distribuir el costo de cada activo
durante su vida nitil estimada, de la siguiente manera:

Pl i i LA CRVES -7 Afios depreciacion
Magquinarias 10
Instalaciones 10
Plantaciones de palma . 25

Las renovaciones significativas se deprecian durante la vida ntil restante del activo
correspondiente, o hasta la fecha en que se realice la siguiente renovacion significativa, lo que

ocurTa primero. . "

LLos costos de financiamiento incurridos para la construceion de cualquier activo se capita)
durante el periodo de tiempo requerido para finalizar y preparar el activo para el nso que sc
previsto. Otros costos financieros se registran como gastos al momento de incurrirse.

Asi mismo esta politica determinara los lineamientos que permitan el adecnado registro y ¢
de transacciones relacionadas con propiedad, planta y equipo; y contar con claras delinici
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Modificaciones a referencias en ¢l |[Enero 1, 2020
Marco Conceptual en las Normas

-T\ﬁrrcatonceplual

NUF
Modificaciones a la NIIF 10 Venta o aporiacion de bienes entre un|Pecha a ser determinada
y NIC 28 Inversionista y su Asociada o

Negocio Conjunto

(*) Estas normas no son aplicables a los estados financieros de la compaiiia,

Activo Corriente

Nota 2.2 Efectivo y equivalentes al efectivo, -

La compaiiia PALMAGREEN C.A, registtd en efectivo o equivalente de electivo partidas
como: caju, caja chica, depositos bancarios a la vista y de ofras instituciones financieras, ¢
inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son ficilimente converlibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
(Menores a 3 meses) Los sobregiros se clasifican como recursos ajenos en ¢l pasivo corricnte,

Nota 2.3 Cuentas y documentos por cobrar: _ .
La compaiiia PALMAGREEN C.A, reconocié las cuentas por cobrar al costo, Después de su
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se mediréin al costo amortizado, que es no es otra
cosa que el calculo de la tasa de interés electiva, que iguala los flujos estimados con el importe
neto en libros del activo financiero (VP).

Se registra una provision por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe una
evidencia objetiva de que la compaiiia no estard en capacidad de cobrar todos los saldos
adeudados, de acuerdo con las condiciones originales de las partidas por cobrar. El monto de la
provision es la diferencia entre el valor segin libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El monto de la provision se
reconoce en ¢l estado de panancias y pérdidas,

Como politica de venlas y concesion de créditos PALMAGREEN C.A.  sefala como una
generalidad que las ventas deberdn ser efectuadas en el ambiente mas propicio y favorables para
la compaiiia, en cuanto a precios, calidad, mecanismos de venta y seguridad en la transaccion
tanto de la venta como del cobro.

Todas las ventas a crédito seran aprobadas por la Gerencia General o funcionario designado por
éste; dependiendo de la calidad del cliente se analizara el requerimiento de garantes, constitucion
de prendas u ofras gavantias reales.

El funcionario encargado de las venlas o cobranzas deberd obiener un listado actualizado a fin de
electuar las gestiones de cobro de manera oportuna.

Cualquier dificultad en el proceso de ventas y cobranzas debe ser reportada de manera inmediata
a la Gerencia General.

o Las cobranzas seran depositadas en la cuenta corriente bancaria de la empresa en forma
diaria y serdn verificadas por una persona independiente.

e  En forma mensual se emitird un listado de cuentas por cobrar pendientes, detallando ¢l
nombre del cliente, saldo de la deuda y rangos de plazo establecidos en las politicas
internas. /




Uniformidad

NPs3p3.11 9. Una entidad mantendrd la presentacion y clasificacion de las partidas en los
estados financieros de un periodo a ofro, a menos que:

a) Trasun cambio importante en la natwraleza de las actividades de la enfidad o
una revision de sus estados financieros, se ponga de manifiesto que seria mas
apropiada olra presentacion o clasificacion, tomando en consideracion los
criterios para la scleccion y aplicacion de politicas contables contenidos en
la Seccion 10 Politicas Contables, Estimaciones y Errores, o

b) FEsta NIIF requiera un cambio en la presentacion.

Informacion Comparativa

NPs3p3.14 10, Una entidad incluira informacién comparativa para la informacion de tipo
descriptivo y narrativo, cuando esto sea relevante para la comprension de los
estados financieros del periodo corriente.

Materialidad (imporiancia relativa) y aprupacion de datos.

NPs3p3.as 1. Una entidad presentara por separado cada clase significativa de partidas
similares. Una entidad presentara por separado las partidas de naturaleza o
funcion distinta, a menos que no fengan importancia relativa,

Orden y formato de Ias partidas del estado de situacion financiera,

NPsdp4.9 12. Esta NIIF no prescribe ni el orden ni el formato en que tienen que presentarse
las partidas. El parrafo 4.2 simplemente proporciona una lista de partidas que
son suficientemente diferenies en su naturaleza o funcion coro para justificar su
presentacion por separado en el estado de situacion [inanciera,

Pronunciamientos contables y su aplicacidn.

Normas nuevas v revisadas emitidas, pero ain no efectivas, - Nota: La entidad debe revelar en
sus estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero que ain no han enfrado en vigencia. Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte
al 30 de septiembre de 2019. El efecto potencial de la aplicacion de cualquier NIIF nueva y
revisada emitida por el IASB luego del 30 de septiembre de 2019 pero antes de que los estados
financieros hayan sido emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la
aplicacion de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos, La entidad debe analizar
el impacto segiin hechos y circunstancias especificos.

Efectiva a partir de
NI Titulo periodos que inicien en
- ) odespués de
INLIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2022
Modificaciones a N1IF 4 Aplicacion de NITF 9 con NIIEF 4 /Antes de la aplicacion

de la nueva norma de
contratos de seguro

Modificaciones a laNIIF 3 [Definicién de un negocio Enero 1, 2020
Madificaciones a la N1C 1 y Definicidn de materialidad Enero 1, 2020
NIC 8
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Anficipos de Clientes. -

La compaiiin PALMAGREEN C.A. registrard todos los fondos recibidos anticipadamente por
patte de los clientes, en las cnales se debe medir ¢l costo del dinero en el tiempo (interés implicito)
de penerar dicho efecto.

Porcion Corriente Provisiones de Beneficios a Empleados, -

Incluye la porcion corriente de provisiones por beneficios a empleados, incluyendo los beneficios
post-empleado, o aquellos penerados por beneficios pactados durante la contratacion del personal
la compaiiia, asi como los originados de contratos colectivos de trabajo.

Pasivo No Corriente

Nota 2.8 Obligaciones con Insfituciones Iinancieras, -
La compaiiia PALMAGREEN C, A., reconocio la porcion no corriente de las obligaciones con
bancos y otras instituciones linancieras, llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas,

Patrimonio Neto

Nota 2.9 Capital Suserito o Asignado, - .

La mmpnﬂm PALMAGREEN C.A. registcd el monto total del capltal rbprcscmado por acciones
o participaciones en compaiiias nacionales, sean estas anénimas, limitadas o de economia mixia,
independientemente del tipo de inversion y serd el que conste en la respectiva escritura publica
inscrita en ¢l Registro Mercantil. También registra el capital asignado a sucursales de compaiifas
extranjeras domiciliadas en el Ecuador.

Nota 2.11 Reservas, -

Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por Ley, por los estatutos, acuerdos de
accionistas o socios para propositos especificos de salvaguarda econémica.

Reserva Legal:

De conformidad con los articulos 109 y 297 de la Ley de Compaiiias, la compaiiia
PALMAGREEN C.A. reservara un 10% de las utilidades liquidas anuales que reporte la entidad.
Art. 297.- Salvo disposicion estaiutaria en contrario de las utilidades lquidas que resulten de
cada ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a _formar el
[ondo de reserva legal, hasia que éste aleance por lo menos el eincuenta por ciento del capital
social,

Nota 2.12 Resultados Acumulados. -

Contendri las utilidades netas acumuladas que no hayan sido distribuidas a los accionistas, o las
pérdidas que pudieran ser enjugadas mediante compensacion de créditos o aportaciones de
accionistas.

Resultado del Ejercicio;

Nota 2.13 (‘ananua neln dei_ periudo.

después de las provisiones para paruupacmn ate ahajadores e impuesto a la renta.
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Nota 2.14 Impuesto a Ia renta énico. -

Los sujetos pasivos pertenecientes al sector palmicultor, cuya actividad econdimica registrada en
¢l Registro Unico de contribuyentes (RUC) sea la de produccion/cultivo de palma aceitera, se
acoperan al régimen de impuesto tinico previsto en el articulo 27 de la ley de Régimen Tributario
Interno, a partir del 1 de enero de 2018, conforme lo dispuesto en el decreto 273.

Pava efecto de aplicacion del impuesto a la renta tnico se consideran las tarifas sepun clasificacion
conforme al Reglamento a la Estructura de Desarrollo Productivo de la Inversion,

Nota 3. Cuentas y documentos por cobrar. - -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, ¢s como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Anticipo a proveedores (1) 76,152 97,044
Otras cuentas por cobrar (2) 22,422 29,426
Empleados 3,030 10
(-) Provision para cuentas de dudoso cobro 45 0
TOTAL 101,559 126,480

(1) El detalle de la cuenta es como sigue:

Detalle USS Yo
Gustavo Campi 42810| 56.22%
| Jorge Franco 25,000 | 32.83%
Otros proveedores 83421 10.95%
Total 76,152 | 100.00% |

(2) El valor total corresponde a cuentas por cobrar a la compaiiia EXTRACTORA
QUEVEPALMA S.A., estos valores serdn liquidados en el afio 2020,

Nota 4. Inveniarios, - - N
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Materiales de riego (1) 16,594 11,485
Material de campo 5,190 0
Fertilizantes 3,743 0
Combustible y lubricantes 2,259 179
Maleriales agricolas 469 120
Insecticidas . - 137 0
“TOTAL 28,392 11,784

(1) El detalle de la cuenta es como sigue:

; Detalle USS
Tubos 8,158
Otros 6,001
Vilvulas 1,065
(Codos N SE——
Reductores 535
Total | 16,594
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Nota 5. Efectivo y equivalente de efectivo. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen daﬂ_conipnsicién de esta cuenta, es como sigm—::_

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Bancos (1) 9,867 34,549
Caja_ PEETE— . 500 500
TOTAL 10,367 35,049

(1) Los saldos de la cuenta corresponden a depdsitos realizados por el giro ordinario del
negocio en la cuenta corriente # 2100007556 del Banco Pichincha.

Nota 6. Prapiedades, plantaciones y equipos. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la_cnﬁpnsicién de esta cuenta, es como sigue:

Costo de propiedades, plantaciones y equipos

Terrenos 950,946 950,946
Instalaciones 198,414 806,461
Maquinarias y equipos 120,667 120,667
Equipos de computacion 220 0
Plantaciones de palma 2,520,506 2,381,078
Total costo propicdades, planfaciones y equipos 3,790,753 3,539,152
Depreciacion acumulada de propiedades, plantaciones y equipos
Instalaciones (15,716) (4,4206)
Maguinarias y equipos 36,200) (36,200)
Equipos de computacion (06) 0
Plantaciones de palma (341,673)  (245,702)
'l'at?l depreciacion acumulada de propiedades, plantaciones y (393,655)  (286,328)
equipos
Costo neto de propiedades, plantaciones v equipos
Terrenos 950,946 950,946
Instalaciones 182,698 82,035
Magquinarias y equipos 84,467 84,467
Equipos de computacion 154 0
Plantaciones de palma 2,178,833 2,135,376
T'otal costo neto de propiedades, plantaciones y equipos 3,397,098 3,252,824
Detalié de I cuents Saldo al  Adiciones/ Bajas / Saldo al 31-
31-Dic-18 Compras Venins Dic-19
Terrenos 950,946 0 0 950,946
Instalaciones 86,461 95468 (1) 0 181,929
Equipo de computacion 0 [220 (2) 0 220
Maquinarias 120,667 0 0 120,667
Plantaciones de palima 2,381,078 155913 (3) 0 2,536,991
SUB-TOTAL 3,539,152 251,601 0 3,790,75
( - ) Depreciacion acumulada (286,328) (107,327) 0 (393.6
TOTAL 3,252,824 144,274 0 3,397,

(1) Este saldo corresponde a construcciones en curso concluidas en el afio 20

US$595,468.
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(2) El saldo corresponde a la compra de una impresora y cargador para laptop por US$220.
(3) El saldo corresponde a labores agricolas realizadas en las plantaciones por US$155,913.

Nota 7. Otras cuentas por cobrar L/P, - - B
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
_Otlras cuentas por pagar 22,147 0
TOTAL 22,147 0

Ll valor total corresponde a cuentas por cobrar a la compaiiia EXTRACTORA QUEVEPALMA
S.A., estos valores serin liquidados en el afio 2020,

Nota 8, Cuentas y documentos por pagar. - -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 2019 2018
Companias relacionadas (1) 50,668 94,808
Proveedores (2) - o 14,613 17,797
TOTAL 65,281 112,605

(1) El saldo de la cuenta es el siguiente:

Detalle _USS Yo
Extractora Quevepalma S, A. 50,393 99%
Otros ) 275 1%
Total | 50,668 |100%

Los saldos con compaiiias relacionadas no tienen fecha de vencimiento y no generan ningin
tipo de tasa de intercs,

(2) El saldo de la cuenta con proveedores es el sipuiente:

; Detalle USS | %

Otros Proveedores ¥ | 5,151] 35%

Traviser S.A. | 3,663 25%
| Molina Rodriguez Vilma Palricia 2,932 20%
Grupos Grandes Roman S.A. 2,867 20%

| Total 14,613 [ 100%

# Se incluyen valores pendientes de pago menores a USS$1,500

Nota 9. Obligaciones con la administracidn tributaria, - -
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sig

DETALLE DE LA CUENTA B 019
Impuestos por pagar B 21,202
TOTAL 21,202
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realizado a sus proveedores duranie el mes de diciembre de 2019, los cuales serdin cancelados en
enero de 2020,

Nota 10. Obligaciones patronales - laborales. -

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como siguc:

DETALLE DE LA CUENTA - o 2019 2018
Décimo cuarto sueldo 2,364 0
Vacaciones 2,133 ]
Sueldos por pagar 1,098 2,214
1ESS por pagar 714 485

Décimo tereero sueldo —— 329 R
TOTAL 6,638 2,699

Al 31 de diciembre del 2019 los saldos de las cuentas corresponden a los valores por concepto de
aportes patronales adeudados al IESS que han sido retenidos y que seran cancelados en el mes de
enero del aiio 2020.

(*) La compaiiia se encuentra al dia en el pago de sus obligaciones laborales con el 1ESS.

Nota 11, Obligaciones con instituciones financieras C/P, -

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA - e 2019 2018
Préstamos bancarios (1) . - 51,998 65,160
TOTAL _ 51.998 65,160

Al 31 de diciembre del 2019 el saldo corresponde a la porcion corriente del crédito N*
0020583173 con la Corporacion Financiera Nacional con fecha de inicio 31 de octubre de 2018,
a una tasa de interés del 9.26%, la fecha de finalizacion es 13 de agosto del aio 2033 y con
periodicidad de pagos semestrales.

Nota 12, Cuenias y documentos por pagar L/P, - R
Al31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA C_!.J_!:‘.N'I'A B - 2019 ZUI‘B
Compaiiias relacionadas (1) 1,445,609 1,306,750
Accionistas (2) . 663,297 668,782
TOTAL 2,108,906 1,975,532

(1) Un detalle del saldo es como sigue:

S Detalle USS

Omar Juez Zambrano 1,010,000
Agro Aéreo S.A. B 345,609
Exlractora Quevepalma S.A. 90,000
Total general 1,445,609

Estas deudas no tienen fecha de vencimiento ni una tasa de interés implicito.

(2) Eldetalle del saldo es como sigue:
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Detalle =~ | - USS
Juez Juez Freddy Alex 133,756
Juez Juez Noelia Patricia 133,756
Juez Juez Omar Juseph | 128273
Juez Juez Ricardo David 133,756
Juez Juez Sebastidn Stefano 133,756
Total general | 663,297 |

Iistas deudas no tienen fecha de vencimiento ni una tasa de intercs implicito.

Nota 13, Oblipaciones con instituciones financieras L/P.-

Al31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

DETALLE DE LA CUENTA - ) 2019 2018
Préstamos bancarios - 847,077 912237
TOTAL 847,077 912,237

Al 31 de diciembre del 2019 el saldo corresponde a la porcién a largo plazo del crédito N°
0020583173 con la Corporacion Financiera Nacional con fecha de inicio 31 de octubre de 2018,
a una tasa de interés del 9.26%, la fecha de finalizacion es 13 de agosto del aiio 2033 y con
periodicidad de pagos semestrales.

Nota 14. Capital social, - ) S - _
Al 31 de diciembre de 2019, la compaiiia posee un capital social de US$535,200 el mismo que
esta constituido por 535,200 acciones ordinarias de $1,00 cada una.

- ~ ACCIONISTA VALOR %
Juez Juez Freddy Alex e 107,040 20%
Juez Juez Noelia Patricia - 107,040 20%
Juez Juez. Omar Juscph 107,040,  20%
Juez Juez Ricardo David - 107,040 - 20%]
Juez Juez Sebastian Stefano | 107,040 20%
Total 535,200 100%

Nota 15, Resultados acumulados. -
Al 31 de diciembre de 2019, un resumen de la composicion de esta cuenta, es como sigue:

Moavimiento de Ia cuenta ) 2009
Saldo inicial (123,264)
Pérdida del ailo anterior (48,445)
Otros ajustes - - _ (720)
Saldo final (172,429)

Nota 16, Ingresos por actividades ordinarias, - . o
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de la composicién de esta cuenta, es como sigue:

Detalle de In cuenta B 2019
Venta de fruto de palma africana o 846,959
Total General 846,959

Durante el 2019 los ingresos por actividades ordinarias, corresponden a la venta de fruto ¢
alricana, adicionalmente, sus ventas tuvieron un aumento del 76% con respecto al §
ccondémico anterior.
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MNota 17, Costo de venias. -

Al 31 de diciembre de ZOIi)y 2018, un resumen de la composicion de esta cuenla, es como siﬁuc_:

Detalle de Ia cuenia 2019 2018
Sueldos y salarios 285,123 283,795
Otros coslos de produccion 124,252 40,482
Depreciaciones 95,269 95,019
Mantenimiento y reparaciones 89,037 52,868

Total General

593,681 472,164

Los costos de produceion tuvieron un aumento del 26% con respecto al gjercicio ccondmico

anlerior,

Nota 18, Gastos Operativos. -

Al31 de diciembre de 2019 y 2018, un resumen de Ia composicion de esta cuenta, es como sigue:

Detalle de la cuenta . 2009 2018
Gastos administrativos (1) 82,935 42448
Gasltos linancicros (2) 45,517 105,387
Otros (inpresos) egresos (162) 69
Total General 128,290 147,904
(1) Un detalle del saldo es como sigue:
__ Detalle | USS
Ofros gastos adminisirativos 26,247
Impuestos y contribuciones 21,180
Depreciacion _ 12,059
 Sueldos, salarios y demds remuneraciones 1Lt
| Honorarios profesionales 6,709 |
Combustibles y lubricantes 3,450
Mantenimiento y reparaciones 2,178
TOTAL 82,935

(2) Al 31 de diciembre del 2019, el saldo corresponde al pago de los intereses por la
obligacion financiera con la Corporacion Financiera Nacional.

Nota 19, Saldos y fransacciones con partes relacionadas, - .
Al 31 de diciembre de 2019, los saldos presentados por transacciones con compailias y personas
naturales relacionadas, fueron como sigue:
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Omar luez Zambrano = 1,010,000 . -
Juez Juez Freddy Alex - 133,756 - -
Juez Juez Noelia Patricia - 133,756 - -
Juez Juez Omar Juseph - 128,271 - - GREE&
Juez Juez Ricardo David - 133,756 - - @P‘ &l
Juez Juez Sebastian Stefano = 133,756 - IL}.’ v
Extractora Quevepalma S.A. - 140,393 - fa ;
Apro Aéreo S.A. : 345,609 : Y hPTO. CONTABLE
Compatty S.A. = 255 . ‘%t- S
Total 2,159,552 0 0\ 09921255@




Nota 20. Conciliacion tributaria. -
La compaitia concilia ante la administracion tributaria los siguientes valores por el aiio 2019:

CONCILIACION TRIBUTARIA NOTAS 2019 2018
GANANCIA (PERDIDA) CONTABLE 125,114 (43,645)
(-) 15% Participacion de empleados (18,767) 0
(-) Rentas exentas (126) (96,378)
(+) Gastos no deducibles 1,756 13,930
(-) Ingresos sujetos a impuesto a la renta tinico (846,959)  (480,045)
(+) Castos y gastos deducibles para generar impuesto a la renta tnico 676,175 606,137
(=) Impuesto a la renta dnico (10,657) (4,800)
Anticipo de Impuesto a la Renta ( Impuesto causade) 0 0
Retenciones en Fuente del ejercicio 0 0
Relenciones en Fuente de Aflos Anteriores 0 0
Tmpuesto a la renta Gnico 10,657 4,800
Crédito tributario para la liquidacion del impuesto a la renta tnico 8,470 5,521
GANANCIA (PERDIDA) FISCAL 104,160  (42,924)

Nota 21, Conciliacién entre registros contables y estados financieros adjunios

Para efectos de presentacion del estado de situacién financiera adjuntos bajo NIIF para PyMES
por el ano terminado el 31 de diciembre del 2019,

Expresado en USS dolares americanos

Estados _ Estados
Financieros Ajustes y/o Hinancieros
AcCtivo . . Contables  reclasificaciones  Audilados
CORRIENTE 140,318 - 140,318
Cuentas y documentos por cobrar 101,559 - 101,559
Inventario 28,392 - 28.392
Efectivo y equivalente al efectivo 10,367 - 10,367
NO CORRIENTE 3,419,245 _ = 3,419,245
Propiedad, planta y equipo (neto) 3,397,098 - 3,397,098
Otras cuentas por cobrar LP T — 22,147 22,147
TOTAL ACTIVO 3,559,563 . 3,559,563
PASIVO Y PATRIMONIO -
CORRIENTE B 145,119 - 145,119
“Cuentas y documentos por pagar 65,281 . 65,281
Obligaciones corrientes con la administracion tributaria 21,202 - 21,202
Obligaciones patronales — laborales 6,638 - 6,638
Obligaciones con instituciones financieras C/P 51,998 - 51,998
NO CORRIENTE B 2,955,983 - 2,955,983
Cuentas y documentos por pagar L/P 2,108,900 - 2,108,906
Obligaciones con instituciones financieras L/P 847,077 - 847,077
PATRIMONIO s 458,461 s
Capital social 535,200 -
Resultados acumulados (172,429) -
Resultado del ejercicio 95,690 - £, 95,690
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,559,563 - %WﬁWONTABLE
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Nota 22. Aspectos tributarios relevantes, -
Ley Organica De Simplificacion Y Progresividad Tributaria

[l 31 de diciembre del 2019, se emitio la Ley Orgdnica De Simplificacion Y Progresividad
Tributaria, a continnacion, se detallan los aspectos mis imporiantes de la mencionada Ley:

Regimenes de Remisiones no tribufarias

Eliminacion del anticipo del Impuesto a la Renta.

Contribucion tnica y temporal por los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022.
Deducibilidad de intereses en créditos externos.

Se considera ingreso gravado los dividendos distribuidos o favor de sociedades
extranjeras y personas no residentes en el Ecuador

Creacion de un régimen simplificado de impuesto tinico al sector agropecuario.

Las personas que tengan ingresos netos mayores a US$100,000 dolares solo podrin
deducir sus gastos personales

e Se suman productos gravados con tarifa 0% de IVA, elc.

Impuesto a la Renta

Sectores Economicos Considerados Priorifarios Para El Estado:

- Las inversiones nuevas y productivas deberdn realizarse fuera de las jurisdicciones
urbanas del Canton Quito o del Cantén Guayaquil se afiadieron las siguientes:

Servicios de Infraestructura Hospitalaria.

Servicios educativos.

Servicios culturales y artisticos, en los términos y condiciones previstos en el
Reglamento.

Gasios Deducibles:

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compaiiias
aseguradoras y entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria EPS,
los montos de estos no podrén exceder del 300% de su pattimonio.

- Tratdndose de ofras sociedndes y personas naturales el monto de interds no deberd ser
mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, intereses, depreciaciones y
amorlizaciones correspondiente al respectivo gjercicio fiscal.

- Se agrega la deduccion adicional del 50% en sepuros de crédito contratados para le
exportacion

Tarifa:

- Losingresos gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por
las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicarin la tarifa del
25% sobre su base imponible.

« Latarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentua
cuando:
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Utilidad en la enajenacion de acciones;

e La sociedad fenga accionistas, socios, parficipes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad
haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la
presente Ley; o,

e Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso
fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen liscal preferente y el
beneliciario efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de pardicipacion de accionistas, socios, parficipes,
constituyentes, beneliciarios o similares, por quienes se haya incwirido en cualquicra de
las causales referidas en el articulo 37 de la LRI sea igual o superior al 50% del capital
social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, Cuando la mencionada
participacion sea inferior al 50%), la tarifa correspondiente a sociedades mas (res (3)
puntos porcentuales aplicard sobre la proporeion de la base imponible que corresponda a
dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberd
deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa
cero (0) de impuesto a la venta para personas naturales.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componenie
nacional y aguellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo determine el
Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduceion de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta sobre el
monto reinvertido en activos productivos.

Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequenas empresas, asi como aquellas
que tengan condicion de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres (3) puntos
porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente
el empleo.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus ulilidades, en el Ecuador, en proyectos o
programas deportivos, culturales, de investigacion cientifica responsable o de desarrollo
teenologico acreditados por la SENESCY T tendrdn una reduccion porcentual del diez por
ciento (10%) en programas o proyectos calificados como prioritarios por los entes
rectores de deportes, cultura y educacion superior, ciencia y tecnologia y, del ocho por
ciento (8%) en el resto de programas y proyeclos, en los términos y condiciones
establecidos en el Reglamento.

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una Zona Especial de
Desarrollo Econdmico, tendrin una rebaja adicional de diez (10) puntos porcentuales en
la tarifa de impuesto a la renta, que sera aplicable por el plazo de diez (10) aftos contados
a partir de la finalizacion del periodo de exoneracion total de dicho impuesto.

Se establece un impuesto a la renta Gnico a las utilidades que perciban las sociedag
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjf




residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecundor,

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socielarias no se entenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna,

Anficipo de Impuesto a la Renta:

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado:

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA,

- Los sepuros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
aceidentes agropecuarios; los servicios de constrnceion de vivienda de interés social; y ¢l
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por ¢l IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afos contados desde la fecha
de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacién del crédito tributario por
retenciones de 1V A hasta dentro de 5 aiios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del 1IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios,

Se incluyen nuevos bienes con tarifa 0%:
- [Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, trituradas y preservadas.
- Tractores de lantas de hasta 300 hp.

- Glucometros, lanceltas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina;
Marcapasos,

- Papel periddico.

Impuesto a la Salida de Divisas:

- Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los créditos al exterior,
inversiones y rendimiento financieros que actualmente tienen la exencion de 1SD. Las
personas naturales o sociedades extranjeras no residentes en el exterior cuando estén
domiciliadas en paraisos fiscales estaran exoneradas del pago del ISD. No se aplicara esta
exoneracion si dichos contribuyentes son accionistas dentro de la cadena de propiedad de
la compaiiia que reparte dividendos. Estarin gravados con el ISD los pagos realizados al
exlerior por concepto de la amortizacion de capilal e intereses generados sobre créditos
otorgados entre septicmbre y diciembre de 2019, por IFIS nacionales o internacionales o
entidades no  f(inancieras especializadas  calificadas por los entes de  control
comespondientes en el Ecuador, cuyo capital haya sido o sea destinado para el pago de
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.




Dividendos:

- Los Dividendos distribuidos a personas naturales residentes en ¢l Ecuador estarin
gravados con el 40% y estarén sujetos a retencion en la fuente de hasta ¢l 25% conlorme
a disposicion del Servicio de Rentas Internas; se elimina el crédito tributario por
dividendos gravados para las personas naturales residentes en el Ecuador que son
accionistas o beneficiarios efectivos de compaiiias ecoatorianas.

Impuesto Unico y Temporal sobre los Ingresos:

- Las sociedades con ingresos brutos mayores a | millon de délares anuales entregaran una
contribucion especial durante 3 aiios (aiios 2020, 2021 y 2022) para apoyar en el proceso
de reactivacion econdmica del pais.

Ingresos Tarifa
Brutos de Aporie
OMMA | MM 0.00%
IMM A 5SMM 0.10%
SMM A 1OMM 0.15%
mas de 10MM 0.20%

l.as sociedades, a excepcion de las empresas publicas, pagaran este impuesto teniendo
como referencia el total de ingresos de la declaracion de Impuesto a la Renta del ejercicio
2018, En ningin caso este impuesto sera superior al 25% del impuesto causado y
declarado del gjercicio fiscal 2018. El pago de esta contribucion se lo realizard hasta ¢l
31 de marzo de cada ejercicio fiscal, el pago tardio de esta contribucion estard sujeta a
cobro de los intereses conforme al codigo tiibutario; asi mismos podri estar sujeta a
facilidades de pago por un plazo méiximo de hasta 3 meses. Esta contribucion no podri
utilizarse como crédito tributario, ni como pgasto deducible para la determinacion y
liquidacion de otros impuestos.

Répimen lmpositivo para Microempresns:

- Se sujetaran a este régimen los contribuyentes considerados microempresa incluidos los
emprendedores que cumplan con la condicion de microempresas, segiin lo establecido en
el Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones y su Reglamento
correspondiente, salvo aguellos que se encuentren sujetos al régimen impositivo
simplificado,

Los contribuyentes que se acojan a este régimen determinaran el impuesto a la renta aplicando la
tarifa del 2% sobre los ingresos brutos del respectivo gjercicio fiscal proveniente de la actividad
empresarial. Los deberes formales como contribuyente se manticnen, emitiendo y entregando
facturas segin la normativa tributaria aplicable, obligacion de llevar registro de ingiesos y epresos
a fin de sustentar las declaraciones y su correcta presentiacion; sin embargo, estardin obligados a
llevar contabilidad de conformidad con la Ley, no serdn agenles de retencidn de impuesto a la
renta ni de IVA exceplo en la imporiacion de servicios. Las microempresas que califiquen
permanecerdn en este régimen, mientras perdure su condicion, sin que en ningin caso su
permanencia sea mayor a S ejercicios fiscales.




Nota 23. Eventos Posteriores y Hechos Legales Relevantes, -

(n

(2)

(3

Entre el 31 de diciembre de 2019 y el 28 de abril de 2020, el evento que en opinion del
Directorio de la compaiifa pudiera tener un efecto sobre los estados financieros adjuntos
es el brote del virus COVID-19 ocurrido a finales del aiio 2019, el cual tuvo su ripida
expansion alrededor del mundo y originé que el 11 de marzo de 2020 la Orpanizacion
Mundial de la Salud (OMS) declarara a esta enfermedad como una “pandemia”. Ll
Ecuador se ha visto afectado por esta situacion, razon por la cual el 16 de marzo de 2020
mediante el decreto presidencial No. 1017 fue declarado el estado de excepeion por
calamidad publica en todo ¢l territorio nacional y se establecieron varias medidas de
prevencion y control con el propdsito de controlar la situacion de emergencia sanitaria,
entre las cuales se incluyeron: i) restriceion de la circulacion en el pais de vehiculos y
personas, ii) suspension de transporte aéreo y terrestre de personas a nivel nacional ¢
internacional y iii) suspension de la jornada laboral presencial en el sector publico y
privado, excepto para ciertos sectores estratégicos.

Fstas situaciones eventvalmente podrian afectar de fonma negativa el negocio de la
compaiiia y generar dudas sobre la continuidad de sus operaciones. Al 28 de abril de
2020 no ha sido posible estimar confiablemente el tiempo durante el cual se mantenga el
estado de excepeion a nivel nacional y ofros efectos adversos que podrian originar el
brote del virus COVID-19. Los posibles efectos de las situaciones descritas
anteriormente sobre los estados financieros adjuntos y sobre la capacidad de la compaiiia
de continuar como negocio en marcha no han podido ser determinados.

Entre el 31 de diciembre del 2019 y el 28 de abril de 2020, no se produjeron eventos que
¢h opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
[inancieros adjuntos.

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la compaiia con fecha abril 28 del 2020 y
presentados a la Junta de Accionista para su aprobacién. En opinion de la Administracion
de PALMAGREEN C.A,, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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