
NOT A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S - . ^ ^ , 

^ P OR E L AÑO T ER M I NA DO E L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 7 
^ Co m parat i v as c o n sal do s a l 3 1 de d i c i e m bre de 2 0 1 6 

^ (Ex pre sadas e n dólares am e r i c ano s) ^ 

^ NOT A 1 - O P E R A C I O N E S zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

M A S T E R C U B O X S.A., es u n a empresa ecu a tor iana creada mediante es cr itu ra 
pública otorgada el 15 de ju lio de 2 0 1 1 por el Notario Público Segundo del 
Cantón de ¡barra, Doctor C a r los Proaño, 

^ E l objeto socia l de l a Compañía es : l a fabricación, el comercio, importación y 
exportación de toda clase de a limentos compuestos por productos agrícolas y 

--A agropecuadrios en estado n a tu r a l o procesados con todo tipo de ingredientes, 
^ productos de exclu s ivo consu mo p a r a an ima les , in s u mes y mater ia p r ima p a r a 

l a indu s tr ia a l imen ta d a a n ima l en general. 

_̂  NOT A 2 . - R E S UM E N D E L A S P R I NCI P A L ES POLÍTICAS C O N T A BL E S » B 

2 . 1 . Declaración de Cum pl i m i e n t o mrtsAaoc a « « l í s MzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA iLéS 

Los estados financieros a l 3 1 de diciembre del 2018 h a n sido preparados de 
conformidad con la s Normas Internacionales de Información Fina nciera p a ra 
Pymes (N IIF's - Fymes ). 

2 .2 Base s para l a preparación de l o s e st ados financieros ' ''̂ ^ *^ 

/-\s estados financieros de l a Compañía M A S T E R C U B O X S,A., a l 3 1 de diciembre 
^ del 2018, comprenden el estado de situación financiera, el estado de resu ltado 

integral, de camb ios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha. 

2 .3 . R e g i st ro s c ont able s y uni dad m o ne t ar i a tti :> < 

^ Los estados financieros y los registros de la Compañía se presentan en dólares de 
^ los E s ta dos U nidos de América, l a moneda oficial adoptada por l a República del 

E cu a dor a pa rtir de marzo del 2000. 

^ 2 .4 . Ef e c t i v o y e qui v al e nt e s a l e f e c t i v o o^m&^^^^î ^^ 

^' Efectivo y equ ivalente a l efectivo inclu ye ca ja y saldo en b ancos que representan 
^ recu rsos de disposición inmediata . * i oqíUfKa - . 

...... uí 
2 .5 . A c t i v o s financieros man nona 

^ La s cu enta s por cob rar comercia les y otras cu entas por cob rar son activos 
financieros con registro a va lor nomina l, que no cotizan en u n mercado activo. 

La s cu entas comercia les por cob rar inclu yen u n a provisión pa ra redu cir s u va lor 
a l de probab le recuperación. D ich a provisión se constituye en función de un 

análisis individu a l de la s cu entas . 

La s cu entas comercia les por cob rar y otras cu entas por cob rar se clas ifican en 
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde l a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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NOTA 2 .-R ESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONT ABLES 
(Continuación) ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

fecha del estado de situación financiera, que se clas ifican como activos no 
corrientes. 

2 .6 . Propi edad, p l ant a y equipo 
: «3 .,A.e M 

2 . 6 . 1 Medición e n e l m o m e nt o de l re c o no c i m i e nt o I b <! 
„-.ri . . --I 

La s partidas de propiedades, p lanta y equipo se regis tran inicia lmente por s u 

costo. > i 

E l costo de propiedades y equipo comprende s u precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con l a ubicación del activo, s u pu es ta en 
condiciones de funcionamiento y l a estimación in icia l de cu a lqu ier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de l a ubicación del 
activo. ' ^-.ji jiAVift 

2 .6 .2 Medición post e r i o r a l re c o no c i m i e nt o : mode lo de l c o st ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA atatmC X £ 

Después del reconocimiento in icia l, la s propiedades y equipo son registradas a l 
costo menos l a depreciación a cu mu la d a y el importe acu mu lado de la s pérdidas 
de deterioro de valor; los cu a les no difieren significativamente del costo revaluado. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se impu ta n a resu ltados en el 
período en que se producen. 

2 .6 .3 Método de depreciación y v i das út iles < ^ I ' » 

E l costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el 
método de línea recta . L a vida tltil estimada, va lor res idu a l y método de 
depreciación son revisados a l final de cada año, siendo el efecto de cu a lqu ier 
c-ambio en el estimado registrado sobre u n a base prospectiva. 

A continuación, se presentan la s principa les partidas de propiedades y equipo y 
la s vidas útiles u s a da s en el cálculo de l a depreciación; 

Propiedades y Equipo Vidas útiles Porcentaje de depreciación '* •  

Edificios ,ít«í n'j o 20 años /uioni 5% o 
Maquinaría y Equ ipo 10 años 10% íí> " * 
Mueb les y enseres 10 años 10% 

Equ ipo de computación 3 años 33 ,33% «cviia íi . a .S 

2 .6 .4 R e t i r o o v e n t a de pro pi e dade s y equipo 'mim lífirtt;-» locjzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA BBIÍTÍUU 

L a u tilidad o pérdida que s u r ja del retiro o venta de u n a partida de propiedades y 
equipo es ca lcu lada como la diferencia entre el precio de venta y el va lor en lib ros 
del activo y reconocida en resu ltados, waq Rrrtít  Í >KK J B I - « Í Í Í : J M 

,n&mms'j ¡mí tm IBÍĴ . ^-î .-

r,.^ .t (ESPACIO EN BLANCO) (^mvimm uñlmia ^H.X zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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NOT A 2 . - R E S UM E N D E L A S P R I NCI P A L ES POLÍTICAS C O N T A BL E S -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ^ T 
(Cont inuación) Í'J w A O I 

2 .7 . A c t i v o s Biológicos :->iUjq!i;̂ í i«r>,fiitl-K "ííiWizyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -¿lú st  nosaBoilq.fi BzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAJ 

L a Norma define activos biológicos como: u n anima l o u n a planta viva , mantenidos 
dentro de u n a actividad agrícola l a cu a l consiste en l a gestión, por parte de u n a 
entidad, de las transformaciones de carácter biológico de activos biológicos, sea 
pa ra destinarlos a l a venta, como productos agrícolas o como activos biológicos 
adicionales.zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA .img'tmi 

Los activos biológicos en el momento del reconocimiento inicia l, y en cada fecha 
sobre la que se informe, son presentados a s u valor razonable menos los costos de 
venta. Los cambios en el valor razonable menos los costos de venta se reconocen en 
los resu ltados del ejercicio que se generen. 

2.8 . Co st o s po r préstamos 

Los costos por préstamos s on reconocidos en resu ltados du rante el período en 
que se incu r ren . oíiadcícic 

•íjiís'! fifcirríüí 
2 .9 . Cue n t as y do c um e nt o s por pagar y o t ras c ue nt as po r pagar 

L a s cu enta s y documentos por pagar y otras cu enta s por pagar s on obUgaciones 
con terceros y accionis ta s registrados a va lor nomina l. 

2 .10 . I m pue st o a l a R e n t a ^^no^t i 

E l impu esto por pagar corriente se b a s a en l a utiüdad gravab le (tribu taria ) 
regis trada du rante el año. L a u til idad gravab le difiere de l a u til idad contab le, 
debido a la s pa rtidas de ingresos o gastos imponib les o deducib les y pa rtidas 
que s on gravab les o deducib les . 

2 . 1 1 . Be ne f i c i o s a Em pl e ado s 

2 . 1 1 .1 Jubilación Pat ro nal y Bonificación por de sahuc i o 

E l costo de los beneficios definidos (jubilación patronal) es determinado 
u tilizando va loraciones a ctu a r ia les rea lizadas a l final de ca da período. L a 
Bonificación por desahu cio se ca lcu la de acu erdo con lo qu e dispone l a 
norma tiva vigente. ' - - — 

2 .1 2 . R e c o n o c i m i e n t o de i ng re so s y gast o s ^^^^ ^o^sJ:v>l aBimíim<rn 

E l ingreso es reconocido cu ando el riesgo y los beneficios significativos de 
propiedad h a n sido transferidos a l comprador y no s u b s is ten incertidu mb res 
sobre reversos s ignificativos. 

Los costos y gastos se regis tran a l costo histórico. Los costos y gastos se 
reconocen a medida que s on incu rr idos , independientemente de l a fecha en que 
se h a ya realizado el pago, y se regis tran en el periodo más cercano en el que se 
conocen. 
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NOT A 3 . - APLICACIÓN D E NOR MAS I NT ER NA CI ONA L ES D E INFORMACIÓN 
F I NA NCI ER A (NI I F - P Y MES) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

L a aplicación de la s (N lIF's - Pymes) supone:zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m^i^lmSi mvítoA . T.S 

. Camb ios en la s políticas contab les, criterios de medición y forma de 
; , presentación de los estados financieros. 

L a incorporación de u n nuevo estado financiero, el estado de resu ltado 
integra l. 

i i¿ U n incremento significativo de l a información inclu ida en la s notas a los 
^ a< estados financieros. 

• ' j 

NOT A 4 . -E S T I M A C I O N E S Y J UI C I O S CONT A BL ES 

L a preparación de los presentes estados financieros en conformidad con (N IIF's -
Pymes) requ iere que la Administración realice ciertas estimaciones y estab lezca 
a lgunos su pu estos inherentes a l a actividad económica de l a entidad, con el 
propósito de determinar l a valuación y presentación de a lgu nas partidas que 
forman parte de los estados financieros. E n opinión de l a Administración, ta les 
estimaciones y su pu estos estuvieron basados en la mejor utilización de l a 
información disponib le a l momento, los cu a les podrían llegar a diferír de s u s 
efectos finales. 

La s estimaciones y ju icios su b yacentes se revisan sobre u n a base regu lar. La s 
revisiones a la s estimaciones contab les se reconocen en el período de l a revisión 
y períodos fu tu ros s i l a revisión afecta tanto a l período a ctu a l como a períodos 
su b secu entes . o.-{ 

NOT A 5 . - E F E C T I V O Y E Q UI V A L E N T E S D E L E F E C T I V OzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Z y\! 

A l 3 1 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

j ai ^^B Pie. 2018 Pie. 2017 

Caja chica . , . .. , . , 253 , 135 
Banco Internacional - • ' ^ M ^^^.i - n - . . . u - - ' 

ifc*:) -jh iBim Jíi 

Total efect ivo y equivalente del efectivo 928 810 

Los sa ldos del efectivo y equ ivalentes a l efectivo no se encu entra n pignorados y 
representan recu rsos a la vis ta . 

' •  ' ' (ESPACIO EN BLANCO) I . . . , > „r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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NOT A 6 . - C UE N T A S Y DOCUM ENT OS P OR C O B R A R NO R EL A CI ONA DOS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

UPit IMc. 2018 Pie. 2017 

cuentes 83,221 12,909 
Otras cuentas por cotrar Í #/,ri,-,iAá*í 13.749 O 

Total cuentas y documentos por cobrar no 
relacionados ^2.909 

L a a lta rotación de ca rtera hace que la compañía no tenga l a neces idad de 
rea liza r provisión p a r a incob rab les , ~ 

NOT A 7 . - A NT I CI P O A P R O V E E D O R E S .:,,w¡»ii « a €N|Í.»p*- f « a » l « í » » * 

A l 31 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

Pie. 2018 Pie. 2017 

Anticipos proveedores 7.363 23.142 
Anticipos emijleadoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ¡\ -^'^ ^ . f-• v 1,836 

Total anticipo a proveedores „  .̂ Z ' ? ^? . 24.978 

E l sa ldo de anticipos proveedores se liquidará con l a emisión de l a fa ctu ra por 
l a prestación de b ienes y servicios . 

NOT A 8 . - A C T I V O S P OR I M P UE S T O S C O R R I E N T E S 

A l 31 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

Pie. 2018 Pie. 2017 

Crédito tributario Impto. Renta 10.514 10,017 
Retención en la fuente 1% * ' 3,949 497 

Total act ivos por impuestos corrientes 14.463 10.514 

Los impu estos se compensan mensu a lmente con la s declaraciones de IVA yzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA *j 

a nu a lmente con l a declaración de impu esto a l a renta . , jl 

NOT A 9 . - O T R O S A C T I V O S C O R R I E N T E S 

iO'j ÍÍ.KzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAE.HV rií^'"'' ••»«•*••' 

A l 3 1 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

Pie. 2018 Pie. 2017 

Acciones suscritas por cotffar 94,000 94,000 

Total otros act ivos corrientes 94,000 94.000 
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NOT A 9 . - O T R O S A C T I V O S C O R R I E N T E S * ^ ^ 
(Cont inuación) . u t. r r zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Corresponden a acciones en tesorería, emitidas y s u s cr ita s por los accionis ta s 
cu yos va lores no h a n sido pagados a tin . Se es tima que serán cancelados en los 
próximos meses . jí.j!n».í :> 

NOT A 10 . - P R OP I EDA D P L A NT A Y EQUI P O NO D E P R E C I A B L E S 

A l 3 1 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

Pie. 2018 Pie. 2017 

Terrenos 29.750 29,750 

Total propiedad planta y equipo no depreciable 29.750 29.750 

E l terreno es de propiedad de l a compañía y no se encu entra entregado en 
garantía de n in gu n a índole, 

NOT A 1 1 . - P R OP I EDA D n . A NT A Y EQUI P O D E P R E C I A B L E S , jzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m^aimh 

A l 3 1 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

aii í -i 'S.. ....... s^woixc, .>,„4„„ „  mu*»/ saidoPic. 

- ^ -> ' • Adteifiaaí Recla.lHc.ctone. 2018 

Maquinaria y equipo 
841.f »7 841.(>97 

Maquinaria y equipo 0 1.321,292 1.321.292 
Muc He s y e nse r e s 0 0 4.501 4 .501 

Equi i » de couiputacióii 0 0 5,356 5,3.56 
Eqii lt » ge ne ral e s 1.924 1,924 

T o t a l Propi edad P l an t a y Eqni t i o 0 0 2 . 1 7 4 . 7 7 0 2 . 1 7 4 . 7 7 0 

Dep, Ac um ulada edi lie i i » ** 
» t . í u S hit ' s t « i f t | r 

7,014 0 7,014 
Dep, Acumulada m aqui nar la y equipo 0 22.022 0 22,022 
Dep. Ac um ulada muebles y e nse r e s 0 75 0 75 

Etep, Ac um ulada EquijX) de computación 0 « 1 0 80 

Dcp, Acumulada Equipos ge ne ral e s 0 32 0 32 

T o t a l De p r e c i ac Un A c um ul ada O 2 9 . 2 2 2 ^ ^ .ju.»>- O 2 9 . 2 2 2 

T O T A L P R OP I EDA D HLANT A y EQUI P O O 2 . 1 4 8 . 8 4 8 

Los activos fijos revelados en el b a lance son de propiedad de l a compañía y se 
deprecian por el método linea l de acuerdo a la s ta s a s de depreciación 
estab lecidas en la ley. L a p la n ta de producción se encu entra como garantía de * 
los préstamos con l a Corporación F ina nciera Naciona l 

L a s reclas iflcaciones ob servadas corresponden a l a activación en ru b ros de 
Propiedad, P la n ta y Equ ipo de gastos preoperacionales en razón que el proceso 
productivo inció en Noviembre del 2018 

(ESPACIO EN BLANCO) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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NOT A 1 2 . -P R OP I EDA DBS D E INVERSIÓNzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -^omommzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA « O V I T O AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA á TO « 

A l 3 1 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

••uBJ*?í' Si- ptc. 2018 Pie. 2017 

Terreno ^ - • " Q./Í*Í»0 200.000 200.000 

Total propiedades de inversión . 200.000 200.000 

E l sa ldo de la s propiedades de inversión corresponde a u n terreno que es 
propiedad de l a compañía y se encu entra en a rrendamiento. E l ingreso se 
reconoce en el estado de resu ltados . 

NOT A 1 3 . - GA S T O S P R E O P E R A C I O N A L E S 

A l 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

gíft.K Oi.G Pie. 2018 Pie. 2017 

- ' OT.OI 
Edificios ¿ i, g 

Maquinaria y equipo 
Muebles y enseres 

ni' 
Construcciones agrícolas 
Lineas, redes instalaciones y equipo 
Intereses financieros 
Amortización 0*;,̂ " 

00. t 
Total gastos preoperacionales ^ 

0 652.339 
0 ^ 1.119.027 
0 3.867 
0 37.777 
0 250.803 
0 306.015 
0 10.000 

i V , ! . 0 2.379.829 

Como se h a explicado en la Nota 1 1 , el sa ldo se gasto preoperacional p a r a este 
período se h a transferido a Activos fijos en s u tota lidad. ,̂ 

NOT A 1 4 . -A C T I V O S BIOLÓGICOS ^ -

A l 31 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

Pie. 2018 Pie. 2017 

Plantaciones de Alfalfa 198.251 64.672 

Total act ivos biológicos 198.251 64.672 

¿i- - ^ (ESPACIO EN BLANCO) 

' 03-,9voKi aíbuJarí ,».»f>«U 

•ai '> 
• -̂ - , «¡tt,í*h9tr|j *^oviJ3fiJ*-»T 

;>00zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA T.l . 0 _ , , 
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• , . • • —  ' . . ' . - - . H - ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA <*h iC lA 

L a compañía mantiene cu ltivos de a lfa lfa de acuerdo a l s igu iente detalle: zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

NOT A 14 . - A C T I V O S BIOLÓGICOS 
(Cont inuación) 

Lo t e Cult i v o Superf ic ie HJV Costo 
Sembrada Tot al 

1 ALFLAFA 7,50 12.526 

ALFLAFA 7,70 12.860 

3 ALFLAFA 

ALFLAFA 

ALFLAFA 

3,00 

nsíí í 4,00 

7,10 

^isqoií 5.010 

6.680 

11.858 

5b 

6A 

ALFLAFA 

ALFLAFA 

6,70 

3,80 

11.190 

6.346 
S I ATO M 

6B ALFLAFA 

ALFLAFA 

. 3,80 o , , 

6,20 

6.346 

10.355 

' i 3bzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA iZ Ih 

6D ALFLAFA 5,10 8.518 

ALFLAFA 

ALFLAFA 

10,70 

9,29 

17.870 

15.515 

- LO .t' ilSA. iJ ALFLAFA 8,99 15.014 

:M 8X 8 B - ALFLAFA 4,20 .í4o 7.014 

ALFLAFA 5,00 9 V b'):m-) 8.351 

9 
- r - »f 

ALFLAFA 10,00 16.701 

LADEIÍA ALFLAFA 4,50 7.515 

CACHIPUGRO A 

CACfflPUGRO B 

ALFLAFA 2,00 

GRAMA RHODES 2,00 

3.340 

3.340 

NACIONAL B AJA ALFLAFA 1,40 , , j 2.338 

NACIONAL ALTA ALFLAFA 1,30 f / r i 2.171 

CAÑA CAÑA 7,00 7.392 

Total Suman 121,28 198.251 

Se es tima que l a vida útil de la s p la n ta s es de aproximadamente 5 años, 
posteriormente a lo cu a l la compañía procederá a remplazarías. 

Todos los egresos relacionados con el crecimiento, desarrollo, mantenimiento y 
cosecha de l a a lfa lfa es ca rgada a cada u no de los lotes indicados y se reconoce 
el costo en ca da cosecha tanto p a r a l a venta como p a r a u s o en l a producción 
como mater ia p r ima . ^ 

NOT A 1 5 . - A C T I V O S D I F E R I D O S 

A l 3 1 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

Gastos estudio proyecto 
{-) Amortización acumulada 

Pie. 2018 

O 
O 

Pie. 2017 

25.000 
-10.000 

Total act ivos diferidos 15.000 

1 9 



NOT A 16 . - C UE N T A S Y DOCUM ENT OS P OR P A GA R NO R EL A C I ONA DOS ;̂  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

. - uirfo Pie . 2018 Pie. 2017 

ProveedoreszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 1̂ CKrK>a íjo^ ÍÍ .«u ^-tíí^Oái» 20.716 24.293 

Total cuentas y documentos por pagar no relacionados 20.716 24.293 

C ons titu yen deu das rea les a proveedores que se ca ncela n oportu namente de 
acuerdo con los plazos de la s fa ctu ra s . 

NOT A 17 . - C UE N T A S P OR P A GA R T E R C E R O S , C O R T O P L A ZO 

A l 31 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

f i SAJHzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA €ñ:».0':j **- - ^ 
Pie. 2018 Pie. 2017 

Préstamo Galaiela Msle O 40,000 
Préstamo Jaime Uquillas 5.000 O 
ft-éstamo Felipe Uquillas 8.000 O 

Total cuentas por pagar a terceros,corto plazo 13.000 40.000 

L a obligación a favor de los terceros corresponde a préstamos rea lizados p a r a 
cu b r ir prob lemas de liqu idez de l a compañía y se encu entra n respa ldada con 
u n pagaré. . 

NOT A 18 . - O BL I GA C I O N E S CON I NST I T UCI ONES F I NA NCI ER A S C O R T O 

A l 3 1 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

Píe. 2018 Pie. 2017 
Obligaciones Bancarias: 
Préstamos Bancarios-CFN 263.837 O 

Total Préstamos (1) 263.837 O 

Sobregiros Bancarios: 
Sobre giro Banco Internacional 
Sobre giro Banco del Austro 

Total sobregiros bancarios (2)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA u.üísmiqo riBÍaOíti-. 

Total obligaciones con inst ituciones financieras, corto 
plazo 

31.601 20.000 
5.815 » 10.687 

37.416 30.687 

301.253 30.687 

(ESPACIO EN BLANCO) 
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NOT A 18 . - O BL I GA C I O N E S CON I NST I T UCI ONES F I NA NCI ER A S C O R T O 
P L A ZO 
(Cont inuación)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Kí-ibzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA h \  &t> mtíñmmazyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA S»AI 4 t . , .;, o..-.., 

(1) L a s ob ligaciones con b ancos locales se ca ncela n con norma lidad de acu erdo 
a los plazos estab lecidos en la s tab la s de amortización y pagarés, l a s 
características de d icha s ob ligaciones son como se describ en a continuación: 

butttaeünniuiick» Fuh* de 
ElBiflón Veacimleiito Capital F<9di«nt« C«Rl«llU •oCoflítate Ferlodotde 

pago 
K M 

Plazo 
% 

Intetif Oanatíu 

Corporación Financiera Nacional 110030711 29/S/20I7 29/7/2023 904,335 904,33.5 46,808 S.57.Í27 Trimestral 2.160 9,84% Planta de zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
f T Í K l t l CCi Ón 

Corporación Financiera Nacional 110030723 30/S/2017 14/S/2020 44,1W 4m«o 217029 2.32.971 Trimestral 1,0« 9„m llanta í i c 
jJTtXlUCdóll 

1 . 3 5 4 , 3 3 5 2 6 3 , 8 3 7 1 , 0 9 0 , 4 9 8 

(2) Los sobregiros b anca r ios se originan por cheque girados y no cobrados. |. 

NOT A 1 9 . ' O BL I GA C I O N E S CON E L P E R S O N A L C O R T O P L A ZO 

A l 3 1 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

X - Píe. 2018 Pie. 2017 

Sueldos por pagar 14.118 6.605 
Décimo tercer sueldo ^ - • - - 0*»oa,»»'»oi 17.866 "̂ ^̂  13.522 
Décimo cuarto sueldo - >— 10.559 9.354 

- ,, . . . . . . . í . , ' t i 5 . A f > r » f* i»K. •;"> t'iyi". 

Total obligaciones con e l personal corto plazo íuO «i 42.543 29.481 

Corresponden a derechos del persona l que se ca ncela n en la s fechas 
correspondientes . ?« a s m o ^ - " ^ ' J -

NOT A 2 0 . -O B L I G A C I O N E S CON E L l E S S ^ 

A l 3 1 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

Pie. 2018 Pie. 2017 

Aporte personal 9.35% 9,648 1,233 
Aporte patronal 12,15% 21,334 5.282 
Prestamos lE SS 294 O 
Fondos de reserva 782 31 

Total obligaciones con e l l ESS 32.058 6.547 

L a s ob ligaciones con el l E S S se ca ncela n oportu na y simultáneamente con l a 
liquidación de roles mensu a les . ? 

(ESPACIO EN BLANCO) ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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NOT A 2 1 . - C UE N T A S P OR P A GA R A CCI ONI ST A S , L A R GO P L A ZO ^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

Pie. 2018 Pie. 2017 

Sra .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Luz Gástelo 495.958 350.560 
Sra.Fernanda Iturralde 1.617 1.617 
Sr Miguel Iturralde O 11.251 
Sr. Luz E lena Iturralde o¡t?BÍ •4Sim->'a& Mi 46.415 iioWA^or 3.415 

Total obligaciones por pagar accionistas, largo plazo 543.990 366.843 

L a obligación a favor de los accionis ta s corresponde a préstamos realizados p a r a 
cu b r ir prob lemas de liqu idez de l a compañía y se encu entra n respa ldados con 
pagarés. 

NOT A 2 2 . - C UE N T A S P OR R EL A CI ONA DOS, L A R GO P L A ZO r« ujibzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ím ii: • /  

e'-j^^-slfí Pie. 2018 Pie. 2017 

Sra . Patricia Endara I B 10.000 O 

Total obligaciones por pagar relacionados, largo plazo 10.000 

L a obligación a favor de l a relacionada corresponde a préstamos realizados p a r a 
cu b r ir prob lemas de liqu idez de l a compañía y se encu entra respa ldada con u n 
pagaré. i oíooTíts • u: >UÍIB«: ü 

qzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Toq mui fi i ', 

NOT A 2 3 . - C UE N T A S P OR P A GA R T E R C E R O S , L A R GO P L A ZO 

A l 3 1 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

ni :í Pie. 2018 Pie. 2017 

Préstamo PatrickVerhagen ^ . 199.965 199.965 
Préstamo Jaime Uquillas TÍS.V 15.000 ^^^'^ 20.000 
Préstamo Felipe Uquillas O KSb 40.000 í:f>noj 48.000 

Total cuentas por pagar a terceros, largo plazo 254.965 267.965 

L a obligación a favor de los terceros corresponde a préstamos rea lizados p a r a 
cu b r ir prob lemas de liqu idez de l a compañía y se encu entra n respa ldada con 
pagstrés. 

(ESPACIO EN BLANCO) 

22 



NOT A 2 4 . - O BL I GA C I O N E S CON I NST I T UC I ONES F I NA NCI ER A S L A R GO 
P L A ZO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

. .- . . ' H I zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAÍzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i :\ \..r'ú tib Lt^ y HiiiL tú:--iiiHmmb'iti i t iñ 

A l 31 de diciembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

Crédito CFN 

Pie. 2018 Pie. 2017 

1.090.498 1.354.335 

Total obligaciones con inst ituciones financieras largo 
plazo 1.090.498 1.354.335 

Corresponde a l a porción no corriente de la s ob ligaciones b a nca r ia s adqu ir ida s , 
la s características de la s ob ligaciones se mu es tr a n en l a nota 18 de este informe. 

NOT A 2 5 . - O BL I GA C I O N E S CON E L P E R S O N A L L A R GO PLAZO í 

A l 31 de diciembre del 2018 y 3 1 de diciembre del 2017 el detalle es como sigue: 

^ift ^ Pie. 2018 Pie. 2017 

Provisión jublilación patronal 
Provisión desahucio 

Total obligaciones con el personal largo plazo 

4.269 Jf¿3 iiiyíH 2.817 
3.596 2.571 

7.865 5.388 

L a Compañía regis tra anu a lmente la s provis iones por Jubilación Pa trona l y 
D esahu cio b a s a d a en estudios a ctu a r ia les , du rante el ejercicio se regis tra i m 
a ju ste por pérdidas actu a r ia les . 

Movimiento provisión Jubilación Pa trona l/ D esahu cio: 

Jubi lación 

t m . - ^ M S £ . ^ P at r o n a l 
De sah uc i o 

Sal do a l 3 1 d i c . 2 0 1 7 

(-) Provis iones C a n ce la d a s 

(+) G a s to provis iones . 

(-) Rever s o Provisión 

{+/ - )Aju stes 

Saldo a l 3 1 d i c . 2 0 1 8 

2.817 

o 

2.057 

- 783 

178 

2 .571 .4 

«iiUilipl! a :;- 112 ,jí*Tri 

1.353 

- 216 4 . 2 6 9 3 . 5 9 6 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

(ESPACIO EN BLANCO) 
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NOT A 2 6 . - P A T R I MONI O D E L O S A CCI ONI ST A SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A O T S a i F l« zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

A l 3 1 de diciembre del 2018, ascendió a U S $ 467,904 y se compone como sigue: 

Capital Soclat-El cap ita l socia l au torizado, su scr ito y pagado de l a Compañía 
es de U S $ 756,000, constitu ido por 756 acciones ord ina r ia s y nomina tiva s de 
U S $ 1,000 ca da u n a . , « Í? tc Í S -^tmn 

Capital Suscrito no Paliado. •  A l 3 1 de diciembre del 2018 asciende a 94.000 y 
corresponde a Acciones en Tesorería cuyo pago se realizará en el año 2019. 

Composición del paquete de capita l: i 

Aceiottititas 

Agroendara CIA. LTDA. 
Bustemante Iturralde Pablo Mauricio 
Castelo Proaño Luz María Teresa , 
Cemllos Pesantes G ladys Yolanda 
Dávila Gómez jurado Sergio Alejandro 
Preíle La r rea Mariana de Jesús María 
Iturralde Castelo Francisco Javier 
Iturralde Castelo Luz E lena 
Iturralde Castelo María Fernanda 
Iturralde Castelo Miguel Ángel . , . • 

Nieto J a r r in José Lu is 
Pérez Arteta Manuel Andrés Ignacio 
Pérez Freile Ignacio Andrés 
Recalde Gallegos Marco Tulío Norberto 
Recalde Rojas Mauricio Norberto 

Valor 
Porcentaje 

de 
Participación 

Nacicmalldad 

20,000 2% Ecuador 
20,000 2% Ecuador 

361,000 42% ñc; Ecuador 
S.OOO 1% Ecuador 

20,000 2% Ecuador 
10.000 1% Ecuador 
29.000 3% Ecuador 
50.000 6% - , i'i Ecuador 
50,000 6% Ecuador 

200,000 24% , E cu adw 
20.000 2% Ecuador 
10,000 1% Ecuador 
10,000 1% ' « Ecuador 
20.000 2% Ecuador 
25,000 3% Ecuador 

S50.000 100% 

Aportes Futuras Capitalizaciones. - A l 3 1 de diciembre del 2018 asciende a 
479,844. S u capitalización se llevará a cabo en el año 2019. , 

O tros resultados integrales. - Corresponde a l registro de pérdidas actu a ria les . 
A l 3 1 de diciembre del 2018 asciende a U S $ - 634. 

Resultados Acumulados, •  Corresponde a pérdidas de ejercicios anteriores . A l 
3 1 de diciembre del 2018 la s pérdidas a cu mu la da s son de U S $ - 750.280, 

Resultadas del Ejercicio. - Corresponde a pérdidas obtenidas en el ejercicio 
2018. A l 3 1 de diciembre del 2018 ascienden a U S $ - 111.026. 

NOT A 2 7 . - I M P UEST O A L A R E N T A 

De acuerdo con disposiciones legales, la au toridad tr ib u ta r ia tiene l a facu ltad de 
revisar la s declaraciones del impuesto a l a renta de l a Compañía, dentro del plazo 
de ha s ta tres años posteriores contados a partir de l a fecha de presentación de l a 
declaración del impuesto a la renta , y ha s ta seis años cuando se considere que no 
se hub iere declarado todo o parte del impuesto. „  , r , , ^ : • , ̂  

L a Compañía no h a sido fiscalizada por el Servicio de Rentas Interna desde s u 
fecha de constitución. 

•r ^ 'Vil i. .1 i "uí 

(ESPACIO EN BLANCO) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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NOT A 2 7 . - I M P UE S T O A L A R E N T AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ' J m E O I CÍl':C/MI3TA^ c^l' I- . - J í 
(Cont inuación) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Determinación v pago del impuesto a ¡a renta 

E l impuesto a l a renta de la Compañía se determina sobre u n a base a n u a l con 
cierre a l 3 1 de diciembre de cada período fiscal, aplicando a la s u tilidades 
gravab les l a ta s a del impuesto a l a renta vigente. 

La s sociedades nu evas que se constituyeren por sociedades ejdstentes, con el 
objeto de rea lizar inversiones nu evas y productivas , gozarán de u n a exoneración 
del pago del impuesto a l a renta du rante 12 años, contados desde el primer año 
en el que se generen inp-esos atribu ib les directa y únicamente a la nu eva 
inversión, s iempre y cuando la s inversiones nu evas y productivas se rea licen fuera 
de la s ju risdicciones u rb a na s de los cantones Quito y G u ayaqu il y dentro de 
ciertos sectores económicos. Pa ra sociedades nu evas , así como pa ra aquellas y a 
existentes, esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto, 
pa ra lo cu a l el Reglamento a l a "Ley de fomento productivo nu evas inversiones, 
atracción de empleo" establecerá la s condiciones y procedimientos p a r a l a 
aplicación y verificación de este requ isito, en atención a l tamaño de las sociedades 
que qu ieran acceder a l mismo, s 

Están exoneradas del pago del impuesto a l a renta la s nu evas inversiones 
productivas que se ejecuten en los sigu ientes cinco años contados a partir de la 
vigencia de l a " L Q T de fomento productivo nu evas inversiones, atracción de 
empleo", en las provincias de Manabí y E smera lda s , estarán exoneradas del pago 
del Impuesto a l a Renta ha s ta por qu ince (15) años, contados desde el primer año 
en el que se generen ingresos atribu ib les únicamente a l a nu eva inversión. Pa ra 
el caso del sector turístico, es ta exoneración será de h a s ta 5 años adicionales. 

Tasas del impuesto a la renta 

Los ingresos gravab les obtenidos por sociedades constitu idas en el E cu ador , así 
como por las su cu rsa les de sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los 
estab lecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el 
país, aplicarán l a tarifa del 2 5 % sobre s u base imponib le. No obstante, l a tarifa 
impositiva será l a correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales 
cuando: 

a) L a sociedad tenga accionistas , socios, participes, constituyentes, beneficiarios 
o símüares, sobre cu ya composición societaria d icha sociedad h a ya incumplido s u 
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente L ^ ; o, * ' * 
b) Dentro de l a cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos 
de capita l, exis ta u n titu lar residente, establecido o amparado en \an paraíso fiscal, 
jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario 
efectivo es residente fiscal del E cu ador . 

L a adición de tres (3) puntos porcentuales aplicará a toda l a base imponib le de l a 
sociedad, cuando el porcentaje de participación de accionistas , socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o s imila res , por qu ienes se h a ya incu rrido en 
cu a lqu iera de la s cau sa les referidas en este artículo sea igu a l o superior a l 50% 
del capita l socia l o de aquel que corresponda a l a na tu ra leza de l a sociedad. 
Cu ando la mencionada participación sea inferior a l 50%) , la tarifa correspondiente 
a sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre l a proporción de l a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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NOT A 2 7 . - I M P UE S T O A L A R E N T AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ATñSM M. A mSiSl 

(Cont ínuacíón) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
/ i 

base imponib le que corresponda a d icha participación, de acuerdo a lo indicado 
en el reglamento. 

E n caso de que la Compañía reinvierta s u s u tilidades en el país en los términos y 
condiciones que establece l a Ley Orgánica de Régimen Trib u tario Interno, podría 
obtener i m a reducción en la ta s a del impuesto a l a renta de 10 pu ntos 

porcentuales sobre el monto reinvertido, s iempre y cuando efectúen el 
correspondiente axmiento de capita l h a s ta el 3 1 de diciembre del sigu iente año. 

A partir de la vigencia de la Ley Orgánica pa ra l a Reactivación de l a Economáa, 
Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera , l a 
ta r ifa genera l p a r a el pago del impu esto a l a r en ta es 2 5 % y se mantiene el 2 2 % 
p a r a microempresas (incluye a rtesanos ) , pequeñas empresas , y exportadores 
hab itu a les que mantengan o incrementen empleo y en contratos de invers iones 
p a r a l a explotación minera metálica a gran y med ia na esca la , du rante u n año. 

E l Decreto E jecu tivo No. 218 a l Código de l a Producción, Comercio e Invers iones , 
pub licado en el Registro Oficia l Su plemento 135 el 7 de diciembre del 2017 
cla s ifica a la s pequeñas empresas en la s s igu ientes categorías: 

a) Micro empresa : E s aqu ella u n ida d produ ctiva que tiene entre 1 a 9 
,. '' traba jadores y u n va lor de ventas o ingresos b ru tos a nu a les igua les o 

menores de trescientos mil (U S $ 300.000,00) dólares de los E s ta dos 
U nidos de América; 

b) Pequeña empresa : E s aqu ella u n id a d de producción que tiene de 10 a 
49 trabajadores y u n va lor de ventas o ingresos b ru tos a nu a les entre 
trescientos mil u nos (U S $ 300.001,00) y u n millón (U S $ 1.000.000,00) 
de dólares de los E s ta dos U nidos de América; y, 
c) Mediana empresa : E s aqu ella u n ida d de producción que tiene de 50 a 

ds 199 trabajadores y u n va lor de ventas o ingresos b ru tos a nu a les entre u n 
millón u no (U S D 1.000.001,00) y cinco miUones (U S D 5000.000,00) de 
dólares de los E s ta dos U nidos de América. 

Por lo antes expuesto, l a Compañía es cons iderada pequeña empresa , 
ca lificando p a r a l a exoneración de tres (3) pu ntos porcentua les en la ta r ifa del 
impu esto a l a renta . 

Anticipo del impuesto a la renta 

E l anticipo se determina sobre l a base de l a declaración del impuesto a l a renta 
del año inmediato anterior, apficando ciertos porcentajes a l valor del activo total 
(menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y 
gastos deducib les. 

Pa r a efecto del cálctilo del anticipo del impuesto a l a renta , se excluirá los montos 
que correspondan a gastos increméntales por generación de nuevo empleo, así 
como en l a adquisición de nuevos activos productivos que permitan amplia r l a 
capacidad productiva fu tu ra , generar u n mayor nivel de producción de b ienes y 
provisión de servicios. Ta les gastos deberán estar debidamente su stentados en zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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NOT A 2 7 . - I M P UE S T O A L A R E N T AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ATñMMzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAA AzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA O ' K i r .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ' 'm  
(Coxttínuación) >| 

comprobantes de venta válidos, cu ando corresponda, de conformidad con l a ley, 
o ju s tificada l a existencia de l a transacción que provocó 
el gasto, s in perju icio del ejercicio de la s facu ltades legalmente conferidas a l a 
Administración Tr ib u ta r ia , p a ra efectos de control de u n a cab a l aplicación de lo 
señalado en este inciso. Reglamento a l a leŷ . 

E l anticipo, que constituye crédito tribu tario p a ra el pago de impuesto a l a renta 
del ejercicio fiscal en cu rso, se pagará en la forma y en el plazo que estab lezca el 
Reglamento, s in que sea necesario la emisión de título de crédito. 

E l anticipo será compensado con el impuesto a l a renta cau sado y s i es susceptib le 
a la devolución en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo (TIE ) promedio de 
los contribuyentes en general o por segmentos, definido por la Administración 
Tr ib u ta r ia mediante resolución de carácter general. 

Pa ra l a devolución total o pa rcia l de l a diferencia entre el anticipo y el impuesto a 
l a renta causado, se deberá presentar i m a solicitud u n a vez terminado el ejercicio 
fiscal y presentada l a declaración de impuesto a l a renta , s iempre que se verifique 
que se h a mantenido o incrementado el empleo neto, de conformidad con el 
Decreto E jecu tivo que pa ra el efecto emita el Presidente de l a República. 

También están exoneradas del pago del anticipo de impuesto a l a renta la s 
sociedades nu evas constitu idas a partir de l a vigencia del Código Orgánico de l a 
Producción Comercio e Invers iones, h a s ta por u n período de 5 años. 

Dividendos en efectivo 

Los dividendos y u tilidades, ca lcu lados después del pago del impuesto a l a renta , 
distribu idos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el E cu ador , a 

favor de otras sociedades nacionales o extranjeras , o de personas na tu ra les no 
residentes en el E cu ador . 

E s ta exención no aplica cuando: 

a) E l beneficiario efectivo de los dividendos es u n a persona na tu ra l residente en el 
Ecu ador ; o, 
b) Cu ando l a sociedad que distribuye el dividendo no cu mple con el deber de 
informar sobre s u s beneficiarios efectivos, no se aplicará l a exención únicamente 
respecto de aquellos beneficiarios sobre los cu a les se h a omitido es ta obligación. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

! 
También estarán exentos de impuesto a l a renta , la s u tilidades, rendimientos o 
beneficios netos que se d is tr ib u yan a los accionistas de sociedades, cu ota hab iente 
de fondos colectivos o invers ionistas en valores provenientes de fideicomisos de 
titularización en el Ecu ador , cu ya actividad económica exclu s iva s ea l a inversión 
en activos inmueb les , s iempre que cu mp la n la s sigu ientes condiciones: i 

a) Que d is tr ib u yan l a totalidad de la s u tilidades, rendimientos o beneficios netos 
a s u s accionistas , cu ota hab iente, invers ionistas o beneficiarios. 

/A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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b) Que s u s cuotas o valores se encu entren inscritos en el Catastro Público del 
mercado de valores y en u n a bolsa de valores del país, zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

• ''Vi. 

c) Que el cu ota hab iente o invers ionista h a ya mantenido la inversión en el fondo 
colectivo o en valores provenientes de fideicomisos de titularización por u n plazo 
mayor a 360 días; y, 

d) Que a l final del ejercicio impositivo tengan como mínimo cincu enta (50) 
accionistas , cu ota hab iente o beneficiarios, ninguno de los cua les sea titu la r de 
forma directa o indirecta del 3 0 % o más del patrimonio del fondo o fideicomiso. 
Pa ra el cálculo de la s cuotas hab ientes se excluirá a la s partes relacionadas . 

También estarán exentos de impuestos a la renta , los dividendos en acciones que 
se d is tr ib u yan a consecu encia de l a aplicación de l a reinversión de u tilidades en 
los términos definidos en el artículo 37 de es ta Ley, y en l a mis ma relación 
proporcional. 

Enajenación de acciones v participaciones (rentas exentas)zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA J 

L a s u tilidades que percib an la s sociedades domiciliadas o no en E cu a d or y la s 
personas na tu ra les , ecu a tor ianas o extran jera s , res identes o no en el país, 
provenientes de l a enajenación d irecta o ind irecta de acciones , participaciones , 
otros derechos representativos de capita l u otros derechos que permitan l a 
exploración, explotación, concesión o s imila res , de sociedades domiciliadas o 
estab lecimientos permanentes en E cu a dor , rea lizadas en b olsas de va lores 
ecu a tor ianas , h a s ta por u n monto a n u a l de u n a fracción básica gravada con 
ta r ifa cero del pago del impu esto a l a renta . 

L a u til idad proveniente de enajenación o cesión de acciones o derechos 
representativos de capita l, por parte de la s cu otas hab ientes en fondos o 
invers ionis ta s en va lores de fideicomisos de titularización que hu b ieren 
percib ido rendimientos , en sociedades, fondos colectivos, o fideicomisos de 
titularización y que cu mp la n la s condiciones estab lecidas en el n u mer a l 1 de l a 
ley de régimen tr ib u ta rio interno 

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) o . 4 ! ; ,441 

E l Impuesto a l a S a l ida de D ivisas es del 5% y grava a lo sigu iente: rx 

• L a transferencia o tras lado de divisas a l exterior. 

• Los pagos efectuados desde el exterior, inclu s ive aquellos realizados con 
recu rsos financieros en el exterior de l a persona na tu ra l o l a sociedad o de 
terceros, 

a: • L a s importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) 
meses . 

L a s exportaciones de b ienes y servicios generadas en el E cu ador , efectuadas por 
personas na tu ra les o sociedades domiciliadas en el 

* • Ecu ador , cu ando la s divisas correspondientes a los pagos por concepto de 
lú im d ichas exportaciones no ingresen a l E cu ador . -î . ! : , - 3 . ' t ¡ 'zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 4 ' . " • . *• 
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L a s provisiones efectuadas pa ra cu b rir los pagos por desahucio y pensiones 
ju b ila res patronales que sean constitu idas a partir de la vigencia de l a Ley 
Orgánica pa ra la Reactivación de l a Economía, Fortalecimiento de l a 
Dolarización y Modernización de l a Gestión 
Financiera , no son deducib les; s in embargo, se reconocerá i m impuesto 
diferido por este concepto, el cu a l podrá ser utilizado en el momento en que 
el contribuyente se desprenda efectivamente de recu rsos p a ra cancelar l a 
obligación por l a cu a l se efectuó l a provisión y h a s ta por el monto zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

29 

; • Cu ando l a sa lida de divisas se produ zca como resu ltado de l a 
compensación o neteo de saldos deudores y acreedores con el exterior, l a 
base imponib le estará constitu ida por l a totalidad de l a operación, es decir, 
tanto por el saldo neto transferido como por el monto compensado. t 

.-•*') 

Están exentos del Impuesto a la Sa lida de D ivisa s (ISD ):zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA «1 

• Trans ferencias de dinero de ha s ta tres sa larios básicos unificados por mes . 
• La s transferencias , envíos o tras lados efectuados a l exterior, excepto ^ 

.0 mediante tarjetas de crédito o de débito, se encu entran exentas ha s ta por ^ 
\xn monto equivalente a tres sa larios básicos unificados del trabajador en ^ 
general. Conforme la periodicidad determinada en la normativa específica 

f» ^ expedida pa ra el efecto; en lo demás estarán gravadas. ^ 
ít • Pagos realizados a l exterior por amortización de capita l e intereses de ^ 
; u créditos otorgados por instituciones financieras internacionales , con u n 

plazo mayor a u n año, destinados a l financiamiento de inversiones ^ 
previstas en el Código Orgánico de l a Producción, Comercio e Inversiones y ^ 
que devenguen intereses a la s ta sa s referenciales. ^ 

• Pagos realizados a l exterior por concepto de dividendos distribu idos por 
iu' , sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el E cu ador , después 

del pago del impuesto a la renta , a favor de otras sociedades extranjeras o ^ 
de personas natu ra les no residentes en el E cu ador , s iempre y cuando no ^ 
estén domiciliados en paraísos fiscales o ju risdicciones de menor ^ 
imposición, 

E l Impuesto a l a S a lida de D ivisas (ISD ) podrá ser utilizado como crédito tribu tario 
pa ra l a determinación del impuesto a l a renta h a s ta por 5 años, s iempre que h a ya 
sido originado en la importación de materias pr imas , in s u mos y b ienes de capita l ^ 
con la finalidad de que s ean incorporados en procesos productivos y que consten ^ 
en el listado emitido por el Comité de Política Tr ib u ta r ia . 

C on la s reformas a l reglamento pa ra l a aplicación del impuesto a l a sa lida de ^ 
divisas agrega lo siguiente "Pa ra el caso de los exportadores hab itu a les , s in 
peijmcio de lo señalado, podrán solicitar de ma nera mens u a l l a devolución del ^ 
impuesto por los pagos realizados en el mes anterior, en la importación de ^ 
materias pr imas , insu mos y b ienes de capita l, con la finalidad de que s ean ^ 
incorporados en procesos productivos de b ienes que se exporten, de acuerdo a la s ^ 
condiciones y requ isitos que se estab lezcan mediante resolución de carácter 
general por parte del Servicio de Renta s Internas y considerando el listado que 
pa ra el efecto emita el Comité de Política Tr ib u ta r ia " 

Jubilación patrona l y desahucio * i ^ 
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íu; , i 5 efectivamente pagado, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen 
Trib u tario Interno". 

E n aplicación a lo dispuesto a lo dispuesto en l a Ley Orgánica p a r a el fomento 
productivo, atracción de invers iones, generación de empleo, y estab ilidad y 
equilibrio fiscal con l a eliminación del pago de impuesto mínimo. 

A l 3 1 de diciembre del 2018, l a conciliación tr ib u ta r ia de l a compañía se 
presenta de la s igu iente ma nera : 

M A S T E R C U B O X S.A . 

CONCILIACIÓN T R I B UT A R I A 

AÑO: 2 0 1 8 

UT I L I DA D D E L E J E R C I C I O 

(-) Participación trab a jadores 

UT I L I DA D D E S P U E S 1 5 % P A R T . T R A BA J A D . - 111.026 

I ng r e so s e x c e n t o s 

{-) Ingresos excentos - 783 

Gas t o s No De duc i bl e s 

(+) G a s tos no dedu cib les 5.223 

(+) Participación a tr ib u ib le a gen era r ingresos excentos 117 
Pe rd i da si \j e t a a amort izac ión e n pe ri odos s i g ui e n t e s -1 0 6 . 4 6 9 

I M P UE S T O A L A R E N T A CA USA DO O 

I M P UE S T O A L A R E N T A MÍ NI MO O 

(+) Reten cion es e n l a fu ente del ejercicio 3.949 

(+) Crédito tr ib u ta r io años a n ter ior es 10.514 

S A L DO A F A V O R D E L A COMPAÑÍ A 1 4 . 4 6 3 

NOT A 2 8 . - O T R A S R E V E L A C I O N E S 

E n cumpU miento con disposiciones legales emitidas por los organismos de 
control, estos estados financieros, y s u s respectivas notas , inclu yen todas la s 
revelaciones correspondientes ; aqu ellas no descritas s on iimaateria les y/o 
inaplicab les p a r a s u revelación y lectu ra de terceros. 

- 111 .026 

O 
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NOT A 2 9 . - E S T A DO S F I NA NCI ER OS C E R R A D O SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA A O T a a i J ^ M I - -

Los estados financieros de l a compañía a l 3 1 de diciembre del 2018 h a n sido ^ 
cerrados conforme la s políticas contab les y con l a autorización de l a G erencia 
G enera l. 

NOT A 3 0 . - E V E N T O S S UB S E C UE N T E SzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA j i >i - ( íh . , i .hs » n i ^  

E n tr e el 3 1 de diciembre del 2018 y l a fecha de preparación de este informe de 
auditoría externa , 16 de ju lio de 2019 , de acu erdo a l a información de l a 
administración de l a compañía no se h a n producido hechos relevantes que 
tengamos que revelar. 
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' ftütfi3r:>X':? ao8:,)igm xtnsa tjg BzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 'ikiiutíam nQrM'qíoúií̂  {+) 

-A zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

31 


