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A la junta General de Accionistas de MASTERCUBOX S.A

1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros de MASTERCUBOX S.A., que
comprenden €l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 v los
correspondientes estados de resultados integral, de cambios en ¢l patrimonis
de los accionistas ¥ de flujos de efective por el afio que concluyd en esa fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros gque incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuesira opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de
MASTERCUBOX S.A., al 31 de diciernbre de 2019, asi como sus resultados y
flujos de efectivo por el ane que concluyd en csa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de [nformacion Financiera para Pymes, (NIIFs - Pymes).

2. Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas [nternacionales de
Auditoria (N1A). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la secciom “Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de los estados financieros”, de nuestro informe. Somos
independientes de la Compania de conformidad con el Cadigo de Etica del
Contador Ecuatoriano emitido por el Institute de Investigaciones Contables del
Ecuador, ¥y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para
nuestra opinion,

J. Bases de contabilidad

Sin calificar nuestra opinidn, informamos que tal como se indica en la nota 3,
los estados financieros mencionados en ¢l primer péarrafo han sido preparados
sobre la base de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIFs -

Pymes).

4. Responsabilidades de la Administracidn de Ia Financiera sobre los
estados financieros

La Administracién de la Comparfia es responsable de la preparacion v
presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFs — Pymes), ¥ del control
interno que la Administracion considerd necesario para permitir la preparacien
de estados financieros libres de incorrecciin material, debido a fraude o erraor,

Los encargados de la administracion de la Compaiiia son responsables de la
supervision del procese de informacion financiera.



5. Aspectos claves de auditoria

La compariia presenta pérdidas reiterativas en afios anteriores y en el afio 2019,
tal es asi, como 2e manifiesta en la Nota 23, las pérdidas acumuladas suman
US % -861.422 y las del ejercicio son de US $ -90. 1 64. EI objetivo de la Gerencia
General es aplicar un plan de negocios en los siguientes afios que permitan la
amortizacién de los resultados mencionados: sin embargo, cabe destacar que
‘a3 pérdidas representan el 112 % de capital mas reservas de la compania, lo
cual la ubica en causal de disolucidn de acuerde a lo establecido en el Art. 361
de [a Ley de Compafiias que establece Io siguiente: “La o el Superintendente, o
su delegado, podra, de oficio, declarar disuelta una compasiia sujeta a su control
¥ vigilaticia cuando la compafiia tenga pérdidas que alcancen el 60% o mas del
capital suscrite y ¢l total de las reservas®™.

6. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros

Nuestros objetivos son obtencr una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido al
fraude o crror, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA, siempre detecten una
incorreccion material cuando ésta exista, Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error ¥ sen consideradas materiales si, individualmente o en conjunte,
puede preverse razonablemente gque influvan en las decisiones econamicas que
las usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
juicio profegional y mantuvimos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria; nosotroa también:

= Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros, va sea por fraude o error; disefamos y aplicamaos
procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos v, obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente ¥ adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion, El riesgo de no detectar una incorreccion material
debido a fraude es mayor que aquella resultante de un error, ya que el
fraude involucra colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
diztorsion, o elusion del control interno.

« Obtuvimos un conocimiento del control interne relevante para la
auditoria con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean
adecuados en funcién de las circunstancias ¥ no con la finalidad de
eXpresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compaiia.

* Evaluamos lo apropiade de las politicas contables utilizadas, la
razonabilidad de las estimaciones contables, v las revelaciones realizadas
por la Administracion.

= Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones y =i los estados
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financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que expresen una presentacion razonable,

Nos comunicamos con [os responsables de la Administracion de la Compafiia
en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance ¥ el momento de la
realizacion de la auditoria y los hallazgos significatives de auditoria,
incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante la auditoria.

7. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafia, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se emite

por separado.
Alentamente,
¥
] '.II
f L
I HAR 24 ','{. 0. 70,2 1.8 : W TEN A _:.f{ o
Pharosauditores Externos Cia. Ltda. CPA. Marcelo Herrera Tapia
Eegiztro Superintendencia de Compatios Socio Hesponzable

R.N.AE. No. 703

Iharra, 30 de abril 2020
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MASTERCUBOX S.A.

ESTADO DE SITTACION FINANCIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 31 DE DICIEMERE DE 2018

[Expresado en délares americanog]
ACTIVOS

Efectivo v Equivalentes a! Efectiv

Cuentas ¥ Dncumenitos por Cobrar no Relacionados
Inventarios

Activos por Impucstos Corrientes

Crastos Pagados por Anticipade

Otros Actives Corrientes

Total Active Corriente

Fropiedades Planta y Equipo
Fropedades de [nwersion
Activos Bioldgicos

Activo par Impueste Diferido

Total Active no Corriente

TOTAL ACTIVOD

Notas

N N

11
12
13

Dic. 3019 Dic. 3018
5 O3B

65.951 Qs 970
54.310 0
19,045 14463
62.229 7,363
94000 94,000
295 540 213.725
2,110,714 2.175.299
200.000 200,000
904,954 198.251
1,036 o
2.B36.003  2.573.550
2.831.543  2.7B7.274




MASTERCUBOX S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEI, 2015 ¥ 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares americanos)
FPASIVOD

Cuentes ¥ Documentos por Pagar ne Relacionados

Otras Cuentas ¥ Documentos por Pagar no Relarionados
Ohligaciones con Institucione a Financiera

Pasivos Corrientes por Beonefivios a los Empleadns

Dirocs Pazivos Corrientes

Anticipo de Clienies

Total Pagivo Corrlents

Criras Cusntas ¥ Docurmentos por Pagar Accionistas
Cuentas ¥ Documentos por Pagar Beladonadas

Dtras Cuentas ¥ Dooumenios por Pagar no Relacionades
Ouligacions s con Instituciones Financiera

Paszives no Corrientes par Beneficlos a los Empleados

Total Pasive no Corriente
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO

CH]:U:.HJ Siiscrito

Capital Sugerito no Pagada
Aportes Futuras Capitalizaciones
Hros Besultadas Infegrales
Resultados Acurmalados
Utilidad Merdida del Ejercica

TOTAL PATRIMONIO

L llmlm
TOTAL PASIVO ¥ PAT

-

Hotas

14
15
16
17

is
19

21

a3

Lag notas ﬂ;ﬂu"ﬂﬁu son parte lntnrmnlu de los Estados Financieros

Sl s,
Ing. Miguel Iturralde

GERENTE GENERAL

Dic. 2019 Dic. 2018
3153 2716
13,000 13.000
627,341 301,253
&7 A7R 74600
500 1.134
L] 1.350
T1IT.BTZ +412.083
TEH.615 543,990
S00 10L000
254.965 254965
647,246 1.000,.498
5,064 7.865
1.710.390  1.907.318
2.428 262 2.319.371
TS6,000 T5A.000
S4.000 Bl 000
479 B4 473 B44
25.0249 134
LT 75 BT}
1 B | 1 : .':.

403,281 467.903
2.831.543 2787374

Ing. Senovis Landiasri
CONTADORA GENERAL



MASTERCUBOX S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMERE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE 2018
(expresado en dilares americanos)

Dic. 2019 Die. 2018
[ngresos de Actividades Ordinarias 24 554,320 451007
Otros Ingresos no Operacionales 045 783
Costo de Ventas 25 473 441 312,979
Utilidad/ Pérdida bruta en ventas 131.784 138,901
Gastos oporatives:
Gasios de Administracion -0 10g 131,758
Gastos Financieros -142.433 118.089
Gastos de Depreciacidon Amortizacion }. 352 -5}
Dtilidad/ Pérdida del Ejercicio “51.200 -111.026
Prowision Participacidn Trabajadores 0 0
Provisidan Impuesto a la Renta corriente 0 o
Provigidn Impuesto a la Renta diferido 1.036
UTILIDAD / PERDIDA NETA 90.164 -111.026
Otroa resultados integrales
(ranancia Actuarial 1.618 38
Revalorizacidn activns 24 040 0

Las notas up!jﬂiﬁ:ﬁ'p gon parte i
; L1 LA Ix"f. == =g

—t— - X

e - Ko g et L

Ing. Miguel Iturralde Ing. Senovia Landizuri
“__GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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MASTERCUBOX S.A.

ESTAIN DE FLUJOS DE EFECTIVD

AL 31 DF DICIEMBRE DE 2019 ¥ 3] DE DICIEMERE DEL 2018
(Expresnds en délares americanos)

Dig, 2019  [He. 2018
Flujos de Efective Procedentos de (Oiilizados en| Actividodes do Oparacidn

Colbwes procodentes de las ventas de HMenes ¥ prestucion de serdcios 554, 004 X564, 282
Pagng a proveedores por el suminisii de bienes v serdcics TIA.335 WTE 461
Pagos a ¥ por cuenta 4 los cmpleados 5.022 ]
[Mrog RcTives no cormienies o 150040
Flufos de Efectivo Procedentes de [INtilizados en) Actividodes de Opsrxcian ia3.5ad | aEE,1Te

Flujos de Efective Procodentes de (Utlizades en| Actividades de Inversién

Adiquisiciones de propledades, planta ¥ equipos T 't
Otras entradas |galidas) efeclivo 143 -133.579

Flujos de Efective Procedentes de (Frilizados en) Actividades de Ienwarsian 4 Lh 1A 5753

Flujos de Efective Procedentes de (Utilizades on) Actividades de Financlaciés

Aporte en efectivo por aunsento de civpital [} 3,000

Pago de meatamna Moy Gl A, (0

Flranclacian por préstamns a largs ploss 214.635 183,876

Fiujos de Efective Proceds dos en) Actividades de Finnnciacion 127.961 156.876

Incrementn {disminacitng feto de efective y cigdwalentes al fective 23 118

Efectivo v e lenies ol kfectivo ol principio del] pericdn g3k 810

;

Bfectlvoe § n wotive al Final del Perlodo 5 928

Las notas tivas son e hu+ﬂe e los Estados Financieros P
i ! i
Platredr v T
iguel lturealdn Synawis Landizurf
f G E GENERAL VEI
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MASTERCUBOX 5.A.

ESTADD DE FLUJOSE DE BFECTIVO
AL 3 DICTEMBRE DE 2019 ¥
(Expresady en dolores americanos

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
FROVIETO POR FLILO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ganancis (Férdtide) antes de 5% o Trabajadores e Impueste a In Renta
Ajuste par Partidas Detintas al Efective

Musale por gasio deeciacidn ¥ omortizaciin
Auste provialdn jubilacian patronal ¥ desahucio
Ajuste provigidm beneficios ascdales

Ajusts prendeion chligaciones IESS

Operaciones del perfodos
Cambios en Activoa ¥ Pasivos

(Ierementod disminusion en cuenias por cobear clisntes
ncrementa] disminucidn en anticipo de mrovee dares
(Mneresminta] dismimucién ¢n oiras cuentas por colbrar
lincremento] dismimickin e/ inve ntarine
[frcrements) dlsminucidn en olros actives
Incrementa {disminucidng en ewentas por pagar comeroinles
incrementa dismimician) en beneficion emploados
Iremento (dismlneidnl en anticipes de clisntes
Incremente |[disminucion) =n atros

.

Efsctivo provista en) flufo de ape

Las motnx parte integrante de log Hstados Financisrox

s

: ﬂ’-‘i_i-&_i_ﬂ _l.,.'!f". /
) 'ﬂ,f“'.;._'; Py

——— —

Dig. 2019 Die. 3018
e 11 ] 111,028
AT AT 20,323
4143 3410
25676 42,543
4130 42,058
48 ZEG « 8. 394
31,005 84 062
5 Hhh 3

i, 553 =3 Y

=54 X100 1]

o 4. 583

I 1.554 1578
ST ar.aTT
154 1. E36

itk Ak
~123. 933 =J23. 179

11



MASTERCUBOX 5.A.
ESTADO DE FLUJGS DE EFECTIVO

DE ja:s DEL
(Expresado en dolares americanos)

CONCTLIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVIETO POR FLILM DE ACTIVIDADES DE OFERACION

Ganancia (Férdida) antes de 15% a Trabajadores ¢ Impussto o ln Rents -1 300 -111.0%8

Ajuste par Partidos Distisntas s Blective

Ajtiste por gasto O prociacion ¥ amorizacion L oy 0,333
Ajuste proviaidn jubllactén patrons] v desahucio 4143 3.410
Ajuste prodsicn bene Aebos acciales 25676 42.543
Aludie provision ohitgaciones IESS g e 42,058
Oparaciones del periodo: 48,289 “TH. 394

Cambios en Activos y Pasives

(Incrementod dismincion en cusnias por cobeor clissies LNk E ] -fd ng2
(Incremento] disminucitn ¢n inticipe de proveedares . ARG ET.615
Macrpmpnta] dismiricion on otras cusntas por cobrar -4 383 LRI
lIncPementa) dismimiciin &n inventasine -54.310 o
[Incremsnte) disminucidn en otros activos i 04 553
Incremento {disminucidn| nn cuentas por pager comerciales 11,564 LETE
ncremento (disminican) en benefleine emplemdios ~T5.920 aAT.67T
Iecremento (disminucian] en aiticipos de clisntes 154} _3. 536
Incremente [disminucidn) en olras A1 4fA
-133,933 23179
Financieros
d-'-.-'-_'_ i
£ b .
L - "‘, — -




