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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
ESNOGER S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ESNOGER S.A., que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros que mcluyen un resumen de las principales politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de ESNOGER S A. al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad.

Fundamento de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros™ de nuestro
informe. Somos independientes de ESNOGER S.A. de acuerdo con el Coédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador; y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de ESNOGER S.A. en relacién con los estados
financieros

La Administracion de ESNOGER S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y

Direccién: Av. Carlos Luis Plaza Danin, Cdia. Albatros Mz 5,V9, Piso 2, Oficina 3 - Teléfonos: (04) 6030880 - (04) 2292730

Correos electronicos: asesoria@smartaudit.com.ec - pmartillo@smartaudit.com.ec

Pagina web: www.smartaudit.com.ec -3-
Guayaquil - Ecuador
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del contro! interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de
estados financieres libres de incorreccién material, debida a fraude o esvor.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin correspenda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de hiquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga
otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera de la
Compafiia.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de mcorreccion material, debida a fraude o ervor, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte una
incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma conjunta, pueden preverse razonablemente que
influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y ¢jecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opmion. El riesgo de no detectar una mcorreccion material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede tmplicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del
control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditaria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compatiiia.

o Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio

contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaidiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
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dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de
ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compatiiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi

como cualquier deficiencia significativa de control interno que 1dentificamos en el transcurso de la
auditoria.

 Imodaati]

SC-RNAE-2-698 A :’li oA,
Marzo 6, 2020, excepto por lo mencionado en la nota 21, cuya

fecha es marzo 24 del 2020
Guayaquil-Ecuador

Regigtro f 31936



ST TOTUUUUUUTUOPUTOUOUOOTOPOOOOOCOOCECOOOCOCOOOCCOCGOCCCORCEERCOTE

ESNOGER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS Notas 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y banco 7 173,953 162,628

Cuenta por cobrar comercial y otras ] 156,288 145,024

Activo biologico 9 204,500 294 880
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 534741 602,532
ACTIVO NO CORRIENTE:

Propiedades y equipos 10 3.280.191 2,682 649
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.280.151 2,682,645
TOTAL ACTIVOS 3.814,932 3.285,181

Ver notas a los estados financieros
o / J
( W
M@%ﬁ R CPA. Ankely do
Gerente al Contadora
<G
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ESNOGER S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

PASIVOS Y PATRIMONI Notas 2019 2018
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras 11 105,489 76,317
Obligaciones por beneficios a los empleados 12 90.285 113.115
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 195.774 189.432
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar relacionadas 14 621,187 650,067
Obligaciones por beneficios definidos 13 75.840 66.948
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 6€97.027 717.015
TOTAL PASIVOS 892.801 906,447
PATRIMONIO
Capital 15 800 800
Reservas 16 493,596 519,720
Otros resultados integrales 2,234,223 1,641,832
Resultados acumulados 193512 216,382
TOTAL DE PATRIMONIO 2922 131 2378734
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 3.814.932 3.285,181
Ver notas a los estados financieros
il
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ESNOGER S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Notas 2019 2018
INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS 2,900,131 2,884,464
Costo de ventas 17 (1,539.070) (1,406.064)
GANANCIA BRUTA 1,361,061 1,478,400
Ganancia en valor razonable activo biologico 9 6,900 52,000
Gastos de administracion 17 (1,222.297) (1.325.337)
Utilidad en operacion 145,664 205,063
Otros ingresos, neto 10,495 9,213
Gastos financieros, neto (2.286) (7.096)
Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a las ganancias 153,873 207,180
Participacion de trabajadores 18 (22,046) (23.277)
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 131,827 183.903
Impuesto a las ganancias 19 (37.813) (38.677)
Utilidad del periodo 94,014 145,226
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Revaluacion de propiedades 10 683,684
Ganancias actuariales por planes de
beneficios defimdos 13 8,206 4.542
Resultado integral total dél aiio 785,904 149,768
Ver notas a los estados figancieros
1 1.
Wﬁn R CPA. eld Alvarado
Gerente al Contadora
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ESNOGER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

2019 2018
Flujos de efectivo en actividades de
operacion
Cobros a clientes 2,849 440 2.885.930
Pagos a proveedores, empleados y otros (2,579,799) (2,688,262)
Gastos financieros, neto (2,287) {2,061)
Impuesto a las ganancias pagado (37.593) (38,677)
Otros ingresos, neto 1372 5,151
Efectivo neto proveniente de actividades de
operacién 231,133 162 081
Flujos de efectivo en actividades de
inversion
Adquisiciones de propiedades y equipos (45.702) (3.134)
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversidn 4570 (3.134)
Flujos de efectivo en actividades de
financiacién
Pago de préstamos con parte relacionada (98,600)
Dividendos pagados 174 106 (3.813)
Efectivo neto utilizado en actividades de
financiacion 74,106 (102.413)
Incremento neto de efectivo durante el
periodo 11,325 56,534
Efectivo al inicio del periodo 162.628 106,094
Efectivo al final del periodo 173,953 162,628

(CONTINUA)
Ver notas a los estados financieros
CPA. Angeta Alvarado
Contadora
105
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ESNOGER S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)
2019 2018
Conciliacion entre la utilidad del periodo y los
flujos de efectivo neto proveniente de
actividades de operacion
Utilidad del periodo 94,014 145,226
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion, nota 10 109 589 102411
Provisiones por compras de insumos 20,014
Provisiones para jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio, netas de
reversiones, nota 13 22114 23,413
Compensacion de gastos (71,168)
Ganancia en valor razonable de activo
biolégico, nota 9 (6.900) (52,000)
Otros ajustes (5,581) (169)
Baja de propiedades y equipos 27,696 23,119
Intereses no pagados 5,034
Venta de banano facturadas en el siguiente afio (82,553)
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar 71,052 (32,369)
Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar 9,394 (1,258)
Obligaciones por beneficios a los empleados y
pagos (22,830) 27,652
Reversion de jubilacion patronal y pagos de
desahucio (4.876) (7.810)
Total ajustes 137.119 16.855
Efectivo neto proveniente de-dctividades de
operacién 231,133 162,081

Ver notas a los estados fi

—————
CPA. Angeja Alvarado

Contadora

=k} =



"‘.‘“\““““.““_l“““((‘(‘(t(((((((((((((

ESNOGER S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1‘

INFORMACION GENERAL

ESNOGER S.A. con RUC 0992726431001 fue constitinda mediante escritura piblica el 15 de
agosto de 2011 en el cantén Guayaquil (Guayas — Ecuador), aprobada por el Subdirector Juridico
de Guayaquil de la Superintendencia de Compaiiias segiin Resolucion No.SC-1J-DIC-G-11-
0004614 e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de agosto de 2011 con un plazo de duracion de
cincuenta afios. La Compaiiia esta ubicada en el centro de la ciudad de Guayaquil en la Av. 9 de
Octubre 100 y Malecon Simon Bolivar, manzana 4, solar 4, edificio La Previsora, piso 23, oficina
01.

Su objeto principal es la produccion y comercializacion nacional de banano para la exportacion.

BASE DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento — Los presentes estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabihidad (IASB).

Moneda funcional - Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares
estadounidenses completos, el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico excepto por las partidas descritas en las politicas contables mencionadas mas abajo.

El costo historico estd generalmente basado en el valor razonable de 1a contraprestacion entregada
a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian
en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

A continuacion, se resumen las politicas contables significativas utilizadas en la preparacién de
estos estados financieros:

Efectivo y banco - Incluyen aquellos activos financieros liquidos y depésitos en una cuenta
bancarias locales medidos a su valor nominal.

Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento financiero.

-12-
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio
en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

e Activos Financieros — Es cualquier activo que sea:

Efectivo
Un instrumento de patrimonio de otra entidad.
Una obligacion contractual:

1. A recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o
1. A intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a
la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas
aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro
del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su

totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los
activos financieros.

Clasificacion de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente
al costo amortizado:

* Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales;
¥

e Los térmmos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a

flujos de efectivo que son tnicamente pagos de capital e intereses sobre ¢} importe del
capital pendiente.

El costo amortizado y método de mterés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro (es decrr,
activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva
es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo futuros (incluyendo todos los
honorarios y valores pagados o recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés

B
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efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de
crédito esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea
apropiado, un periodo maés corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuros
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero
en el reconocimiento micial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacion
acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe
micial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en
libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se¢ reconocen usando el método de interés efectivo para
mstrumentos de deuda valorados a su costo amortizado. Para los activos financieros que no
sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan aplicando la
tasa de interés efectiva para ¢l valor bruto en libros de un activo financiero, a excepcion de
los activos financieros que posteriormente se han deteriorado. Para los activos financieros
que, posteriormente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se reconocen aplicando la
tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. 81, en periodos posteriores,
el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero deteriorado mejora de tal forma que el
activo ya no se encuentre deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la
aplicacion del tipo de interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compaiiia reconoce los
mgresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al costo amortizado del
activo financiero de su reconocimiento mnicial. El calculo no vuelve a la base bruta, incluso si
el riesgo de crédito del activo financiero mejora posteriormente de modo que el activo
financiero ya no es se encuentre deteriorado.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre los activos
financieros que se miden al costo amortizado, cuentas por cobrar comerciales y activos de
contratos. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de
presentacion para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
comerciales a cobrar y activos de contratos. Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia de pérdidas historicas de la
Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones econdmicas
generales, y la evaluacion de condiciones actuales y provecciéon de condiciones futuras a la
fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compaiiia reconoce la pérdida esperada
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde su reconocimiento mnicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el
mnstrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial,
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la Compaiiia mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe
igual a la pérdida esperada en los proximos 12 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian
surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento
financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de
incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de
los estados financieros.

Aumento signi 1V resgo edito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento micial, la Compaiiia compara el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentaciéon de informes con el
riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento
mnicial. Al realizar esta evaluacion, la Compaiiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la experiencia historica y la informacion
prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion
prospectiva considerada incluye proyecciones de la industria en que operan los deudores,
obtenida a partir de los informes econémicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacion y otras organizaciones similares, asi como la
consideracion de diversas fuentes externas de informacion econdmica actual y proyectada que
se relacionan con las operaciones claves de la Compaiiia.

En particular, la siguiente informacién se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimiento micial:

e (Cambios significativos en los indicadores del riesgo crediticio como consecuencia de un
cambio en el riesgo crediticio desde el comienzo, incluyendo, pero no hmitandose al
diferencial de crédito que resultaria si un instrumento financiero concreto o similar con
las mismas condiciones y la misma contraparte fueran emitidos u originados en la fecha
de presentacion.

e Otros cambios en las tasas o condiciones de un instrumento financiero existente que seria
diferente de forma significativa si el instrumento fue emitido u originado recientemente
en la fecha de presentacion debido a cambios en el riesgo crediticio del instrumento
financiero desde el reconocimiento micial.

e  Cambios significativos en los indicadores de mercado externos del riesgo crediticio para
un instrumento financiero concreto o similar con la misma vida esperada.

o Un cambio significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa del
mstrumento financiero.

e  Una dismmucion de la calificacion crediticia interna real o esperada para el prestatario o

disminucion en la puntuacién del comportamiento utilizada para evaluar el riesgo
crediticio intemamente. Las calificaciones crediticias internas y las puntuaciones de
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comportamiento son mas fiables cuando se hacen a imagen de calificaciones extemas o se
apoyan en estudios de mcumplhmiento.

e Los cambios adversos existentes o previstos en el negocio, condiciones econéomicas o

financieras que se espera que causen un cambio significativo en la capacidad del
prestatario para cumplir sus obligaciones de deuda, tal como un incremento real o
esperado en las tasas internas o un incremento significativo real o esperado en tasas de
desempleo.

¢ Un cambio significativo real o esperado en los resultados operativos del prestatario.

Algunos ejemplos incluyen ingresos de actividades ordinarias o margenes que
disminuyen de forma real o esperada, incrementos de los riesgos operativos, deficiencias
en el capital de trabajo, disminucion de la calidad del activo, incrementos del
apalancamiento del balance, liquidez, problemas de gestion o cambios en el alcance del
negocio o estructura organizativa (tal como la discontinuacién de un segmento del
negocio) que dan lugar a un cambio significativo en la capacidad del prestatario para
cumplir sus obhgaciones de deuda.

e Incrementos significativos en el riesgo crediticio de otros instrumentos financieros del

mismo prestatario.

e  Un cambio adverso significativo esperado o real en el entorno de regulacion, econémico

o tecnologico del prestatario que da lugar a un cambio significativo en la capacidad del
prestatario para cumplir con las obligaciones de la deuda, tal como una disminucién en la
demanda de ventas de productos del prestatario debido a un cambio en la tecnologia.

o Informacion sobre morosidad, incluida la presunciéon refutable como se establece en el

parrafo 5.5.11 de la NIIF 9.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compaiiia presume que el
riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a
menos que la Compaiiia tenga informaciéon razonable y soportable que demuestre lo
contrario.

A pesar de lo anterior, la Compaiiia asume que el riesgo de credito de un mstrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento mmicial si se
determin6é que el riesgo de crédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un
mstrumento financiero se determina que tiene un bajo riesgo de crédito si:

El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

e El prestatario tiene una capacidad fuerte de cumplir sus obligaciones de flujos de efectivo
contractuales en el plazo proximo, y

¢ Los cambios adversos en las condiciones econémicas y de negocio en el largo plazo
pueden reducir, pero no necesariamente, la capacidad del prestatario para satisfacer sus
obligaciones de flujos de efectivo contractuales.

Para determinar si un instrumento financiero tiene riesgo crediticio bajo, la Compafiia puede
utilizar sus calificaciones de riesgo intemas u otras metodologias que sean congruentes con la
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definicion globalmente entendida de riesgo crediticio bajo y que considere los riesgos y el
tipo de instrumentos financieros que se estan evaluando. Una calificacion externa dentro del
“grado de inversion” es un ejemplo de un instrumento financiero que puede considerarse
como que tiene un riesgo crediticio bajo. Sin embargo, no se requiere que los instrumentos
financieros sean calificados externamente para considerarse que tienen riesgo crediticio bajo.
Sin embargo, debe considerarse que tienen un riesgo crediticio bajo desde una perspectiva del
participante del mercado, teniendo en cuenta todos los términos y condiciones del
instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo no se reconocen en un
instrumento financiero simplemente porque se habia considerado con un riesgo crediticio
bajo en el periodo de presentacion anterior y no se considera que tenga un riesgo crediticio
bajo en la fecha de presentacion En este caso, una entidad determinara si ha habido un
incremento significativo del riesgo crediticio desde el reconocimiento mnicial y, por ello, se
requiere que las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo se
reconozean de acuerdo con el parrafo 5.5.3 de la NIIF 9.

La Compafiia monitorea periédicamente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar s1 se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para
asegurar que los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de
crédito antes que los saldos se conviertan en vencidos.

Definicién de incumplimiento

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de mcumplimiento para fines
de administracion de riesgo de crédito mtemno, ya que la experiencia historica indica que los
activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no
son recuperables:

¢ Cuando hay un mcumplimiento de los acuerdos financieros por parte del deudor,

¢ Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compaiiia, en su totalidad (sin
tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder de la Compaiiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compaiiia considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 30 dias de mora, a menos que la
Compaifiia tenga informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mas amplio es mas apropiado.

— o o
Un activo financiero tiene deteriorado el crédito cuando han ocurrido uno o mas sucesos que
tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo

financiero. Evidencias de que un activo financiero tiene deteriorado el crédito incluyen
mformacion observable sobre los sucesos siguientes:
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a) Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;
b) Una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora,

c) El prestamista del prestatario por razones economicas o contractuales relacionadas con
dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que
no le habria facilitado en otras circunstancias;

d) Se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera,

e) La desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras; o

f) La compra o creacion de un activo financiero con un descuento importante que refleja la
pérdida crediticia incurrida.

La mediciéon de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos ajustados por informacion
prospectiva como se describio anteriormente.

En cuanto a la exposiciéon al incumplimiento, para los activos financieros, esto estd
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los
contratos de garantia financiera, la exposicion incluye el monto establecido en la fecha de
reporte, junto con cualquier monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el
futuro, determinado en funcion de la tendencia histérica, la comprension de la Compaiiia de
las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacién relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compatiia de conformidad con
el contrato y todos los flujos de caja que la Compaiiia espera recibir, descontados al tipo de
interés efectivo original.

Si la Compaiiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en un
importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo
anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacién actual que ya no se cumplen
las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compafiia
mide la provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses
a la fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos
los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una
cuenta de provision para cuenta incobrables.
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Baja en cuenta de los activos financieros

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero tmicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continia reteniendo €l control del activo transferido, la
Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por los
importes que podria tener que pagar. Si la Compatiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaifia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo garantizado
por los recursos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor
en libros del activo y la suma de la contraprestacién recibida y por cobrar se reconoce en
resultados del afio.

Pasivos financieros —Es cualquier pasivo que sea una obligacién contractual:
1. De entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; y

ii.  De intercambiar activos financieros o pasivos financieros con ofra entidad, en
condiciones que sean potencialmente desfavorables para la entidad.

Clasificacion como pasivo

La Compafia clasifica todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado —

Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacion de negocios, {11) mantenidos para negociar, o (1ii) designados como a valor
razonable con cambios en resultados, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el
costo amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo
relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a
lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas
carto, al costo amortizado de un pasivo financiero.

Ganancias didas en moneda extranjera

Para los pasivos financieros que estan denominados en una moneda extranjera y se miden al
costo amortizado al final de cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias en moneda
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extranjera se determinan con base en el costo amortizado de los instrumentos. Estas ganancias
y pérdidas en moneda extranjera se reconocen en la partida “Otras pérdidas y ganancias”,
para pasivos financieros que no forman parte de una relacion de cobertura designada.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la
Compafiia se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.

Cuando la Compariia intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda en
otro con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza como una
extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero.
De manera similar, la Compatiia considera la modificacién sustancial de los términos de un
pasivo existente o parte de €l como una extincion del pasivo financiero original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo. Se asume que los térmmos son sustancialmente
diferentes si el valor presente descontado de los flujos de efectivo bajo los nuevos términos,
mcluyendo cualquier tarifa pagada, neta de cualquier tarifa recibida y descontada utilizando
la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente del valor presente de los flujos de
efectivo remanentes del pasivo financiero onginal. Si la modificacion no es sustancial, la
diferencia entre: (1) el importe en libros del pasivo antes de la modificacion; y (2) el valor

presente de los flujos de efectivo después de la modificacion, debe reconocerse en resultados
del afio.

Propiedades y equipos —
e Reconocimiento y medicién posterior
a) Reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipos se miden imicialmente por su costo. El costo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento, excepto para las plantas
productoras que estan contabilizadas a su costo atribuido.

b) Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, las plantas productoras, los muebles de oficina,
vehiculos y equipos de computacion estan registrados al costo atribuido y al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. El
resto de las propiedades y equipos estan registradas a sus importes revaluados menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian periodicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades v equipos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de superavit de
revaluacidn de propiedades y equipos. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion es registrada en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado
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cuyo efecto fue contabilizado en otro resultado integral, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro como una dismmnucion de la revaluacion previa

El saldo de revaluacion de las propiedades y equipos incluido en el patrimonio es
transferido totalmente a utilidades retemdas, cuando se produce la baja o venta del activo.
No obstante, parte del superavit es transferido a medida que el activo es utilizado por la
compaiiia, en ese caso, correspondera a la depreciacion del superavit contabilizado en el
activo en mencion durante cada periodo.

Método de depreciacion, valor residual y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia usando el método de linea
recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio. Los efectos de cualquier cambio en los estimados mencionados son registrados con
cargo los resultados del periodo del cambio y futuros.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el célculo de la depreciacion:

Plantas productoras 25 arios Sin valor residual
Instalaciones 10 afios Con valor residual
Vehiculos 5 afios Con valor residual
Edificio 50 afios Con valor residual
Magquinarias y equipos 10 afios Con valor residual
Muebles de oficina 10 afios Sin valor residual

Retiro o venta de propiedades y equipos

La ganancia o pérdida que surja de la venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se
reconoce en los resultados del periodo. En caso de venta o retiro de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de las propiedades y equipos

Al final de cada afio, la Compatiia efectia una comprobacién del deterioro del valor de las
propiedades y equipos. S1 existe indicacion que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor, los importes en libros son comparados con los importes recuperables de
cada activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor, si hubiere.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compatiia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso.
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El valor en uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera
obtener de un activo o unidad generadora de efectivo. Al estimar el valor en uso se debe
considerar lo siguiente:

a) una estimacion de los flujos de efectivo futuros que la entidad espera obtener del activo,

b) las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o en la distribucion temporal de
dichos flujos de efectivo futuros;

¢) el valor temporal del dinero, representado por la tasa de interés de mercado sin riesgo,

d) el precio por la presencia de incertidumbre inherente en el activo; y

e) otros factores, tales como la iliquidez, que los participantes en el mercado reflejarian al
poner precio a los flujos de efectivo futuros que la entidad espera que se deriven del
activo.

Existe un deterioro del valor del activo cuando el importe recuperable calculado es menor que
su importe en libros. Las pérdidas y ganancias por reversiones de deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado cuyo efecto
fue contabilizado en otro resultado integral, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucioén o un incremento de la revaluacion previa.

Activo biolégico — Los productos agricolas provenientes de las plantas productoras de banano se
miden tanto en el reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el que se informa, al
valor razonable menos los costos de venta. El activo biolégico consiste en plantas productoras vy
se registran en propiedades.

El valor razonable menos los costos de venta se determinan en base a un estudio técnico realizado

por un profesional independiente y se efectian anualmente para asegurar que su importe en libros
no difiera de su valor razonable.

La ganancia o pérdida surgida por un cambio en el valor razonable menos los costos de venta de
un activo biologico se registran en los resultados del periodo en que se originan, bajo el concepto
de ganancia o pérdida en el valor razonable del activo biologico

Impuesto a la renta dnico — De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, los ingresos
provenientes de la produccion y venta local de banano de la Compaiiia, estan sujetos a un
impuesto a la renta tnico cuya tarifa sera de hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas
brutas, el que no podra calcularse con precios inferiores al precio minimo de sustentacion fijado
por la autoridad nacional de agricultura. Para el cdlculo de este impuesto unico se aplicaran las
siguientes tarifas, de acuerdo a los rangos de nimero de cajas por semana:

Nimero de cajas por semana Tarifa
De 1 a 1,000 1%
De 1001 a 5.000 1.25%
De 5.001 a 20.000 1.50%
De 20.001 a 50.000 1.75%
De 50.001 en adelante 2%
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Este impuesto a la renta Gnico es registrado como crédito tributario al momento de la emision del
comprobante de retencion por parte del cliente, quién paga mensualmente. Al final de cada afio, el
importe total de retenciones es reconocido con cargo a los resultados del afio como impuesto a la
renta con crédito a cuenta impuesto corriente por pagar.

Obligaciones por beneficios a los empleados — Se registran en el estado de situacién financiera
y corresponden principalmente a:

a) Vacaciones — Se registra un pasivo y gaste correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

b) Decimotercera y decimocuarta remuneracion — Se provisiona un pasivo y se pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Obligaciones por beneficios definidos — El costo final de un plan de beneficios definidos
(jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) puede estar nfluido por numerosas variables.
tales como los salarios finales, la rotacién y mortalidad de los empleados, aportaciones de los
empleados y tendencias de los costos de atencion médica. La compaiiia mide el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos (pasivo), y el costo por servicio presente y pasado asi
como el interés financiero generado por esta obligacion (gasto), utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada (también denominado a veces méwodo de los beneficios
acumulados en proporcién a los servicios prestados, o método de los beneficios por afio de
servicio), que contempla cada periodo de servicio como generador de una unidad adicional de
derecho a los beneficios y se mide cada unidad de forma separada para conformar la obligacion
final. Este calculo es determinado al final de cada periodo por una empresa actuaria
mndependiente.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacion financiera con cargo o abono a ofro resultado mtegral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades
ordinarias de la venta de banano se reconocen como una obligacion de desempeiio que se
satisface en un momento determinado. La Compatfiia considera los térmmos del contrato para
determinar el precio de la transacciéon. El precio de la transaccion es el importe de la
contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir los servicios
comprometidos con los clientes, excluyendo los importes recaudados en nombre de terceros. El
precio de la transaccion puede cambiar por varias razones, incluidas las resoluciones de sucesos
INc1ertos u otros cambios en circunstancias que modifiquen el importe de la contraprestacion a la
que la Compaiiia espera obtener derecho a cambio de los servicios comprometidos.

Costos y gastos — Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurmdos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con las NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos que afectan los
montos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracion,
las estimaciones y supuestos estan basados en la experiencia historica, cambios en la industria e
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la compafiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la compaiiia y que tienen un impacto significativo en
los montos reconocidos en los estados financieros.

Juicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de las obligaciones de
desempeiio

Al emitir su juicio, la Administracion consideré los criterios detallados para el
reconocimiento de los ingresos establecidos en la NIIF 15 y, en particular, si la compaiiia
habia transferido el control de los bienes al cliente. El control de un activo hace referencia a
la capacidad para redirigir el uso del activo y obtener sustancial todos sus beneficios
restantes. La Administracion esta satisfecha que el control se ha transferido y que el
reconocimiento de los ingresos en el afio en curso es apropiado.

Evaluacién del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos financieros
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. La compaiiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja como los activos financieros se
gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion incluye el
juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se evalua el desempefio de
los activos y como se mide el desempertio, los nesgos que afectan el desempefio de los
activos y como estos son administrados y cémo se compensan los gestores de los activos. La
compariia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado para entender la
razon de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el
cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacién continua de la
compaiiia de si1 el modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes
continila siendo apropiado y si no es apropiado, s1 ha habido un cambio en el modelo de
negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificaciéon de esos activos. Ningun
cambio fue requerido durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la pérdida de
crédito esperada se mide como una provision igual a la pérdida crediticia esperada a 12
meses (etapa 1) o pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo (etapa 2). Un activo
se mueve a la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial. La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el
riesgo de crédito. Al evaluar si el riesgo crediticio de un activo ha aumentado
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significativamente, la compariia toma en cuenta informacion cualitativa y cuantitativa
prospectiva razonable y soportable.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por
definidos de la Compaiiia - La obligacion por beneficios definidos de la Compaiiia se
descuenta a una tasa establecida en las tasas de mercado de bonos corporativos de alta
calidad al final del periodo que se informa. Se requiere utilizar el juicio profesional al
establecer los criterios para los bonos que se deben de incluir sobre la poblacién de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes que consideran para la
seleccion de los bonos incluyen el tamaiio de la emision de los bonos corporativos, su
calificacion y la identificacion de los bonos atipicos que se excluyen.

Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un
ajuste material a los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del préoximo ejercicio, se
discuten a continuacion:

e (Cilculo de la correccién por pérdidas crediticia esperadas - Cuando se mide la
pérdida de crédito esperada PCE. la Compaiiia utiliza informacion prospectiva razonable
y soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes
indicadores econdmicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida esperada es una estimacion de la pérdida por incumplimiento. Se basa en la
diferencia entre los flujos de efectivos contractuales adeudados y aquellos que el
prestador espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo de las mejoras
crediticia.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicion de PCE.
La probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos historicos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion de la Compaiiia considera que no existe
un incremento significativo del riesgo crediticio, razén por la cual, no ha constituido
provisiones para pérdidas sobre activos financieros.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la Entidad de la
obligacién por prestaciones definidas - La determinacion de los beneficios de las
obligaciones prestadas depende de algunos supuestos, que incluyen la seleccion de la tasa
de descuento. La tasa de descuento se fija por referencia de la rentabilidad del mercado al
final del periodo en los bonos corporativos. Los supuestos significativos requieren hacerse
cuando se fijen los criterios para los bonos y se deben incluir en la curva de rentabilidad.
El criterio mas importante a considerar por la seleccion de los bonos incluye el tamariio
actual de los bonos corporativos, la calidad y la identificacion de los ineamientos que se
excluyen. Estos supuestos son considerados como claves para la estimacion de la
incertidumbre como cambios relativamente insignificantes, puede ser que tengan un efecto
significativo en los Estados Financieros del siguiente afio de la Entidad. Para mas
informacion del valor en libros de la Entidad ver la nota 13.
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e La estimacion de vidas dtiles, valor residual y métodos de depreciacion de las
propiedades y equipos — La estimacion del método de depreciacion, vidas utiles y el
valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la nota 2.

e Valor razonable de las propiedades y equipos y actives biolégicos - El valor razonable
de estos activos es determinado por un perito valuador independiente.

4  ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

4.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas
que son mandatoriamente efectivas en el aiio actual

Durante el afio en curso, entraron en vigencia un conjunto de Modificaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y las mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015
— 2017 que entraron en vigencia partir del | de enero del 2019, es como sigue:

NIIF Titulo

NIIF 16 Arrendamientos

Modificaciones a la NIIF 9 Caracteristicas de prepago con compensacion negativa

Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a
las ganancias.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23.

Ciclo 2015 - 2017

Durante el afio 2019, la Compafiia no ha aplicado los cambios que establecen las
modificaciones y mejora antes indicada, en razén de sus actividades.

4.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas
En la fecha de autorizacién de estos estados financieros, la Compatiia no ha aplicado las
siguientes NIIF revisadas que se han emitido pero que ain no estan vigentes:
Modificaciones a [AS 1 e IAS 8 Definicion de materialidad
Marco Conceptual Marco Conceptual de las Normas IFRS
La administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un
impacto importante en los estados financieros de la Compatiia en periodos futuros, excepto como
se indica a continuacion:
Modificaciones a NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicion de materialidad contenida en la
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NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo alterar el concepto subyacente
de materialidad en las NIIF. El concepto de oscurecer informaciéon material con informacion
inmaterial se ha incluido en la nueva definicion.

El limite para la materialidad influyente para los usuarios se ha cambiado de “podrian influir” a
“podria esperarse razonablemente que influyan”™.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion
de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras normas y el Marco Conceptual que
contenian una definicion de materialidad o referencia al término materialidad para garantizar la
consistencia.

La modificacion se aplicara prospectivamente para periodos de reporte que comiencen en o
después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada permitida.

Marco Conceptual de las NIIF

Junto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el 29 de marzo de
2018, el IASB también emitio las Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual de las
NIIF. El documento contiene modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38,
IFRIC 12, 19, 20, 22 y SIC 32,

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos respecto a las
referencias al marco conceptual de manera que se refieran al Marco Conceptual revisado.
Algunos pronunciamientos solo se actualizan para indicar a cual version se refieren (al Marco
IASC adoptado por el IASB en 2001, el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o
para indicar que las definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para periodos anuales que
comiencen en o después del | de enero de 2020, con adopcion anticipada permitida.

5. ADMINISTRACION DEL RIESGO

Riesgo de mercado — Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero pueda fluctuar como consecuencias de variaciones en los precios de
mercado. En el caso de la Compaiiia, el riesgo de mercado comprende el riesgo de tasa de interés
y otros riesgos de precio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado
incluyen los depositos en bancos.

Riesgo de crédito — Es el riesgo que una de las partes de un instrumento financiero cause efectos
a la otra parte por incumplir una obligacién. La compariia se encuentra expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativas (cuenta por cobrar comercial) y sus actividades financieras
(saldos en banco).

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de su tinico cliente en base a politicas,
procedimientos y controles sobre la gestion del riesgo. La compaiiia ha evaluado como baja la
concentracion del riesgo de crédito debido a que su cartera esta compuesta por una sola empresa
que goza de un alto prestigio en cada uno de los sectores de la economia ecuatoriana y no ha
presentado indicios de incumplimiento en sus obhigaciones.
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Riesgo de liquidez — Es el riesgo de que una entidad encuentre dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de efectivo u
otro activo financiero. La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de
manera recurrente un flujo de caja proyectado a corto plazo y largo plazo.

La Compaiiia considera que el riesgo de liquidez es bajo en razon que en la actualidad mantiene
reservas patrimoniales y facilidades financieras, con lo cual puede cubrir cualquier necesidad
financiera.

Gestion de capital — El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiiia es asegurar que
esta mantenga una calificacion de crédito séhida y ratios de capital saludables para sustentar su
negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su estructura de capital
y realiza ajustes en funcion a los cambios en las condiciones econémicas. A fin de mantener y
ajustar su estructura de capital, la Compania puede modificar los pagos de dividendos a los
acclonistas.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no ha habido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la compatiia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Aifio terminado Variacion
Diciembre 31 porcentual
2017 (0.20)
2018 (0.40)
2019 (0.07)
EFECTIVO Y BANCO
2019 2018
.+ US.doblares . . .
Caja 100 100
Banco 173,853 162,528
Total 173,953 162,628

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, banco representan fondos mantenidos en una cuenta corriente
con un banco local.
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CUENTA POR COBRAR COMERCIAL Y OTRAS

2019 2018

. .« US.dolares . . .

Clientes (1) 91,733 41,041
Créditos tributarios: (2)

Impuesto a la renta 37,593 38,677

Impuesto al valor agregado 19,123 41,087

Anticipos a proveedores 7,522 7,741

Otras cuentas por cobrar 317 16.478

Total 156,288 145,024

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan valores por cobrar a un cliente local por la
venta de banano, con vencimiento de hasta 30 dias plazos y no generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan retenciones en la fuente practicadas por su
anico cliente que se liquidaran al momento de la presentaciéon de la declaracion anual del
impuesto a la renta; e impuesto al valor agregado pagado en las compras locales de bienes y
servicios relacionados con la produccion de banano y estan en proceso de recuperacion.

ACTIVO BIOLOGICO

El activo bioldgico esta compuesto por 169 82 hectareas de las cuales 160 hectéreas se encuentran
cultivadas y todas estan localizadas en el canton Milagro.

El movimiento de activo biologico al 31 de diciembre, es el siguiente:

2019 2018

..« US.délares . . .

Saldo al inicio del afo 294 880 242 880

Ganancia por medicion a valor razonable 6,900 52,000
Ajuste de valor razonable afios anteriores (97.280)

Saldo al final del afio 204,500 294,880

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafiia realizé un analisis al importe en libros de los activos
biologicos y determind un ajuste de US$97,280 por excesos de las ganancias en el valor
razonable contabilizados en afos anteriores, los cuales fueron ajustados con débito a la cuenta
patrimonial reservas especiales, segtin acta de accionistas de diciembre 20 del 2019.
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10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

2019 018
... US.délares . . .
Terrenos 1,647,594 1,344 974
Plantas productoras 818,000 790,400
Instalaciones 708,946 683,275
Vehiculos 72,061 40,820
Edificios 52,070 70,675
Equipos de oficina 9,549 9,549
Equipos de transporte 6,590
Equipos de computacion — 784
Subtotal 3314810 2940477
Depreciacion acumulada (34619) (257.828)
Total 3.280,191 2,682,649
El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, es el siguiente:
2019 2018
. « » U.S.dodlares . . .
Saldo al inicio de afio 2,682,649 2,804,876
Adquisiciones (1) 45703 3.134
Superavit por revaluacion (2) 683,684
Baja de activos (27,696) (23,119)
Ajuste 5,440 169
Depreciaciones del afio (109,589) (102411)
Saldo al fin de afio 3.280,191 2.682,649

(1) Al 31 de diciembre del 2019, representa principalmente US$26,777 por compra de una
camioneta doble cabina efectuada a un proveedor local, la misma que sera utilizada en las
operaciones normales de la Compaiiia.

(2) Con fecha diciembre 31 del 2019, la Compaiiia contabilizé los efectos de la revaluacion de
los terrenos, drenajes, riego, mfraestructura, obras civiles y plantas productoras de propiedad
de la hacienda Divino Nifio, cuyo efecto neto origind un superavit por revaluacion de
US$683,684 en base a un avaliio emitido por un perito independiente cuya fecha de emision
es diciembre 30 del 2019.

(3) Al 31 de diciembre del 2019, representa principalmente la baja del importe contabilizado

como reavalio en el afio 2016, en razon que fue 1dentificado en la nueva valoracion efectuada
por la empresa.
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11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS

2019 2018

. . . U.S.délares . . .

Impuesto a la renta corriente, nota 19 37813 38,677

Proveedores 37,736 9,667

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 25,492 23,902

Retenciones en la Fuente e IVA 3,455 4071
Otras cuentas por pagar 993

Total 105,489 76317

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, cuentas por pagar proveedores no generan intereses y sus
vencimientos se encuentran dentro de las condiciones normales de ¢réditos.

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
2019 201
« .. U.S.délares . . .
Décimacuarta remuneracion 44678 37,312
Participacion de utilidades, nota 18 22,116 23,510
Vacaciones 17,382 18,285
Décimatercera remuneracion 5,609 5437
Sueldos y salarios 28,571
Total 90285 113,115
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
2019 2018
- & a U‘S. dﬂlam - & a
Jubilacién patronal 47772 41,630
Bonificacion por desahucio 28,068 25318
Total 75,340 66,948

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o mterrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pension de jubilacion se determina siguiendo las normas
fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados,
respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de
jubilacion el formado por las siguientes partidas:
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(+)
(-)

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador.

5% del promedio de Ja remuneracion anual percibida en los Gltimos 5 afios, multiplicado por
los afios de servicio.

valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, en concepto de aporte del empleador o por fondo de
reserva,

Al valor obtenido la Compatiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere
depositado en el Instituto Ecuatoniano de Seguridad Social en concepto de aporte del
empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la
rebaja del haber individual de jubilacion, los valores que por fondos de reserva hubiese
legalmente depositado el empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como
sigue:

Afio terminado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 41,630 35,459
Costo de los servicios 14200 13,239
Costo por ntereses 3,247 2,684
(Ganancias) pérdidas actuariales (7,641) (5,861)
Ganancias sobre reducciones (3.664) (3.891)
Saldos al fin del afo 421712 41,630

Bonificaciéon por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificaciéon por desahucio fueron
COmo sigue:;

Afio termmado

31/12/19 31/12/18
Saldos al comienzo del afio 25318 20,428
Costo de los servicios 6,284 5910
Costo por intereses 1,925 1,580
Pérdidas actuariales (564) 1,319
Beneficios pagados (4.895) (3.919)
Saldos al fin del aiio 28,068 25318

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y el costo del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
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crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salanal y las probabihidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan en el resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.
Jubilacion  Bonificacion
patronal  por desahucio

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) -4.023 =755
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -8% -3%
Vanacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 4418 826
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 9% 3%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 4,701 947
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salanal + 10% 3%
0.5%)

Variacion OBD (tasa de incremento salanal - 0.5%) 4,296 -874
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salanal - 0.5%) 9% -3%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que los cambios en las
hipdtesis s¢ produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e
hipétesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

31/1219 31/12/18
Tasa(s) de descuento 821% 7.72%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 3.00%

En los afios 2019 y 2018, la Compaiiia ha aplicado los cambios establecidos en la NIC 19 respecto
a beneficios defimdos, utilizando la tasa de descuento de bonos corporativos del Ecuador, en

funcién a la opmién emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros a la
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consulta realizada por una firma auditora en el afio 2016 y al Oficio No. SCVS-INMV-2017-
00060421-0OC emitido el 28 de diciembre del 2017, respecto a que el Ecuador cuenta con un
mercado profundo de bonos corporativos de alto nivel y que tienen similar plazo a los requeridos
por las obligaciones a determinar. En opmnion de la Administracidn, dicha tasa contempla el
rendimiento real del dinero en el Ecuador por lo que si la Compaiiia decidiera invertir este pasivo
podria, a futuro, cumplir con esta obligacion frente a sus empleados sin ningun inconveniente.

14. SALDOS POR PAGAR A LARGO PLAZO CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los saldos pendientes de pago al 31 de diciembre con relacionados:

2019 2018

.« . US.dblares . . .

Yrma Andrade Mosquera (1) (419,923) (309,137)
Guido Cabrera Rojas (2) (201,264) (340.930)
Total (R2L187)  (650.067)

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a la reclasificacion de los dividendos pendientes de
pago del afio 2017, los cuales no tienen una fecha de vencimiento ni generan intereses.

(2) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a préstamo otorgado por un
accionista a tres afios plazo y tasa de interés del 1% anual.

La conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiacion:

Enero Flujos de Cambios distintos al Diciembre

1,2019 efectivo efectivo 31,2019
Dividendos  Lecisifice-
ciones
Préstamo a largo plazo 650,067 145,226 (155,041) 621,187
Préstamo a corto plazo (174.106) 155,041
Total pasivos por actividades
de financiacion 650067 (174106) 145226 621,187

15. CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, capital esta constituido por 800 acciones de valor nominal
unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas.
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16.

17

RESERVAS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

2019 2018

- L U .s. déh rﬁ - . -

Legal 400 400
Otras 493,196 519320
Total 493,596 519,720

Legal - La Codificacion de la Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Otras - La Codificacion de la Ley de Compaiiias establece que mediante estatuto o Junta General
podria acordar la formacién de una reserva especial para prever situaciones indecisas o pendientes
que pasen de un ejercicio a otro estableciendo el porcentaje de beneficios determinados a su
formacion, el mismo que se deducira del porcentaje previsto en otros incisos de esta codificacion.

La Compafiia contabiliz6 US$71,156 y US$131,583 que corresponde a la porcion de la utilidad
del ejercicio 2018 y 2017 perteneciente a la ganancia por valor razonable de los activos
biologicos de conformidad con lo establecido en las actas de Juntas Generales Ordinarias de
Accionistas de marzo 15 del 2019 y 2018, respectivamente. Adicionalmente, con fecha diciembre
del 2019, la administracion de la Compaiiia ajusté la reserva especial por correccion del valor de
las ganancias mencionadas contabilizados en afios anteriores.

Otros resultados integrales:

a) Superivit por revaluacion de propiedades y equipos y otros activos — Representa el efecto
de los ajustes resultantes de la revaluacion de los bienes de la Hacienda Divino Nifio ubicada
en €l canton de Milagro, Provincia del Guayas, reconocido en base a avaliios emitidos por un
perito independiente. Al 31 de diciembre de 2019, el saldo acumulado de ORI por superavit
por revaluacion asciende a US$1,499 685

b) Ganancia neta actuarial por planes de beneficios definidos — Corresponde a ganancia neta
originada en las provisiones por jubilacién patronal y desahucio reconocidas en base al
estudio actuarial correspondiente. Al 31 de diciembre de 2019, la ganancia neta actuarial por
planes de beneficios definidos acumulada asciende a US$36,425.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen al 31 de diciembre, es como sigue:

2019 2018
.+« US.dblares . . .

Costo de ventas:
Insumos, materiales y suministros 734,734 650,963
Beneficios a empleados 658416 645851
PASAN ... 1,393,150 1.296,814
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VIENEN. .. 1,393,150 1.296.814
Depreciaciones 108,721 101,562
Servicios pablicos 20,920 7,688
Pagos por otros bienes y servicios 16,279

1,539,070 1,406,064
Gastos de administracion:
Beneficios a empleados 575,159 547 849
Mantenimientos y reparaciones 217,003 188,032
Transporte y movilizacion 154,016 264,849
Honorarios profesionales 72,490 42524
Pagos por otros bienes y servicios 65,049 83212
Combustibles y lubricantes 40,881 103,506
Pérdidas por deterioro 27,696 10,854
Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio 25,656 23,413
Impuestos, contribuciones y otros 20,589 16,085
Materiales y suministros 20,068 39,734
Servicios publicos 2,735 4430
Depreciaciones 955 849
Total 1222297 1,325,337

18. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion de trabajadores fueron como sigue:

2019 2018

... US.délares . . .

Saldo al inicio 23,510 20,163
Gasto del afio 22,046 23,277
Pagos (23,440) (19.930)
Saldo final 22116 23510

19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la
Compatiia en el afio 2011 y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones
legales desde los arios 2017, 2018 y 2019, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio
con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la
Compaitia.
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20.

21,

COMPROMISO

Contrato de compraventa obligatoria de banano determinados a la exportacién — En
diciembre 31 de 2017, ESNOGER S.A. y Unioén de Bananeros Ecuatorianos S. A. (UBESA)
suscribieron este contrato para venderle en exclusividad desde diciembre 31 de 2017 hasta
diciembre 31 de 2019, la totalidad de la produccion de bananos que obtenga de las actuales
plantaciones de la Hacienda “Divino Nifio” y de las plantaciones que pudieran formarse en el
futuro previo consentimiento de UBESA.

Al 31 de diciembre de 2019, la compafiia registré ingresos relacionados con este contrato de
compraventa por US$2,900,131.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

La panderma del coronavirus, ademas del tremendo impacto en la salud de los ciudadanos de
diferentes paises del mundo, est4 generando una nueva crisis economica mundial (recesion, caida
de los precios del petrbleo, devaluacién de las principales monedas, cierre de empresas,
disminucién de los ingresos, caida de los indicadores de las Bolsas, principalmente). Esta crisis
ha originado, entre otros aspectos, a nivel mundial o siguiente:

e Interrupciones en la produccion.

e Cortes en la cadena de suministros.

¢ Indisposicion del personal.

e Reduccién de ventas, ganancias o en la productividad.

e Cierre de instalaciones y tiendas.

e Retrasos en expansion planeada para el negocio.

e Imposibilidad de obtener financiamiento.

e Incremento en la volatilidad en los valores de Instrumentos Financieros.

L]

Reduccion del turismo, interrupcion de viajes que no sean esenciales y en actividades
deportivas, culturales entre ofras.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1017 de fecha 16 de marzo de 2020, se declaré estado de
excepeidn por calamdad publica en todo el terntono nacional, por los casos de coronavirus
confirmados y la declaratoria de pandemia de COVID-19 por parte de la Organizacion Mundial
de la Salud, lo que ha producido un dafio grave a la economia nacional y dafios significativos a
personas, en el cual se indica, entre otros, lo siguiente:

e Suspender el ejercicio del derecho a la libertad de transito y el derecho a la libertad de
asociacion y reunion.

e Determinar que el alcance de la limitacion del ejercicio del derecho a la libertad de transito se
realizara (nicamente con la finalidad especifica de mantener cuarentena comunitaria
oblhigatoria en las areas de alerta sanitaria determinadas por la Autoridad Nacional de Salud
para contener el contagio de la enfermedad cuando ya existan casos confirmados en dicha

area, y en todo el territorio nacional, para prevenir la generacion de nuevos contagios en el
desarrollo de actividades habituales.
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» Declarar el toque de queda: no se podra circular en las vias y espacios publicos a nivel
nacional a partir del 17 de marzo de 2020, en los términos que disponga el Comité de
Operaciones de Emergencias Nacional.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 1019 de fecha 23 de marzo de 2020, se decreta, entre otros, lo
siguiente:

» Establecer como zona especial de seguridad toda la provincia del Guayas.

e Determinar que la zona especial de seguridad que requiere de regulaciones especiales, estara
conformada por todos los cantones de la provincia del Guayas, y con especial atencion en los
cantones de Guayaquil, Daule, Duran y Samborondén.

e Disponer a las Fuerzas Armadas la conformacién de las Fuerza de Tarea Conjunta con mando
y medios necesarios, misma que establecera una planificacion que incluya a la Policia
Nacional.

El efecto coronavirus, afectara significativamente la situacion financiera de las empresas
(Grandes, medianas y pequefias), consecuentemente, afectara el desarrollo de la economia
ecuatoriana del afio 2020. Los principales impactos para la empresa, sin limitarse a los siguientes,
pudieran ser

Reduccion de los ingresos de actividades ordinarias.

Deterioro de activos no financieros (incluyendo plusvalia).

Valoracion de inventarios.

Deterioro para cuentas de dudoso cobro.

Provisiones para contratos onerosos.

Incumplimientos de convenios.

Pérdida del valor de mercado de las acciones.

Nuevas situaciones de negocio en marcha.

Dificultad en el manejo de los riesgos crediticios y de hiquidez.

Registro de beneficios por culminacion de relacion laboral.

Consideraciones de contingencias por acuerdos contractuales.

Aspectos fiscales (es especial la consideracion de gastos no deducibles de las partidas
mencionadas, consecuentemente, la recuperacion del activo por impuesto diferido), asi como
posible nuevas contribuciones solidarias y potenciales cambios tributarios.

A la fecha de emision de este informe, marzo 24 de 2020, la Administracion de la Compafiia no
ha evaluado el impacto contable proveniente de los efectos del COVID-19 que afectaria la
situacion financiera y resultados del 2020 que deba ser incluido en la informacion financiera.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, han sido aprobados por
la Gerencia de la Compailia en marzo 15 de 2020 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados

por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
* % %
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