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ZABDIHOLDING S.A.
EN PROCESO DE DISOLUCION

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL

2006
(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS

Ingresos por Dividendos de Inversiones
Total Ingresos

GASTOS OPERACIONALES

De administracion

Financieros, neto

Deterioro Instrumentos Financieros
Total Gastos Operacionales

Utilidad Operacional, (Pérdida Operacional)
Menos: Gasto por lmpuesto a la Renla
Corricnle

Diferido

Total Impuesto a la Renta

RESULTADO (PERDIDA) INTEGRAL DEL ARO

I.as notas explicativas anexas son parle inlegrante de los estados financieros.

Nolas

12

14
14
14

13

2017 2016
148,128 224058
148.128 224.058
(11.104) (13.155)
(7.098) (14.069)
= (625.461)
(18.202) (652.685)
129.926 (428.627)
129.926 (428.627)

SR. ANGEL KING
(rerenie General

ING. XIMENA BRAVO

Contadora
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ZABDIHOLDING S.A.
EN PROCESO DE DISOLUCION

ESTADO DE FLILIOS DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2017 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2016 (Expresado en dalares estadounidenscs)

2017 2016
(en U.S. Délares)

Flujos de Eleelivo procedentes de (utilizados cn) Actividades

de Operacidn 120342 #3900
Otros cobros de actividades de operacion 148.128 25:.058
Otros papos por actividades de operacidn (18.736) (27.137)
Flujos de Efcetivo procedentes de (utilizados en) Actlividades
de Financiacion (123.979) n6a7)
Financiacidn por Préstamos (129.979) (226.637)
lncre[nenm ( Disminucidn) nelo de Efectivo y Lguivalentes de 617 243
Ffectivo
Efectivo y Equivalenies de  Efectivo al principio del periodo 643 360
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del periodo 6 643
Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estudos financieros
N7
Adlpst AP
SR. ANGEL KING ING. XIMENA BRAVO
Gerente General Contadora
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FABDIHOLDING S.A.
EN PROCESO DE DISOLUCION

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL

3 DE DICIEMBRE DEL 2017 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL

2016
(Expresado en dolires estadounidenscs)

... Continuacion

Ganancia (T'"érdida) antes del Impuesio a la Renta

Ajustes por Parlidas Distintas al Efectivo

Ajustes por gastos por deterioro

Cambios en Activos y Pasivos

{Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar

Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar

Flujos de Efective netos procedenties de (utilizados en)

actividades de operaciin

201 2016
(en LS. Ddlares)

129926 (428.627)
0 625.461

625.461
(584) 30.086

0 30.000

(584) 6

B 129.342 226.920

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros

L

| v { } 1 ~
j_.___ .IL. ("% 1 "‘]‘H'IF V=)

SR. ANGEL KING
Gerente General

ING. XIMENA BRAVO
Conladora
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ZABDIHOLDING 5.A.
EN PROCESO DF. DISOLUCION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMRRE DEL 2017
{Expresados en dilares estadounidenses)

NOTA 1. ENTIDAD QUE REPORTA Y PROCESO DE DISOLUCION

Constitucidn y Objeto Social: La Compafifa fue constituida ¢l 14 de Julio del 2011, con el objeto de:
Adlgpuivir, mantener v administrar acciones, participaciones sociales o cualguicr otro titulo o inversiones
en sociedades constituidas en ¢l Eeuador o en el extranjero, cualquicra sea cl ohjeto social de estas,

Para eleetos tributarios, el Registro Unico de Contribuyentes s N 1792332680001

El domicilio principal de la Compafiia cs cn Quito, Av. Repiblica Mo. L6-561 y Av. Floy Alfaro —
Edificio Consorcio Profesional.

Proceso de Disolucidn: Con fecha 4 de diciembre de 2017 los Accionistas acordaron la disolucidn v
liquidacién anticipada dc la compania. Con fecha 14 de Diciembre de 2017 se inicié el proceso en la
Superintendencia de Compaiiias.

Aprobacidén de los Extados Financicros:

Los estados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la
aulorizucion de fechald de diciembre de 2017 de la Gerencia General, fecha en que se inicid ¢l proceso
de disolucion antes mencionado.

NOTA 2, RESUMLEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se deseriben las principales politicas contables:

2.1 Buse de Preparacion de los Estados Financierns

Los estados linancicros han sido preparados con base en las Mormas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

La preparacion de estados [linancicros de acwerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden cn la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi como en la revelacion de
aclivos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las drcas donde
fos supuestos y estimaciones son significativos para la claboracion de los estados financieros. Debido a
Ia subjetividad inherente en este proceso contable, los resullados reules pueden diferiv de los montos
estimados por la Administracion,

211 Muevos Pronuncinmicntos contables y su aplicacion
Los pronunciamicntos contables, Normas Internacionales de Informacion Financiera NITF adoptados en

los estados linancicros adjuntos, segin corresponda, fueron consislentemente aplicados con relacidn al
aflo anterior.
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ZABDHIOLDING S.A.
EN PROCESO DE DISOLUCION

NOTAS EXTLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en délares estadounidenses)

A partir del 2012 se han emitido nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera,
interpretaciones y/o modificaciones # continuacién se enumeran aguellas que tienen vigencia posterior al
ejercicio econdmico que comienzan el | de enero del 2017:

Fecha de aplicacion

Alo de obligatoria en gjercicios

MNormas emision inicindos 4 partir de

NIIF 2 Pagos basados en acciones 2016 | de Enero de 2018

NI § Instrumentos financieros 2014 | de Enerode 201%
NIIF 15 Ingreso  de  actividades  ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2014 | de Lnero de 2018

NIIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019

NICT Lstado de flujos de efectivo 2016 1 de Lnero de 2017
NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y

medicidn (aplica con NIIF 9) 2013 1 de Lnero de 2018

NIC 40 Propiedades de inversién 2014 I de Enero de 2018

Debido a la estructura de la Compafiia v la naturaleza de sus operaciones la adopeidn de las normas y sus
modilicaciones aplicables a la Compafiia a partir del | de encro del 2017 no tuvieron un impacto
significativo en su posicién financiera y resultados; y no ha sido necesario modificar los estados
financieros comparativos de la Compadia por los efectos de la aplicacion de dichas modificaciones.

La Gerencia de ln Compaflia estima que la adopcion de las nucvas normas, enmiendas, mejoras o
interpretaciones, que entrmiin en vigencia en cjercicios: posteriores que no han sido aplicadas con
anterioridad, no tendrdn un impacto significativo en los cstados financicros en el ejercicio de su
aplicacidn inicial.

2.2 Transacciones cn Moneda Extranjera

Meoncda funcional y de presentaciin

Las partidas en los estados linancicros de la Compailia se expresan en la moneda del ambicnic ccondmico
primarie donde opers la entidad (moneda funcional). Los estados financicros s¢ expresan en dolares
estadounidenses, que os la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia. A menos que

se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos cstdn expresadas en délares
estadounidenses.

2.3 lnstrumentos Financicros Basicos

1.3.1 Electivo y cquivalente de efectivo

ZABDINOLDING S.A. considera como efective y equivalentes al eleelivo los saldos de efective
mantenido ¢n caja y cn cuenlas corrientes bancarias, los depdsitos o plazo v otras Inversiones financicras
con vencimicnlo a menos de 90 dias.

l.as lineas de sobregiros bancarias ulilicadas se excluyen para todos los efeclos, del elective y equivalente
de efectivo v se incluyen en los préstamos que devengan intereses en ¢l pasivo corriente del estado de
situacion Nnancicra,
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ZABDIHOLDING S.A.
EN PROCESO DF. DISOLUCION

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL DE DICIEMBRE DEL 2017
(Lxpresados en dilares estndounidenses)

2.3.2 Activos Financicros - Reconocimiento-

ZARDIHOLDING S.A. reconoee un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera en la
fecha que se originan y /o en la fecha de ls negociacion en la que la Compaiia comicnza a ser parte de
las previsiones contractuales del documenio.

2.3.3 Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable — precio de la transaceion
més cualquier coste atribuible, excepto, si el acuerdo constituye una transaceion de financiacién en que se
medird al valor presente de los pagos futuros descontados a una lasa de interds de mercado.

Con posterioridad al reconocimicnlo inicial Ia Compafila valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

2.3.4 Medicion posterior

a) Cuentas por cobrar relacionadas - Dividendos: Corresponde a dividendos por utilidades
distribuidas de las compailfas en que ZABDIHOLDING S.A. mantiene Inversiones. Si se
esperan cobrar en un wfio o menos se clasifican como aclivos corrientes, de lo contrario sc
presentan como aclivos no corrientes. Al final del periodo se regisiran al coste amortizado
utilizando el método de imerds efectivo.

h) [Inversioncs a Largo Plveo: Se generan por la adquisicion de acciones / participaciones de
sociedades  en las cuales no existe la intencidn de controlar sus actividades financieras —
comerciales v se valoran al final de cada periedo al valor razonable.

¢) Cuentas por pagar - Compra de Acciones: Son obligaciones de pago por la adquisicion de
Acciones de sociedades. Pactadas a largo Plazo generan intereses, que s¢ reconocen en el estado
de resultados integrales bajo ¢l rubro de Gasto Financiero.

2.3.5 Deterioro de Instrumentos Financieros

ZABDIHOLDING S.A., establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros,
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de recuperar los importes 4 los que se
encuentran registrados sus Instrumentos Financieros.

La existencia de dilicultades financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que ¢l
dendor entre en guichrs o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

FEl deterioro en las Inversiones en compafiias se realiza de acuerdo con las estimaciones de flujo de
efectivo descontado, gue generan las sociedades en calidad de dividendos, ya que las compailias en que se
ha invertido no cotizan e¢n bolsa ni cxisten operaciones similares identilicadas.

2.1.6 Baja de aclives y pasivos finnncieros
Lin activa financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o 51
In compaiiia transficre el activo a un tercero sin tener sustancialmente los riesgos y beneficios del active.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en ¢l contrato se han
liguidido,
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ZABDIHOLDING 5.A.
EN PROCESO DE DISOLUCION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2817
{Expresados en dobires estadounidenses)

2.4 lmpuesto a la renta corviente y diferido

Ll gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultades por funcion, excepto cuando se lrata de
parlidas que se reconocen dircelamente en el patrimonio. En este case, el impuesta tambign se reconoce
en el patrimonio y en ¢l olro resultado integral.

El cargo por impuesto & la renla corriente se caleula wiilizando las tasas fiscales vigentes sobre las
uiilidades gravahles sobre la base de las leyes tribolarias ccuatorianas.

l.os impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre €l valor en libros
de los activos y pasivos para propositos de informacion financiera y los montes usades para proposilos
trihutarios.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto actives como

pasivos) con objeto de comprobar que se manticnen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones
los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

NS

2.5 Reconocimiento de ingreso de actividades ordin:

Los ingresos por Dividendos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por reeibir,
Los ingresos son reconoeidos cuando las Juntas de Accionistas de las sociedades en las que ha invertido
la compania declaran fa reparticion de Dividendos.

2.6 Gastos

l.os pastos  se reconocen a medida que son incurridos, independientes de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el perindo eo el que se conocen.

NOTA 3, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados Onancicros de conlormidad con las NI requiere que la Administracion
reslice juicios, estimaciones y supucsios que alectan la aplicacidn de las politicas contables ¥ los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastos inflormados.

Los resultados reales pueden diferic de eslas cslimaciones.. A juicio de la Administracidn estas
estimaciones no tienen un efecto signifivativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros.

El detalle sobre los juicios criticos utilizados en la aplicacion de politicas contables que tienen un efecto
mids importante sobre ¢l monto reconocido en los estados financieros, es el siguicnle:

4} Estimacion de Flujos de efectivo descontados proveniente de Ta declaracion de dividendos de las
sucicdades oo las que la compaitla ha invertido-Valuacion de ITnversiones a Largo Plazo

A pesar de gue Gstas estimaciones se han realizado en funcidn de la mejor informacion disponible a la
fecha de emision de los presentes estados financieres, es posible que exista nueva informacidn o nuevos
acontecimicntos gue lengan lugar en el fulure que obliguen a modificarlas en proximos periodoes, lo que
se haria de forma prospectiva, reconociendo fos cfectos del cambio de estimacién en los comrespondicntes
estados financieros futuros, como lo sefala la NIC 8.
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ZABDIHOLDING S.A.
EN PROCESO DE DISOLUCION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2017
{ Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Por la naturaleza de sus actividades ZABIHODLDING S.A., estd expuesta a ricsgos de mercado, de crédito
y de liquidez de las compaiilas ¢n las que ha invertido.,

En ¢l curso normal de su negocio, la compafiia esti expuesta a distintos riesgos de naturalera financiera
gue pucden afectar de manera mds o menos significativa al valor econémico de sus Mujos y activos, y en
consceuencia sus resultados. Ln la Nota ¥ sc describe de manera detallada los efectos cn la Inversion a
largo plazo al no existir un mercado activa v por lo tanto utilizar la téenica de valuacion basada en
andlisis de flujos de efectivo descontados.

NOTA 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién sc presentan los valores en libros de cada calegoria de instrumentos financieros al cicrre
de cada cjercicin:

2017 2016
(en 115, Dblares) {en TLS, Didlarcs)
NO NO

CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE CORRIENTE
Activos Financieros medidos
al Costo § i 3 i
I.;'.I’i:l:l!m ¥ Equivalentes de 6 . 643 ’
Lfectivo
Activos Financieros medidos
al valor Razonable 2 624.539 = 624,539
Inversiones Largo Plazo - 624.539 - 624.539
Activos Financicros medidos
nl Costo Amortizado 14,006 . : i
Cuentas por cobrar ) )
Corpomedica-Dividendos g B _ -
Total Activos Financieros 14.012 624.539 643 624.539
Pasivos Financieros medidos
al Costa Amortizadeo ’ ’ e )
Cm:!nas por Pagar-Clompra ) B 102218 .
Acciones
Préstamos a Entidades
Relacionadas 13.756 =
Total Masivos Financicros 0 1 115.974 -
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ZABDIHOLDING 5.A.
EN PROCESO DI DISOLUCION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS TSTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresados en dalares estidounidenses)

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

017 2016

{en ULS. ddlares)

Banco Produbance i3 043

Total cfectivo y equivalente de efectivo G 643

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Composicidn:

2017 {16
(en 1.5, ddalares)

Cuentas por cobrar Corpomedica (1) 14006 -

Total cuenta por cobrar relacionadas 14.006 $

(1) Corresponden a valores por cobrar de Dividendos declarados por las sociedades en que
mantiene Inversiones a Largo Plazo.

NOTA 8: INVERSIONES A LARGO PLAZO

Corresponde al valor razonable de la lnversion realizada por ZABDIHOLDING 5. A en la adquisicidn
del 44,51% del paquete socictario de la compaiila CORPOMEDICA ClA. LTDA.

Al 31 de diciembre de 2016 se ha reconocido un delerioro de USD 625461 por el cambio en la
participacién socictaria del 70% al 44.54% gencrado por un aumento de capital en el cual no participd
Zabdiholding 8.A, En 2017 no [ue necesario reconocer delerioro,

NOTA 9, CUENTAS POR PAGAR - COMPRA ACCIONES

Corresponde a valores por pagar por la adguisicion de acciones, los cuales reconocen un interds anual del

E.17%. Los valoves a pagar 4 | afio son considerados como corrientes, y el reslo como no corrienles.

NOTA 10. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciemlne de 2017, el capital suscrito v pagado es 3.000 participaciones nominativas de un délar
cada una. Todas las participaciones estin integramente suscritas v pagadas, teniendo los mismos derechos
y ubligaciones.
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ZARDIHOLDING S.A. )
EN PROCESO DE DISOLUCION

NOTAS EXILICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 11, RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Composicion:

RFESFRVAS 2017 2016
(en U.S. délares)
Reserva Legal 2.500 2.500
Resultados Acumuladas 631.051 501.125
Total Reservas 633.551 503.625

11.1 Reserva Legal

La Ley de Compailias dc la Repiblica del Feuador exige que las compailas Socicdades Andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por
lo menos el 50% del capital social de la compafifa. Dicha reserva no puede disteibuirse a los accionistas,
cxcepto en caso de liquidacidn de la compaiifa; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 12, INGRESO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Lre acuerdo a la politica contable indicada en Nota 2.6 los ingresos ordinarios reconocidos en los perfodos
terminados 31 de diciembre del 2017 v 31 de diciembre 2016 se detallan a continuacidn:

INGRESOS ORDINARIOS 2017 2006
(cn ULS. ddlares)

Ingresos por Dividendos - Corpomedica 148128 224,058

Total Ingresos Oridinarios 148.128 224.058

NOTA 13: IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Sitnacién Fiscal:

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2014 al 2017 estan sujelos a uny posible
fiscalizacidn. El Scrvivio de Rentus Internas no ha iniciado procesos de revision o fiscalizacion a la

compaitla.

La Conciliacién Tvibutaris cormespondientes a los afios 2017 y 2016 fue la siguiente:
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ZABRDIIOLDING S.A.
EN PROCESO DE DISOLUCION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31l DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

017 016

{en UL, dilares)

Utilidad (Pérdida) del ejercicio antes de impucstos 129.926 (428.627)
Menos: Ingresos Exentos (148.128) {224.058)
Mas: Gastlos Incarridos para gencrar renias exentas 18.202 652.684
Base Tributaria - -

Imipiesto a la Renta - -

NOTA 14: GASTOS POR NATURALEZA

Composicidn:
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TABDIHOLDING 5,A.
EN PROCESOQ DE DISOLUCION

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

MNOTA 15 PARTES RELACIONADAS

Composicion:

a) las siguientes son las principales fransacciones realizadas con partes relacionadas:

Operaciones de Ingresos 207 016

(en 115, ddlares)

Corpomedica Cia. Ltda. - Dividendos 148,128  224.058
Total Operaciones de Ingresos 148,128  224.058
Operaciones de P'asivo 017 201

{en ULS. délares)

Sr. Angel King 0 102218

Total Operaciones de Pasivo 0 102.218 -

b)) Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre son los siguientes:

Cuentas por Cobrar 2017 2016

(en LLS. ddlares)

Corpomedica Cia. Ltda. 14.006 -

Total Cuentas por Cobrar L4006
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ZABDIIOLDING S.A.
FEN PROCESO DE DISOLUCION

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

Cuenlas por Pagar 2017 2016
{en UK. dalures)

Sr. Angel King Corto Plaro - 02217

Total Cuentas por Pagar n 102217

¢) Directorio y Administracion Superior de la Compafiin

El Directorio y la Administeacion superior de la Compatiia al 31 de diciembre de 2017 estd
conformado por las siguicnles personss:

Carpo
Directorio:
Sr. Daniel King Presidente
Sr. Mauricio Semanate Secretatio
Administracién Superior
Angel King Gerente General

d} Compensacion del directorio y personal elave de la perencia

Al 31 de diciembre de 2007 y 2016, el directorio v el personal clave de la gerencia no ha reeibido
remuneracion alguna.

NOTA 16: CONTINGENCIAS

Mo existen Contingencias que s¢ conozcan ¥ pucdan influir co las cifras reveladas en los presentes
estados Financieros.
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LZABDIHOLDING 5.A.
EN PROCESO DE DISOLUCION

NOTAS EXIPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dblares estadounidenses)

NOTA IT: EVENTOS SUBSECUENTES

El trimite de disolucion y liquidacion anticipada se encuentta en proceso en la Superiniendencia de
Compufiins. En marzo 2018 la Superintendencia inspecciond los libros societarios y contables sobre los
cuiles hubo ninguna observacidn.

SR. ANGEL KING ING. XIMENA BRAVO
Gierente Cieneral Contadora
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