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NOTAS A LQAS ESTADOS FINANCIEROS

AL DE DICTEMBRE DEL 2014

INDICE

Estado de Sitacion Financiera
Estado de Besultados Integrales
Estade de Cambios en 2] Patrimonic
Estado de Flujos de Efectivo

Motas a los Estados Financieras

ABREVIATURAS:

NI Mormas temacionales de Contabilidad

NIE Mormas Intermacionales de Informacién Financiera
SRI Servicio de Rentas Iniermas

USH 1.5, délares



BIDDEWIOT [PIAUSD SIUSIIL)
OAYAE YNAWIK "DNI SN TAINY I3

._@_ l,,,
el DT

“SOEEATEL] SOPE)Ss $0] 9P siURiBeie suEd uos sExauE sEanzoldis se1ou 5]

09€ 081 L8529 - QINOWIIIIVL A OAISVd TFLOL O9E 08T 1 TEI'ELIS CALLDY TYLOL
[T LES FZ9"40C, OINONIELYd
6OL7EPE BEF oIl OAISYL TYLOL
019°TP1 ) 0ZE[J 0318 0ASEJ [BIOL, 000 05T Oy | SR ON SOATIIY 1630L
. - SATOTIAY T .
019Tk1 & vidmosy-1e5eg 10d seytansy oooasd 1 BEE PR 8 0ZE|J 021 B $300IS1aAL]
STLNATTHOD ON SOAISVL AINATHAOD ON OALLDY
G6F 00T Beeoll S UFLIOTY FOAISTS [RIO L 09€0¢ £ SaUBI 100 SOATIIY [EIOL
) S5LEl SOPRUOTIBITY BOPIYTaay] SOUMSAL]
. AT
£ <82 sagatauajsy] Iede] Jod soysenduary
EA[BQ] SRI0pEoAnd : - SEPERUOLIR[3Y
9G¥ T0t [E907] SAI0EERARY] 000°0¢ L Izagosy 1od smuwansy
. . SAUNIINY OAT}oaTa
000 QoT 2101 5 sesduton-rdey 1od seuans 9L Erd 3 op seyuareanba & oATOaFT
FLNATHIOD OAISYd . TINATTHO) DATLDV
L0 9I0Z mn.#cz OINOWIILYd X OAISVA 16T - 5T0% EEan] OALLDY

{sasuapuUNOpEIse SAE(Qp 03 opesaaday)
ST0T T THAWEIDM A4 1€ TV SFALLYVHYANOD SVEAID NOD 9107 T TATWATDIA A 1€
FHEIDNYANIA NOLD¥ILLIS 3 OV LSE

VS ONIJQTOHIdIVZ



ZABDIHOLDING 8.A.

ESTADOQDE RESULTADOS INTEGRAT

31 BE DICIEMBRE DEL 2016, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMERE D¥EL
2015 .

(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 016 2018
INGRESOS
Ingresos por Dividendos de Inversioney 12 224.038 365.751
Total Ingresos 224.058 365751
GASTOS OPERACIONALES
Die adrainistracion 14 (12.155] (7544
Financieros, neto 14 [14.069) rdi
Deteriorg Instrumentos Financieros 14 {625.461) )
Total Gastos Operacionales {652.653) {7.584)
Udilidad Operacional, (Pérdida Operacional) (428627} 357 887
Menaos: Gasto por Impuesto & la Reata 13
Corrients ) )
Driferido ) )
Total Innpuesto a la Renta . -

RESULTADO (PERDIDA) INTEGRAL DEL ANO {428.627) 357.867

Las notas explicativas anexas son parte intepranie de los estados financieros.

M{jﬁau NS e,

SR ANGEL KING NG, XIMENA BRAVD
Gerenie (General Contadora
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ZABDIHOILDING 5.4,

ESTADO NE FLUJOS DE EFECTIVO

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL

2015 (Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de Yfectivo procedentes de (utilizados en} Actividades
de Chpergeidn

Otros cobyros de actividades de operacitn

Citros pagos por aciividades de operacidn

Flujos de Efectivo procedentes de {udilizados eny Actividades
de Financiacidn

Financiacién por Préstamnos

Incremento ( Disminusion) neto de Efeedvo y Equivalentes de
Efectivo

Elective v Equivalentes de Efective 2] prineipio del perfodo

Eifectivo y Eqoivalentes de Electivao al final del perlodo

2014

215

{en 1.5, Dslares)

276,020 89,247
254 058 d35.751
(27.137) (246,504)
(226.637) (90.634)
(226.637) (90,634
283 {1.386)

360 1.746
643 360

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fnancieras

Xateml VNG,

SR. ANGEL KING
Crerente General

Confinuadidn...

ING. XIMENA BRAVO

Contadara



ZARDIHOLRING 8. A,

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO AL

31 DE DICTEMERE DEL 2016 CON CIFRAS COMPARATIVAR AL 31 DE DICIEMERE DEL
2015

(Expresade en ddlares estadounidenses)

... Coatinuacicn 206 015
(en T.S. Dilares)

Ganancia (Pérdida) antes del Impue.stu a la Renta (428.627) _ 357.867
Ajustes por Partidas Disiintas al Efectivo 625461

Ajustes por gastos por deterione 625461

Cambios en Aetivos y Pasivos 30.036 i (265.620%
(Ineremento) disminucidn en olras euentas por cobrar 30.000 (30.000}
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar 26 f238.6200
Flujos de Efectivo netos procedentes de (ntilizados en) 126.920 §9.247

actividades de aperacidn :

Las notas explicativas anexas son parte intégrante de [0s estados financieros

M?’EL"@& 6.

SR, ANGEL KING TNG. XIMENA BRAVO
Gerente Genersl Contadora




ZABDIHGLOING 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresados en ddtares estadoypnidenses)

NOTA 1. ENTIDAD QUE REPORTA

Constitucidn ¥ Objete Social: La Comopafia foe constituida el 14 de Julio del 201 I, ton, el objeto de:
Adquirir, mantener v administrar acciones, participaciones sociales o cealquier oo tialo ¢ inversionss
en sociedadss constibnidas en €l Ecuador o en el extramyero, cuslquiera sed el objeto sdcial de estas.

Para efectos tributatios, el Registra Unico de Contribuyentes es N® 1792332680001

El domicilio principal de la Compafife €5 en Quito, Av. Repiblica No. Ed-341 ¥ Av, Eloy Alfaro —
Edificio Consorcio Profesional

Aprnb:'ﬁciﬁn de los Estados Financieros:

Loz estados Anancieros por ¢l afio terminado ef 31 de diciembre def 2014 ban side enmitidos con la
sutorizacidn de fecha 10 de febrero del 2017 de la Gerencia General v posferiorments serdn puestos a
consideracién de la Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIFATES POLITICAS CONTABLES
A cootinvacion se describen las principales politicas contables:
1.1 Base de Preparacién de los Estados Financieras

Los estados finaneieros han sido preparades con base en Jas Mormas [nternacionales de Informacidn

Financiera (WIIF)

La preparacitn de estados financieros de acuerdo con las Mommas Dnternacionales de Informacidun
Finmciera {NIEY evolucra la elaboracitn de estimaciones comtables que inciden en la valuacidn de
determinados activos ¥ pasivos ¥ en la detenminacién de los resultados, asi como em la revelacidn de
activos ¥ pasives contingentes. Debido a la subjetividad inherents en este proceso contable, [os vesultados
reales poeden diferir de los montos esfimados por la Adminisiracitn

En Ja Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grade de juicio o complejidad o las dreas donde
los sopuestes ¥ estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados finaacieras. Debido a
la subjetividad inherente en este procese contable, los resuliados reales pueden diferir de los montos
estimadaos por la Administracidn.

2.1.1 Muevos Prouunciamientos Contableg

La compafifa no ha aplicado las signientes MNormas de Informacidn Financiera (NILF) nsevas y revisadas
que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Eiectiva 4 partir de periodos gue inicien en o

NILF Titulo
—_ después de
NIIF 9 ' Instrumentos financieros Enerc 1, 2018



ZABDIHOLDING 5.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

2.2 Transacciones en Moneda Extranjera
#oneda {uncional y de presentacién

Las partidas en log estados financieros de la Compadifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primacio donde opera la entidad (moneda foncienal). Los estados fpancierns se expresan en ddlaces
estadounidenses, que ¢ la maneda fincional y Ta moneda de presentacidn de la Compaftfa. A menas que
s Indique lo contradio, kas ciftas incluidas en los estades financieros adjuntos sstin expresadas en ddlares
estadotinidenses.

2.3 Instrumentos Finaocierds Bigicos
2.3.1 Efective v equivalente de efective

ZABDIHOLDIMG S.A. considera compe sfective y equivalentes gl efective los saldos de efective
mentenido en caja ¥ en cuentas corrientes hancarias, los depdsitos a plazo v ofras inversiones financieras
con vencimiemio a menos de 9 dias,

Las lineas de sobregiros bancarias utilizadas se excluyen para todos los efectos, del efectivo v equivalente
de efective 4 se incluyen en los préstamos que devengan intereses en el pasivo corviente del estadn de
sihkacién financiera.

2.3.2 Activos Financieros - Reconociniienfo-

ZABDIHOLDING S A reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitoacion financiera en la
fecha que se originan ¥ /o en la fecha de la negociacidn en Ja qie la Compaiiia comienza a ser pare de
las prowisignes contractuales del documento.

2.3.3Medicidn inicial

Log aetivies y pasivos financieros son medidns inicialmente a su valor razonable — precio de la ransaccion
mdés cualquier costo atribuible, exceptd, si el acuerdo constituye una transaccidn de fnanciacidn e que 5o
medird al valor presente de los pagos fotures descontados a una tasa de interds de mercado,

Con posterioridad 3l reconocintiento inicial la Compafifa valoriza los mismos coma s¢ describe a
contmuacisn:

2.3.4 Medicidp posterior

ay Cuentas por cobrar relacionadas - Dividendos: Comesponde a dividendos por utilidades
distribuidas de las compaiias en que ZABDIHOLDING S.A. mantiene Inversiones. 51 se
experan cobrar en un afio o menps se casifican como actives commientes, de lo confrario se
presentan como activos no corrientes. Al final del periodo se registran al costo amartizado
wtilizando el meétode de mterés efectivo,

b} Inversioues 5 Larpo Plaza! Se generan por la adguisicién de acciones / participaciones de
sociedades en las evales no existe la intencicn de confrolar sus actividades financieras —
comerciales ¥ se valoran al fing] de cada perlodo al valor razanable.

¢} Cuentas por pagar - Campra de Acciones: 3on obligaciones de page por la adquisicidn de

Acciones de socjedades. Pactadas a largo Flazo gencran intereses, que se reconocen en el estado
de resultados integrales bajo £l rubro de Gasto Financiern.

10



ZABDIHOLDING 5.4,

MOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DRE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en ddtares estadounidenses)

2.3.5 Deteriors de Instrumentos Financieros

ZABDIHOLDING 5.4, establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sug actives finaincieros,
cuando exigte evidencia objstiva de que la Compaiifa no serd capaz de recuperar los importes a los que se
encuentran registrados sus [nstmmentas Financieros,

La existencia de dificultades financieras sipnificativas por parte del deudor, la probabilidad de gue el
deundor entre e€n quiebra v reorganizacitn finenciera ¥ la falta o moara en los pagos se consideran,
indicadores de que la cuenta & cobrar se ha deteriorado,

Ei deteriore en las Tnversiones &n compafifas se realiza de acuerdo con lag esfineaciones de flujo de
efectivo descontado, que genern las sociedades en calidad de dividendos, ya que las compafiias en que se
ha invertido no cotizan en bolsa ni existen operaciones siwilaves identificadas.

2.3.6 Baja de activos ¥ pasivas Dbnaneieros

Un activo [manciere se eliming cuande expiran los dereches a recibir los flujos de efective del activo o si
la compafiia transfiere el activo a un tercero sin tener sustancialmente 1os respos y benaficios del active.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa éspecificadas en ¢l contraio se han
liguidada.

2.4 Inipuesto a Ia renta corrignte y diferido

E| gaste por impusstoe a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta coriente 5 el inpuesto
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resuitades por funcidn, excepto cuando se trata de
partidas que & recohocen directamente en ¢l patrimonio. En este caso, el impnesto tambidn se reconoce
en ¢l patrimonio v eo el oiro resultado integral.

El cargo por impuesio a la renta cormiente se caleuls wtilizando las tasas fiscales wigentes sobre las
utilidades pravables sobre la base de las leves tributanias ecoatorianas.

Les impuoestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre ¢l valor en libros
de loz actives ¥ pasivos pata propdsitos de informacidn financiera ¥ los montos veados para propositos
tributarios.

Con ocasidn de cada cierte contabls, se revisan los impuestos diferidos registrados (anta activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectudndose las oportonas correccionss a
los mismos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

1.5 Reconacimiento de ingreso de getividades ordinarias

Los ingresos por Dividendos son reconoeidos al walor razonable de la confrapartida recibida o por recibir,
Los ingresos son reconocidos cuands las Tuntas de Accionistas de las sociedades en fas que ha invertido
la compaflia declaran la reparticion de Dividendos.

2.6 Gastos

Lns gastos se recomocen a medida que son incurridos, independisaces de fa focha en que s¢ hava
realizado el pago, ¥ 5 registran en el perindo en el que s conocen.

NOTA 3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacidn ds los estados fnanciecos de conformidad con las NIOF requiere que la Administracidn

realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y los montos
de activos, pasivos, ingresos y gastoy informados,

1l



ZABDIHAOLDING 5. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS
AL 31 B DICIENMEBRE DEL 2016
{Expresados en ditares estadonnidenses)

Los resultades reales pueden difenir de estas estimacicnes. A juiclo de la Administracion estas
estimaciones no tienen un efecto significative sobre las cifras presentadas en los estados financieros.

El detalle sobre los juicios criticos wtilizados en la splivacién de politicas contables que tienen un efecto
mas inpartante sobre &l monto reconocide en los estadas financieres, s ¢l siguiente:

a) Estimacidn de Flujes de efactivg descontados proveniente de la declaracién de dividendos de las
sociedades en Jas que la cornpafla ha invertido-Valuacién de Inversiones: a Largo Plazo,

A pesar de que éstas estimaciones se han realizada ¢n funcitn de 12 mejor informacién disponibie a-la
fecha de emisidn de los presentes estados financieras, es posible que exista nueva informacion ¢ ouevos
acontecimientos que tengan fugar en el futara que obliguen a modificarlas en proximos perfodas, o que
=¢ harfa de forma prospectiva, reconociendo los efecios del cambio de estimacion en los correspondientes
estados financieros futnros, como 1o selala 1a WIC §.

NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Por 12 naturaleza de sus actividades ZARTHOLDING 5.A., estd expussta a riesgos de mercade, de crédiio
¥ de liguidez de las compaiifas en las que ba jovertido.

En el curzp nommal de su negocio, la compariia estd expuesta a distintos riesgos de natoraleza financiera
que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor scondmice de gus flujos ¥ actives, y en
comsecuencia sus resuitados. En la Nota B se describe de menera detallads los efecios en la Inversion a
largo plaze al no existir un mercado active y por lo tanto wtilizar la técnica de valvacién basada en
andlisis de flujos de efectivo descontados,

NOTA 5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A contimoarion se présentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cieme
de carda ejercicio:

12
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ZABDIHOLDING 5.4.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS B5TADOS FINANCIERGS
AL3] DE DICIEMBRE DEL 20104
{Expresados en dolares estadownidenses)

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicidn:

016 015

{en U.S. délares)

Banco Produbanco 643 . 3ah

. Total efectivn y equivalente de

efectivo 643 360

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Composiciin:
016 oI5
fem TS, dilaresy

Cuentas por egbrar Corpomedica (1) 30,060

Total cuenta por cobrar

relacionzdas _ KIRLLH

(13 Corresponden a walores por cobrar de  Dividendos declarados por las sociedades en c.[u.e;
mantiene [nversiones a Largo Plaza,

NOTA B: INVERSIONES A LARGO PLAZO

Comesponde 5] valor razonable de la Inversicn realizada por ZABDTHOLDING S.A. en la adqu:smdn
del 44,54% de] paguete societario de 1a compafifa CORPOMEDICA Cla. LTDA.

La evaluacidn del deferiorn del valor se realiza en base al signiente flujo de efective descontado de los
dividendes esparados.- an vista que no existe cotizaciin en belss de valores, ni mansacciones de compra —
venta similares identificadas.

UsD 2017 2018 2019 2020 2021
Dividendos
esperados 144,866 144 858 163,744 167215 170755
Tasza de descuents 8,17%%
Valor presente 624,539

14



ZABRHQLDING 8.4,

MNOTAS ESPLICATIVAS A LOS ESTADOS FiHANMCIEROS
ALZ] DE DICIEMEBERE DEL 2016
(Exfpresadas en ddlarer sstadienidenses)

Al 3] de diciembre de 2016 se ba reconocide un deterioro de USD 625461 por el cambio en la
pariicipacion societaria del 702 al 44,54% penerado por un aumento de capital en el cual no participd
Zabdiholding 5. A.

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR - COMPRA ACCIONES

Corresponde a valores por pagar por 13 adquisicidn de acciones, los cusles reconocen un interds annal del
B.17%. Los valores a pagar a 1 afio son considerados cotno corrientes, ¥ el resto como Qo commicntes.

NOTA 10, CAPITAL SOCTAL
Al 31 de diciembre de 2016, el capital suscrito ¥ pagado es 5.000 partivipacionss nominativas de un ddlar
cada una, Taidas las panticipaciones estin fntegraments suscritas ¥ pagadas, feniendo los mismos derechos

¥ obligaciones.

NOTA 11. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Composicion:
RESERVAS 2016 2015
{en U5, ddlares)
Feserva Legal 2,500 2,500
Fesultados Acumiladas 501.125 529,752
Tutal Reservas m —M

11.1 Reserva Legal

La Ley de Compafiias de la Repliblica del Ecuador exipe que las compafiias Sociedades Andmimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menar ab 10% de las utilidades petas anvales, hasta igualar por
lo menos el 50% del capital social de Ia compaiiia. Dicha reserva no pugde distribuirse a los acclonistas,
excepio en caso de liquidacién de la compaiifa; sio embargo, puede ser utilizada para avmentos de capital
o pard cubrir pérdidas en las operaciones, )

NOTA 11 INGRESO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

De atterda & la pelftica confable indicada &n Weta 2.6 Jos Ingrsses ordimaring reconocidos en los perlodas
terminados 31 de diciermbre del 2016 v 3] de diclembre 2015 se detallan a continuacicn:

INGRESOS OFDINARIOS 016 2018

[en- 5. délares)

[ogresos por Dividendos - Corpomedica 224,058 365,751
Total Ingresos Ordinarios 224,058 365.751

1%



ZARDIHGLDING 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS 4 1,05 ESTADDS FINANCIEROS
ALZL DE DICIERMERE DEL 2016
{Expresados en ddlares estaronnidenses)

NOTA 13: IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacidn Fiscal:

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los afios 2013 al 2016 estdn sujetos a una posible
fiscalizacidn. El Servicio de Rentas Internas no ha iniciade procesos de revisisn o fiscalizacidn a la

compafi(a.

La Conciliacidn Tritutaria comespondientes a los afios 2016 ¥ 2015 fue la siguients:

2016 015

fen U.5. dblares)

_ Utilidad (Pérdida) del sjercicio antss (428 627) 15T RGT
de impuestos ' '
Menos: Ingresos Exentos f224.058) [265.751)
Mas: Gastos Incurridos para penerar 657 684 7884

rentas exentas

Base Tributaria

Impuesio & la Renta

NOTA 14: GASTOSPOR NATURALEZA

Composicidn:

16
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ZABGIHOLDING 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

AL 3 DE DICTEMEBRE DEL 2015
{Expresados en délares estadounidéenses)

NOTA 15. FARTES RELACIONADAS

Composicitn:

a) Las signientes son las principales wransacciones realizadas ¢on partes relacionadas;

Operaciones de Ingresos

Corpomedica Cla, Leda,

Toial Operaciones de Ingresos

Dperaciones de Pasivo

Sr. Angel King

Total Operaciones de Pasivo

016 2015

(en TI.S. ddlares)

224.034 355751

224.058 345.751
2016 2015

(en U5, ddlares)

162,217 381224

102.217 5R1.224

b} Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre son los siguientes:

Cuentas por Cobrar

Corpormedica Cla. Tida.

Total Cuentas por Cobrar

016 2015

{en U.5. délares)

30.000

30.000
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ZARDIHOLDING 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL DE DICIEMERE DEL 216
(Expresados en délares estadounidenses)

Cuentas por Pagar 016 20158

fen LLE. Adlares)

S1. Angel King Corto Plazn : 102,217 20,000
&r. Angel King Largo Plazo o C 142610
Total Cuentas por Pagar 102,217 162,610

¢ Directorio ¥ Administracidn Superior de Ja Compaiiia

El Directorie ¥ la Administracién superor de la Compafifa al 31 de diclembre de 2016 estd
conformade por 1as Sigwienies personas:

Cargo
Directorio:
Sr. Daniel King Presidente
Sr. Mauricio Sernanate Secretario
Administracitn Superior
Angel King Gerente General -

d) Compensacion del directorio ¥ personal clave de Ja gpereniia

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, el directorio ¥ el personal clave de la perencia no ha recibido
femuneracidn alguma.

NOTA 16: CONTINGENCIAS

No existen Contingencias que ge sonorcan ¥ puedan nfluir en las ciftas reveladas en los presentes
estados Financieros.

NOTA 17: EVENTOS SUBSECUENTES
No se tiene conocimiento de hechos ncwmidos con pasterioridad al 31 de diciembre del 2016 ¥ basta la

fecha de emisidn de estos estados fnanciercs que pudiesen afectar significativamente Ja interpretacion
de los mismos,

Julpmr L 0p

SR, ANGEL KING G, XIMENA BRAVD
Gerente General Contadors

19



