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ZABDIMOLDING S.A 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 
2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Notas 016 zu1s 

INGRESOS 

Ingresos por Dividendos de Inversiones 1 224 058 365751 

Total Ingresos 224 058 365 751 

GASTOS OPERACIONALES 

De adummstracion 14 (13.155) (1544) 
Financieros, neto 14 (14069) 140) 

Deterioro Instrumentos Financaeros. 14 (625461) 

Total Gastos Operacionales (652.685) (7884) 

Utulidad Operacional, (Pérdida Operacional) (428 627) 357 867 

Menos Gasto por Impuesto a la Renta 13 

Comments 

Diferido 

Total Impuesto a la Renta 

RESULTADO (PÉRDIDA) INTEGRAL DEL AÑO (428.627) 357867 

Las notas explicahvas anexas s0n parte integrante de los estados financrtros 

Aipe lado 

SR ANGEL KING ING XIMENA BRAVO 
Gerente General Contadora 
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ZABDIHOLDING $ A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 
2015 (Expresado en dólares estadoumdenses) 
  

Flujos de Eicotivo procedentes de (utinzados en) Actividades 
de Operación 

Otros cobros de actwwidades de operación 

Otros pags por actividades de operación 

Flujos de Efectivo procedentes de (uttrzados en) Actividades 
de Financiación 

Fuanciación por Préstamos 

Increraemto (Dismunución) neto de Efeenvo y Equivalentes de 
Etfecuyo 

Efectivo y Equivalentes de Efectrvo al prmerpao del pertodo 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del perlodo 

2016 2018 

(en US, Dólares) 

225920 

254058 

(27137) 

(226 637) 

(226637) 

283 

360 

643 

Las uotes explicativas anexas son parte integrante de los esrados financieros 

Aus ADO 

89247 

335751 

(246.504) 

(00 634) 

(90 634) 

(1336) 

1746 

360 

  

  

SR. ÁNGEL KING 
Gerente General 

Continuación 

ING XIMENA BRAVO 
Contadora



ZABDIBOLDING S.A 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL 
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 
2015 
(Expresndo en dólares estadounidenses) 
  

Continuación 2016 015 

(en US Dólares) 

  

Ganancia (Pérdida) antes del Impuesto a la Renta (423 627) 357867 

Ajostes por Partidas Distintas al Efectivo 625.461 

Ayustes por gastos por deterioro 625461 

Cauibios en Activos y Pasivos 30 086 (6s 620) 

(neremento) distmanución en otras cuentas por cobrar 30 000 (30 000) 

Incremento (distinción) en otras cuentas por pagar $6 (238 620) 

Flujos de Efectivo netos procedentes de (utilizados en) 16990 99247 
actividades de operación 

Las notas explicatvas anexas son parte miegante de los estados finanaeros 

  

Aulos UD 6, 

SR ANGEL KING ING XIMENA BRAVO 
Gerente General Contadora



7ABDIHOLDING 5 A 

NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

NOTA 1 ENTIDAD QUE REPORTA 

Constitución y Objeto Social La Compañia fue constimuida el 14 de Juho del 2011, con el objeto de 
Adquinx, mantener Y adrmmstrar acc1ones, participaciones sociales o cualquier otro tínlo o anversiones 
en sociedades constitndas en el Ecuador 0 en el extranjero, cunlquiera ses el objeto social de estas 

Para efectos tributanos, el Registra Único de Contribuyentes es N? 1792332680001 

El dormcaio principal de la Compañía es en Quito, Av República No Eó 561 y Av Eloy Alfero — 
Edxficio Consoreo Profesional 

Aprobación de los Estados Fmencieros 

Los estados financieros por el año termunado el 31 de diciembre del 2016 han sido emtidos com da 
autonzación de fecha 10 de febrero del 2017 de la Gerencia General y posteriormente serán puestos a 
consideración de la Junta General de Acciomstes para su aprobación defimtva 

NOTA 2 RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continvacion se desenben las prmespales polítcas contables 

2 1 Base de Preparación de los Estados Fimancieros 

Los estados financreros han sido preparados con bese en las Normas Intemacionales de Información 
Fmanciera (NTF) 

La preparación de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información 
Fimonciera (NIE) 1avoluera la elaboración de estimaciones contables que 1mexden En la valuación de 
determuados activos y pasivos y en la determunación de los resultados, así como en la revelación de 
activos y pasivos conemgentes, Debido 4 la subjenvidad mherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden daferr de los montos estumados por Ja Admnistración 

En Ja Nota 3 se revelan las áreas que amplcan un mayor grado de juuxo o complendad o las áreas donde 
los supuestos y estimaciones son sigmficativos para la elaboración de los estados financieros Debido a 
la subjetradad amherente en este proceso contable, los resultados reales pueden daferar de los montos 
estimados por la Adramistración 

2.11 Nuevas Prowuaciamentos Contables 

La compañía no ha aplicado las siguientes Normas de Información Pmanciera (NIXF) nuevas y revisadas 
que han sado ermtidas pero atun no son efectivas 

Efectiva a partir de perrodos que ¡micien en 0 NOE Título Hito después de 

NIF Instrumentos financieros Enero 1, 2018



ZABDIHOLDINGS a 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3I DE DICIEMBRE DEL 2016 
CExpresados en dólares estadounidenses) 
  

2.2 Transacciones en Moneda Extranjera 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compaíta se expresan en la moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda fencional) Los estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda fencional y la moneda de presentación de la Compaftla. A menos que 
se mdique lo contrano, fas efras eludas en los estados financieros adyuntos están expresadas en dólares 
estadommdenses 

2.3 Instrumentos Financieros Básicos 

2.3 1 Efectuvo y equivalente de efectivo 

ZABDIHOLDING S.A considera como efectiva y equivalentes al efectivo los saldos de efecto 
mantenido en caja y en cuentas corrientes bancarss, los depósitos a plazo y otras versiones financieras 
con vencimiento a menos de 90 días 

Las líneas de sobreguos bancanas atlizadas se excluyen para todos los efectos, del efectivo y equivalente 
de efectivo y se meluyen en los préstamos que devengan mtereses en el pasivo comente del estado de 
situación fimanciera 

2.3.2 Activos Fuancieras - Reconocimiento 

ZABDIHOLDING S.A reconoce un activo o pasivo financtero en el estado de suación financiera en la 
fecha que se orugmen y /o en la fecha de la negociación eu la que la Compañía comienza a ser pare de 
las provastones contraciuales del documento 

2.33 Medición inseíal 

Los activas y pasivos financieros son medidos amcrolmente a su valor razonable — precio dels transacción. 
más cualquier costo atríbmible, excepto, sel acuerdo constifuye tna tragsscción de financración en que se 
med al valor presento de los pagos foruros descontados a una tasa de mnterés de mercado 

Con postemondad al reconocamento wicial la Compañía valonza los mismos como se describe a 
continuación 

2.34 Medición posterior 

%) Cuentas por cobrar relacionadas — Dividendos Corresponde a dividendos por utilidades 
dismibuidas de las compañías en que ZABDIHOLDING S.A mantiene Inversiones $1 se 
esperan cobrar en un año o menos se clasfican como activos comentes, de lo contrario se 
presentan como activos mo comentes Al final del periodo se registran 8l costo amortizado 
vnhizando el método de nterés efectivo 

b) Inversioues a Largo Plazo Se generan por la adquisición de acciones / particmpaciones de 
sociedades en las cuales no existe la miencion de controlar sus actividades financieras — 
comerciales y se valoran al final de cada periodo al valor razonable 

e) Cuentas por pagar - Compra de Acciones Son obligaciones de pago por la adquisición de 
“Acciones de soctedades Pactadas a largo Plazo generan mtereses, que se reconocen en el estado 
de resallados untegrales bayo el rubro de Gasto Fimanciero 

10



ZABDIHOLDING S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dolares estadounidenses) 
  

2.35 Deterioro de Instrumentos Financieros 

ZABDIHOLDINO $ A, establece uno provisión para pérdidas por detenoro de sus activos financieros, 
¿tando exaste evidencia objetiva de que la Compaía no será capaz de recuperar los amportes a los que se 
encuentran registrados sus Instramentos Financieros 

La existencia de dxficultades financieras sigmficativas por parte del deudor, la probabilidad de que el 
deudor entre en quiebra o reorgamzación financiera y la falta o mara en los pagos se consideran, 
mdicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado 

ES detenoro en las Inversiones en compañias se realiza de acuerdo con las estimaciones de fluyo de 
efectivo descontado, que generan las sociedades en calidad de dividendos, ya que las compañias en que se 
ha mvertado no cotizan en bolsa nt existen operaciones suanlares adentificadas 

2.3 6 Baja de activos y pasivos Inancieros 

Un activo financsero se elumna cuando expuran los derechos a recibar los flujos de efectivo del acnvo o sí 
la compafra transfiere el activo a un tercero sm tener sustancialmente los nesgos y beneficios del activo 
Un pasivo es elumnado cuando las obligaciones de a Compañía especificadas en el contrato se han 
uquidado 

2.4 Impuesto a la renta cornente y diferido 

El gasto por ampuesto a la renta del período comprende el impuesto a la renta comente y el ampuesto 
drfedo El umpuesto se reconoce en el estado de resultados por función, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso, el ampuesto tambén se reconoce 
en el patramonto y eu el otro resultado mtegral 

El cargo por umpuesto a la senta comente se calcula unbzsado las tasas fiscales vigentes sobre las 
vtilidades gravebles sobre la base de las Jeyes uibutanas ecuatorianas 

Los mpuestos diferidos son reconocidos por las ebférencias temporanias exautentes entre el valor en libros 
de los activos y pasivos para propositos de formación financiera y los tnontos Usados para propósitos 
tubutanos 

Con ocasión de cada cxerre contable, se revisan los impuestos drfendos registrados (tanta sctivos como 
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, eficruandose las oportunas Correcciones 8 
los mismos de acuerdo con los resultados de los análisas realizados. 

25 Retonaciimiento de mpreso de actividades ordinarias 
Los mgresos por Dividendos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida secrbida o por recrbwr 
Los mgresos son reconocidos cuando las Juntas de Acciomstas de las soctedades en las que ha anvertido 
Ja compañtía declaran la repartición de Dividendos 

26 Gastos 

Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, aidependientes de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen 

NOTA3 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de los estados financieros de conformidad con las NIF. requiere que la Adummistracion 
realice jurctas estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las politicas contables y Jas montos 
de scnvos, pastvos mgresos y gastas míormados 

1



ZABDIHOLDINGS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A 10S ESTADOS FINANCIEROS 
AL31DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dolares estadounrdeases) 
  

Los resultados seales pueden difenr de estas estimaciones A Juyoxo de la Admunstración estás 
estimaciones no tienen un efecto sigmficatvo sobre las exfras presentadas en los estados financieros 

El detalle sobre los juncros críticos utilizados en la aplicación de políticas contables que tenen un efecto 
10as importante sobre el monto reconocido en los estados financxeros, es el sagurente 

a) Estimación de Flyjos de efectivo descontados provemente de la dectaración de dwvidendos de las 
sociedades en las que la compañía ha mvertido Valuación de Inverstones a Largo Plazo 

A pesar de que estes estumaciones se han realizado en función de la mejor imformación disponible a Ja 
fecha de emision de los presentes estados financieras, es posible que exista nueva formación 6 mevos 
acontecimientos que tengan Jugar en el fararo que oblguen a moduficarlas en proxmmos períodos, lo que 
se hara de forma prospecuva, reconociendo los efectos del cambro de estimación en los correspondientes 
estados financieros futuras, como lo sellala la NIC 8 

NOTA 4 ADMINISTRACION DE RIESGOS 

Por la naturaleza de sus actvidades ZABIHOLDING $.A,, está expuesta a mesgos de mercado, de credito 
y de ligurdez de las compañías en las que la vertido 

En el curso normal de su negocio, la compoíra está expuesta a distmtos nesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar de manera más o menos sigmficativa al valor económico de sus flojos y activos, y en 
consecuencia sus resultados En la Nota £ se desembe de manera detallada los efectos en la Inversión a 
largo plazo al no exstr un mercado activo y por lo tanto utilizar la técmca de valiación basada en 
análisis de fiuyos de efectivo descontados 

NOTA $ INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

AA contumuación se presentan los valores en libros de cada categoría de anstromentos financieros al exerre 
de cada ejercioto 
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ZABDIHOLDINGS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados eu dólares estadowandenses) 
  

NOTA 6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición 

2016 915 

(en US dólares) 

Banco Produbanco 643 360 

Total efectivo y equivalente de es 360 
efectivo 

  

NOTA 7 CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS 

Composición 

D16 mE] 

(en US dólares) 

Cuentas por cobrar Corpomedica (1) 30 000 

Total cuenta por cobrar 
relacionadas 30 000 

    

(1) Comesponden a valores por cobrar de Dividendos declarados por las sociedades en que 
montcne Inversiones a Lergo Plazo 

NOTA 3 INVERSIONES A LARGO PLAZO 

Corresponde al valor razonable de la Inversión realizada por ZABDIHOLDING S A en la adquisición 
del 49,54% del paquete socretarso de la compañía CORPOMEDICA CIA LTDA 

La evaluación del detenoro del valor se realiza en base al siguiente yo de efectivo descontado de los 
dmdendos esperados en vasta que no exste cohizacion en bolss de valores, 1 Iransacciones de Compra — 
venta simulares 1dentificadas 

USD 2017 2018 2019 2020 2021 

Dividendos 
esperados 144 866 144 358 163 744 167215 179755 

Tasa de descuento 8,17% 

Valor presente 624539 

14



ZABDIHOLDING S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

Al 31 de diciembre de 2016 se ha reconocido un detenoro de USD 625461 por el cambro en la 
partecipacion societaria del 70% al 44,54% generado por un aumento de capial en el cual no partcipó 
ZabdinoldmgS A 

NOTA 5 CUENTAS POR PAGAR > COMPRA ACCIONES 

Corresponde a valores por pagar por la adquisición de acciones, los cuales reconocen un 1erés anual del 
8 17% Los valores a pagar a 1 año son considerados como comentes, y el resto como no cornentes 

NOTA 10 CAPITAL SOCIAL 

Al 31 de diciembre de 2016, el capital suscrito y pagado es 5 000 participaciones nomenativas de un dólar 
cada a Todas las particxpaciones están ntegramente susentas y pegadas, temiendo los musmos derechos 
y obligaciones 

NOTA 11 RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Composición 

RESERVAS 2016 2015 

(en US dólares) 

Reserva Legal 2500 2500 
Resultados Acumuladas 501125 929 752 

Total Reservas — SO36RS 932252 
    

11 1 Reserva Legal 

La Ley de Compañías de la República del Ecuador exge que las compañras Sociedades Anónimas 
trensfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 109 de las utilidades netas anuales, hasta ¡gualar por 
Jo menos el 50% del capital social de la compañas Dicha reserva mo puede drstribuurse a los acoromstas, 
exuepro en caso de Iiquidación de la compañia, san embargo puede ser utilizada para aumentos de capital 
a para cubra pérdidas en las operaciones 

NOTA 12 INGRESO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 

De acuerdo a la políísca contable indicada en Nota 2 6 Jos mgresos orémanos reconocidos en los perlodos 
terminados 31 de diciembre del 2016 y 31 de desembre 2015 se detallan a contuntación 

INGRESOS ORDINARIOS 2016 2018 

(en US dólares) 

Ingresos por Dyvidendos  Corpomedica 224058 365751 

Total Ingresos Ordinarios 224 058 365 751 

15



ZARDIHOLDINGS A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadowudenses) 
  

NOTA 13 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

Situación Fiscal 

A la fecha de ermsion de estos estados financieros, los aos 2013 al 2016 están sujetos a una posible 
fiscalización El Servicio de Rentas Intemas no ha acido procesos de revisión o fiscalización a la 
compañía 

La Coneshiación Tnibutana correspondientes a los años 2016 y 2015 fue la siguiente 

016 2013 

(en US dólares) 

Unhdad (Pérdida) del ejercrcio antes. as 627) 357867 
de impuestos 
Menos Ingresos Exentos (224 058) (65 751) 
Mas Gastos Incurndos para penerar 652.684 7884 
rentas exentas 

Base Tríbutaría 

Impuesto a la Renta 

NOTA 14 GASTOS POR NATURALEZA 

Composición. 

16
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ZABDIHOLDING S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3LDE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 
  

NOTA 15 PARTES RELACIONADAS 

Componción 

13) Las siguientes son las princrpales transacciones realizadas con partes relacionadas 

Operaciones de Ingresos 2016 015 

(er US dólares) 

Corpomedica Cía Leda 224058 365 751 

Total Operaciones de Ingresos 224 058 365 751 

Operaciones de Pasivo 2016 2015 

(en US dólares) 

Sr Angel Kang 102.217 581224 

Total Operaciones de Pasivo 581224 

  

b) Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre son los siguentes 

Cuentas por Cobrar p16 2015 

(en US dólares) 

Corpomedica Cía Ltda 30.000 

Total Cuentas por Cobrar 30 000 

13



ZARDIHOLDING S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3[ DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresados en dólares estadonmidenses) 
  

Cuentas por Pagar 016 2018 

fen U.S. dólares) 

  

Sr Angel King Corto Plazo 102217 20 000 
Sr Angel King Largo Plazo . 142 610 

Total Cuentas por Pagar 102.217 162.610 

e) Directorio y Administración Supenior de la Compañsa 

El Drsectono y la Admuustracion supenor de la Compañía al 31 de diciembre de 2016 está 
conformado por las Sigurentes personas 

Cargo 

Directorio 

Sr Domel King Presidente 

Sr Mauicio Sernanate Secretano 

Administración Superior 

Ángel Kang Gerente General 7 

d) Compensación del dirsctono y personal clave de la gerencia 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, el directono y el personal clave de la gerencia no ha recibido 
remuneración alguna 

NOTA 16 CONTINGENCIAS 

No existen Contmgencias que se conozcan y puedan míluw en las ciftas reveladas en los presentes 
estados Financieros. 

NOTA 17 EVENTOS SUBSECUENTES 

No se tiene conocimento de hechos ocumdos con pustertoridad al 31 de diciembre del 2016 y hasta la 
fecha de emisión de estos estados financreros que pudxesen afectar sigruficntrvamente Ja mterpretación 
de los mismos 

o ) 
Alba de. >| 
  

SR ANGEL KING ING XIMENA BRAVO 
Gerente General Contadora 
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