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ZABDIIOLDING B.A.

ESTADN DE RESULTADOS INTEGRAL AL

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE MCIEMBRE DEL
2014

(Expresado cn dolares estadounidenses)

Notas 2015 2014
Ingresus pur Dividendos de Inversiones 12 363,731
Gannncia Bruta 365751
GASTOS OPERACIONALES 49
Dk administracicn (78443 (12.278)
Financicros, neto (4 (8)
A Mros ingresos £ pasios) ] (6]
Total Gastos Operacionales (7584 {12.353)
J5T7.867 (12.353)
Menos pisto por Impuesto  la Benia 13
Comicnte 0
13iferiddn e
Total Impuesto a ln Renta ]
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 357867 {12.353)
Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financieros
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ZABDHIOLDING 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
31 DF DICIEMBRE DEL 2015 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMERE DFEL
24 (Expresado en délares estadounidenses)

Mutas 2015 2014
{eu LS, Dolares)

Vlujos de Efcetivo procedentes de (utilizados

en) Actividades de Operacidn s0.247 (13.519)
Chros cobros de actividades de operacion 333,751 U
(Jtros pagos por actividades de operacion {246.504) (13.51v)

Flujos de Efectivo procedentes de (ulilizados
en) Actividades de Inversitn 0 1

Flujos de Efeetivo procedentes de (utilizados
en) Actividades de Financiacién (90.634) 10.634

Financiacion por Préstamos {90.634) 10,634

Incrementn ([ Disminucion) neto de Efectivo ;

v Equivalentes de Efectivo (1.386) (2.885)
Efcetivo y Equivalenles de Efectivo al

principio del perlodo |.746 4,631
Ffectivo y Equivalentes de Efectivo al final

del periodo 360 1.746

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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SKR.OANGEL KING ING, VIOLETA MOLINA
Geiente General Contadora

Continumacion, .,




ZARDIIOTDING S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL

31 DE DICIEMBRE DEL 2015 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL

2014
{Expresado cn délares estadounidenses)

o ontinuacion

Coanancia (Pérdida) antes del Impuesto & Iy Beata
Ajuste por Partidas distintas al cfective

Ajusiv por gastos on provisiones

Ajuste Impuesto 2 la renta

Cambivs en Activos v Pasivos

(lncremento) disminueion en olras cuenlas por cobrar
{Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
{Tneremento) disminucion lovenlarios

{Incremento) dismmuoeion en Otros Activos

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales

Incremernto {disminucion) en olras cusntas por pagar
Ineremento (disminucion) cn benefcivs empleaduos

neremento (disminucion) en otros pasivos

Flujos de Efective netos procedentes de (wtilizadoes en)

actividades de operuacidn

Moty 2015 2014

{en LS. Ddkares)

357.867 (12.353)
] i
0

{268.620) {1.166)
(30.000) 0
(238.620) (1.166)
0 0
89,247 (13.519)

Las nplas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Ldpe Ml e
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SE.ANGEL KING
Gerente General

INGE. VIOLETA MOLINA
Contadors



ZARDIHOLDING 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
(Expresados en dilares cstadounidenses)

NOTA [: ENTIDAD QUE RET'ORTA

Constitucion v Objcto Social: Ly Compania fue constituida ¢l 14 de Julio del 2011, con el objeto de:
Adquirir, mantener y administrar geciones, participaciones sociales o cuglguier olro timlo o inversiones
en sociedades constituidas en ¢l Ecuador o en el extranjero, cualguiera sca ¢l objeto social de estas.

ara efectos tributarios, ¢l Registro Unico de Contribuyentes es N™ [ 792332680001

Fi domicilio principal de Ia Compariia es en Quitn, Av. Repiblica No. F6-561 y Av, Eloy Alfaro
Fdificio Consorcio Profesional.

Aprobacidn de los Estados Financieros:

Los estados fnancicros por ¢l afio lerminado el 31 de diclembre  del 2015 han sido emitidos con la
autorizacion do leeha 18 de mareo del 2016 de la Gerencla General v posteriormente serdn puesios a
vonsideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

NOTA 2. RESUMEN DFE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se desuriben las principales politicas contables:

2.1 Buse de Preparacidn de los Estados Finaneicros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Intemacionales de Informacidn
Financiera (MIIF-PYMES)

I.a prepatacion de estados financieros de acuerdo com Fas Normas Intermacionales de Informacidn
Financiera (WIOTF-PYMES) involucea la elaborzeion de estimaciones contahles que mciden en la
valuacion de determinados actives v pasivos ¥ en la determmacion de los resultados, asi como en la
revelacidn de activos v pasivos contingentes. Tebido a fa subjetividad mherenle en este proceso contahle,
|l resultados reales pusden diterir de los montos estimados por la Administrecion

Lin fa MNota 3 se revelan fas dreas que implican un mayor grado de julcio o complejidad o las dreas donde
los supuesios y estimacionts son significativos para la elaboracidn de los estados financieros. Debido a
la subjelividad inherente en esle proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
eslimados por la Administracidn

2.2 Transaccinnes en Moneda Fxtranjery
Muoneda funcional y de presentacion

Las partidas ¢n Jos estados linancicros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primariy donde opera la enbidad (moneda Tuncionsl). Los estados lpancieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda Tuncional v la nioneda de presentacion de la Compaiifa. A menos que
st indiguee lo contrario, las eifras incluidas en los estades financieros adjuntos estdn expresadas en dolares
estadounidenses,




TZARDIHOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS
AL M DT DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en ddlares estadounidenscs)

2.3 Instrumentos Financicros Basicos

2.3.1 Efectiva y equivalente de efectivo

LABDIIOLDING 5:A. considera como efectlvo v equivalenies al elcetivo los saldos de elective
mantenido cn caja v en cuentas corrientes bancarias, los depdsitos a plazo v ofras nversiones firancieras
cou vencimiento a menos de 90 dias.

Las lineas de sobregiros hancarias utilivadas se excluyen para todos los etectos, del efectivo y equivalente
de efectivo y se incluyen en los préstamos gue devengan intereses en el pasivo corriente del estado de
simsacion financicra,

2.3.2 Activos Financieros - Reconocimiento-

LABDIHOLIDNG 8 AL reconoce un aelive o pasivo linancicro en ¢l estado de situacion financiora en la
fecha que se originan v fo cn la [echa de la nesociacion en la que la Compariia comicnea a ser parte de
las provisiones contraciuales del documento.

2.3.3 Medicion inicial

L.os activos v pasives financieros son medidos imicialments a su valor 1azonable — precio de la transaccion
mas cualquier costo arribuible, excepio, si el acuerdo constituye una wansaccidn de financiacion en que se
medid al valor presente de los pages futuros descontados a una tasa de interes de mercado.

Con posterioridad al reconocimisnto inicial la Compatita valonza los mismos como se describe a
conlimusacion:

2.3.4 Medicidn posterior

a) Paosterior a su reconocimisnto inicial s miden al valor razonable. En especifico, ZABDIHOLDING
S5.A., presenta las sigoientes cuentas dentro de esta categoria;

(i} Cuentas por cobrar relacionadas - Dividendos: Corresponde a dividendos por utilidades
distribuidas de las empresas en que ZABDIHOLDING 5.A. mantiene Inversionss. Si se esperan
cobrar en un afo o menos se clasifican como activos corrientes, de lo confrario se presentan
como getivos no corrientes, Al final del periodn se Tegistran al costo amortizado utilizando el
mitado de interds efectivo.

{ii} Inversiones a Largo Plazo: Se genevan por la adquisicidn de acciones [ participaciones de
sociedades  en las cuales no existe la intencion de conmrolar sus actividades financieras —
comerciales v se valoran al final de cada periodo al costo menos el deterioro del valor.

{iiij Cuentas por pagar - Compra de Acciones: Son obligaciones de pago por la adquisicion de
Acciones de sociedades. Pactadas a largo Plazo generan intereses, que se reconocen en el éstado
de resultados integrales bajo el rubro de Gasto Financiero.

2.5.4 Deterioro de Instrumentos Financieros

ZARDIOIOLDING S A, establece una provisidn para pérdidas por deterioro de sus activos linancieros,
cuanda existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de reeaperar los imporles a los que se
encuentran regisirados sus Instrumentos Financieros.




ZABDIHOLDING S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados cu délares cstadonnidenses)

La existencia de dificultades [linancieras significativas por parte del deudor, la probahilidad de que el
deudor enire en guichra o reorganizacidn financiera y la falta o mora en los pagos sc consideran
indicadores de gue s cuents & cobrar se ha deteriorado.

El deterioro en las Inversiones en compaflias se realiza de acverdo con las estimaciones de flojo de
elective descontadn, que gencran las sociedades en ealidad de dividendos, ya que las empresas en gue se
ha invertide no cotizun cn bolsa ni existen operaciones similares identilcadas.

2.3.5 Baja de activos y pasivos linaucicros

Un activo financiero s elimina cusndo cxpiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
I compaiia transliere el selivo a un tercero sin tener sustancialmente los ricsgos v benelicios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando lns obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrate se han
liguidado.

2.4 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impucsto & la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corrientc y el impuesto
diferido. El impuesto s¢ reconoce en el estado de resultados por [uncidn, excepto cuando se traia de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, ¢l impuesto también se reconoce
¢cn ¢l patrimonio y en ¢l otro resultado integral.

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula wlilizando las tasas fiscales vigentes sobre las
utilidades gravables sobre la base de las leyes tribularias couatorianas.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las dilerenciay lemporarias existentes entre el valor en libros
de los activos y pasives para propdsitos de informacion linanciera v los montos usados para propdsitos
tributarios.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que s¢ manlicnen vigentes, efectudndose las oportunas correcciones a
los mismos de acuerdo con los resultados de los anélisis realizados.

1.5 Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias

Fas mgresos por Dividendos son reconocidos al valor razonable de la contrupartida recibida o por recibir.
T.os ingresos son reconocidos cusndo las Juntas de Accionistas de les sociedades en las que ha invertido
la empresa declaran lu reparticion de Dividendos,

2.6 Gastos

Los zastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos,
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectundo no produce beneficios econdmicos
futuros.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SICNIFICATIVOS

i.a preparaciom de los estados financieros de conformidad con lus NIIF = PYMLS requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que alvctan la aplicacion de las polilicas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados.

Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. A juicio de la Administracion estas
estimaciones no tienen un eleety significativo sobre las cifras presentudas cn los estados financicros.



ZABDIHOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20135
{Expresados cn ddlares esindounidenses)

El detalle sobre los juicios criticos atilizados en la aplicacion de polilicas contables que tienen un efecto
mas importanie sobee ¢ monto reconocido en los estados [nancicros, os ol siguicnte:

a) Estimacion de Flujos de efectivo descoutados provenisnte de la declaracion de dividendos de las
sociedades en las que la empresa ha invertido-Valuacion de loversiones a Largo Plazo.

A pesar de gue eslas cstimaciones se han realivado en funeion de la mejor informacion disponible a la
fecha de emision de los presentes estados linancicros, es posible gue exista nucva inlormacion o nuevos
acentechnientos gue tengan luger en il Tuturo que obliguen.a modilicarlas en priximos periodos, o que
se haria de forma prospectiva, reconociendo los efeetos del cambio de estimacion en los cormespondientes
gstados Minancieros [utures, comao lo seaala la Scecion 10: Politicas contables, estimaciones v errores.

NOTA 4, ADMINISTRACION DL RIESGOS

Por la nutoralera de sus actividades ZABIHOLDING S.A. estd expuesta a resgos de mercado, de erédito
y deliguider de fas compafifas en las gue ha invertido.

La siluacidn ceonomica del pais, alvctady por o reduceion del precio del petrideo v varias politicas

plblicas, delermina una reduceion de los niveles de actividad, que si bien determinan una reduceion de
los dividendos por recibir en el [uluro, manticnen ¢l valor de la inversion Ver Nota Mo, 8.

NOTA 5. INSTRUMENTOS FINANCITROS

A cenlinuacion se presentan los valores en libros de cada calegorla de instrumentos (inancicros al cierre
de cada ejercicio:
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ZABDIHOLDING 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en dalares estadonnidenses)

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE TFECTIVO

Laos saldes que se muestran como efective y equivalentes de efective corresponden:

2015 2014

{en LS. ddlares)
Banco Produbanco 360 1.716
Total efectivo y equivalente de efectivo 360 1.746

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Coresponden a valores por cobrar de  Dhvidendos declarados por las sociedades en que mantiene
Inversiones a Largo Plazo.

201

N
P
=]
=
=9

|

{en LLS. dolares)

=

Cuentas por cobrar Corpomedica 30.000

0,000 ]

NOTA B: INVERSIONES A LARGO PLAZ.O

Corrgsponde al coslo de la Inversidn realizada por ZABDIHOLDING 5 A en la adguisicion del 70% del
paquete societario de lu empresa CORPOMEDICA CIA. LTDA.

La evaluacién del deterioro del valor se realiza en base al siguivnte Qujo de efective descontado de tos
dividendos esperados.- en vista que no existe colizacion en bolsa de valores, ni transaceiones de compra

venla similares identificadas.

1ISD 2014 2017 2018 2019 2020
Dividendos
ezperados 220000 330,000 330000 44000 A0 O
Tasa de descuento 10%

Valor presenle 1.273.790




ZABDIHOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DF DICIEMEBRE DEL 2015
{ Expresados en dolares estadounidenses)

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR - COMFPRA ACCIONES

Cormesponde # valores por pagar por la adquisicion de acciones, los cuiles reconocen un interés anual del
B.17%. Los vilores a pagar a | aflo son considerndos como corrigntes, v ¢l resto como no cormentes,
NOTA 1. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de dicicmbre de 2013, ¢l capital suscrito y pagado es 5,000 participaciones nominativas de un délar
cada una. Todas las participaciones estin integramente suscritas y pagadas, tenicndo los mismos derechos
¥ obligaciones.

NOTA 11. RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2015 v 31 de diciembre 2014 incluye lo siguiente:

RESERVAS 2015 2014

(e ULS. dilares)
Rescrva Legal 2.500 2 500
Ganancias Acumuladas 020752 571.885
Total 932.2;5 574385
| —— —

11.1 Reserva Legal

la Ley de Compaillas de la Repiblica del Feundor exige que las compufifas Sociedades Andnimas
transfieran a reserva legzl um porcentaje no menor al 10% de las utilidades nelas anvales, hasta igualar por
lo menes ¢ 5026 del capilal social de la companiin, Dicha reserva no pucde distribuirse a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la comparia; sin embargn, puede ser wilizadn para aumentos de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones.

NOTA 12. INGRESO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

De acuerdo a la politica contable Indicada cn Nota 2.6 los ingresos ordinarios recanocidos en los periodos
lerminados 31 de diclembre del 2015 v 31 de diciembre 2014 se detallan a continuacion:

Clases de Ingresos Ordinarios 2015 2014
{en LIS, dolares)
Ingresos por Dividendos 365.751

Total Ingresos Ovdinarios 365,751 0




ZABDIHOLDING 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresudos en délares estadonnidenses)

NOTA 13:;: TMPLUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Situacion Fiscal:

A la fecha de emision de estos estados financieros; los afios. 2012-al 2015 estan sujetos a una posible
fiscalizacion. Ll Servicio de Remtas Internas no ha infciado procesos de revision o fiscalizacion a la

cmpresa,

Fa Coneiligcion Tributaria corvespondientes a los afos 2015 v 2014 fue la siguisnfs:

2015 0id
{vn LLE, ddlures)
Utilidad del ¢jercicio antes de impugstos 357.867 (12.353)
Menos: Ingresos Lxenlos {365.750) O
Nas: Ciastns [ncarridos para penerar rentas exentas 7.854 0
Base Tributaria (b 0
Impuesto a la Renta ¥ 1

NOTA 14: GASTOS POR NATURALLEZA

.05 eostos y gasto operacionales agrupados de acuerdo s su naturaleza al 31 de diciembre de 20135 y 31
de diciembre de 2014 son los siguientes:




ZABRDIHOLDING 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL DI DICIEMEBRE DEL 2015
{Fxpresados cn délarcs cstadounidenses)

Ciastos Gustos Tolal
2015 Administratives v : g

Otros Financieros
Honorarios :
P'rofesionales = ]
Aunditoria Externa 476 476
Servicios Contables 20la 2014
Gastos Tegaless i} 0
Tmpuesto 1,3 x mil 1,354 1.394
Contribucion
Super Cias. Logh i
Patente Muonmicipal 2.600 2.600
Sunmiinistros ¥
Malerialos ) 1 17
[ntereses en Prestamos ]
(iastos Bancarios 40 40
Otros 4 4

TOTAL 7.844 40 7.884
Crastos Crastos Total
2014 Administrativos y iy :

Otros Financierns
Hanorari
P::::JIS_‘;?:LTi 5 ok i
Auditoria Externa 1316 | 316
Servicins Contables 2016 2046
Crastos [egales 387 87
bmpuesto 1.3 x mil [.518 L5118
:s;:' E:L:::m 1.029 1.029
Patente Municipal 5100 3000
Suninistros A
Materiales 4 £ =3
Ciastos Hancarios 1 8
Ctros 84 84

TOTAL 12.346 5 12,353




ZABRDIIOLDING 5.A,

MOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE MCIEMEBRE DEL 205
(Fxpresados en dilarey estadounidenses)

NOTA 15 PARTES RELACIONADAS

a) |.as siguientes son las principales transacciones realizadas con paites relacionadas

Operaciones de Ingresos

Corpomedica Clia. |.tda.

Total Ingresns Ordinarios

Operaciones de Pasivo

SroAneel King

Total Operaciones de Pasive

b) Los saldos con parles relacionadas al 31 de diciembre son los siguientes:

Cuentas por Cobrar
Corpomedica Cig, Lida,
Total lngresvs Ordinarios

I*asivo

Angel King Corto Plazo
Angel King Largo Plazo

Tulal Pasives

2015 2014
{en 115, divlares)
363751
305,751
2015 2014
{en LES: diblares)
581,224
581.224
Znls 2014
{en LIS, ddbares}
JL0HH) (1
RLR T 0
200,000 161234
142,610 42000000
342610 Su1.224

il




ZABDHOIOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL M DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresados en dalares estadounidenses)

¢} Divectorio vy Administracion Superior de la Compania

Ll Directorio y la Administracion superior de la Compalifa al 31 de diciembre de 2013 esta conformady
por las Siguientes personas;

Dircelorio:

Sr. Dxaniel King Presidente

Sr. Mauricio Semanalc Secretario
Administracion Superior

Angel King Gerente General

d} Compensacion del directorio y personal elave de la gerencia
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el directorio ¥ el personal clave de la gerencia no ha
recibido remuneracidn alguna,
NOTA 16: CONTINGENCIAS

Mo existen Contingencias que se conozean y puedan inlluir en les eilras reveladas en los presentes
estados Tinancieros,

NOTA 17: EVENTOS SUBSECUENTES

Mo se tiene conocimiento de hechos ooumidos con posterioridad &l 31 de diciembre del 2014 v hasta la
fecha de emision de estos estados financieros que pudiesen afectar signilicalivamente la inlerpretacion
de los misinos.

SH. ANGEL KING ING. VIOLETA MOLINA
ierente General Comtadora




