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ZABDIHOLDING S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL AL

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2012

{Expresado en dolares estadounidenses

DICIEMBRE 31
Notas 2013 2012

{en LS. Délares)

Ingresos por Dividendos de Inversiones 12 342.464 224,839
Total Ingresos 342464 224.839
GASTOS OPERACIONALES 19
Administracion (11.911) (6.880)
Financieros, neto (69.063) (80.841)
(Hros ingresos / (gastos) (250)
Total Gastos Operacionales (80.974) (87.971)
Ganancia antes de impuesto a la Renta 261.490 136.868
Menos gasto por Impuesto a la Renta 13
Corriente 0 0
Diferido 0 0
Total Impuesto a la Renta 0 0
RESULTADO INTEGRAL DEL ARO 261.490 136.868

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

Aotoe . IO Ll
SR. ANGEL KING ING. XIMENA BRAVOD
CGerente General Contadora
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ZABDIHOLDING S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
{Expresado en dilares estadounidenses)

Notas 2013 2012

{en LS. Dilares)

Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en)

Actividades de Operacion ”9'93“_ 81274)
Otros cobros de actividades de operacion 596.327 170.976
Otros pagos por actividades de operacion (676.263) (252.250)
Flujos de Efectivo procedentes de {utilizados en)

Actividades de Financiacion 80.000 (80.841)
Financiacion por Préstamos 20.000 (B0.841)
Incremento ( Disminucidn) neto de Efectivo ¥ '

Equivalentes de Efectivo 64 (433)
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al principio del 5.000
periodo 4.567 N
Efectivo vy Equivalentes de Efectivo al final del

periodo 4.631 4,567

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

‘—Ydﬁ (-l;r[ f__LE“ 3o - :F.I

SR. ANGEL KING ING. XIMENA BRAVO
Gerente General Contadora

Continuacion...



ZABDIHOLDING S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO AL

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

... Continuacién

Ganancia (Pérdida) antes del Impuesto a la Renta

Cambios en Activos vy Pasivos

{(Incremento} disminucién en cuentas por cobrar clientes
Incremento (disminucién) en otras cuentas por pagar

Incremento (disminucién) en otros pasivos

Flujos de Efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

Notas 2013

2012

{en LS. Ddlares)

261.490 136.868
(341.426) (218.142)
253.863 (53.863)
(595.120) (165.277)
(169) 998
(79.936) (81.274)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

SR. ANGFL KING
Gerente General

=

ING. XIMENA BRAVO
Contadora



ZABDIHOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3l DE DICIEMEBRE DEL 2013
(Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 1: ENTIDAD QUE REPORTA

Constitucion v Objeto Social: La Compaiia fue constituida el 6 de Septiembre del 2011, con el objeto de:
Adquirir, mantener y administrar acciones, participaciones sociales o cualquier otro titulo o inversiones en
sociedades constituidas ¢n el Ecuador o en el extranjero, cualquiera sea el objeto social de estas.

Para efectos tributarios, ¢l Registro Unico de Contribuyentes es N° 1792332680001

El domicilio principal de la Compafia es en Quito, Av. Republica No. E6-561 y Av. Eloy Alfaro - Edificio
Consorcio Profesional.

Aprobacion de los Estados Finanecieros:

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 5 de marzo del 2014 de la Gerencia General v posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacion se describen las principales politicas contables:

2.1 Base de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF-PYMES)

La preparacidn de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
(NIIF-PYMES). involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos
v pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion

En [a Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracion de los  estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, Tos resultados reales pueden diferir de los montos estimados
por la Administracion,

2.2 Transacciones en Moneda Extranjera
Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de la Compaftia. A menos que s¢
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dolares
estadounidenses.



ZABDIHOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

2.3 Instrumentos Financieros Bidsicos

2,31 Efectivo y equivalente de efectivo

ZABDIHOLDING 5.A. considera como efectivo ¥ equivalentes al efectivo los saldos de efectivo mantenido
en caja v en cuentas corrientes bancarias, los depdsitos a plazo y otras inversiones financieras con
vencimiento a menos de 90 dias.

Las lineas de sobregiros bancarias utilizadas se excluyen para todos los efectos. del efectivo y equivalente de
efectivo v se incluyen en los préstamos que devengan intereses en ¢l pasivo corriente del estado de siluacion
financiera.

2.3.2 Activos Financieros - Reconocimiento-

ZABDIHOLDING S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacion financiera en la
fecha que se originan v /o en la fecha de la negociacion en la que la Compailia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento.

2.3.3Medicion inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable — precio de la transaccion
mis cualquier costo atribuible, excepto, si el acuerdo constituye una transaccion de financiacion en que se
medird al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

2.3.4 Medicidn posterior .

a) Partidas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial s¢ miden al valor razonable. En especifico,
ZABDIHOLDING S5.A., presenta las siguientes cuenias deniro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar relacionadas- Dividendos: Corresponde a dividendos por utilidades
distribuidas de las empresas en que ZABDIHOLDING S.A. mantiene Inversiones.
Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se
presentan como activos no corrientes,

Al final del periodo se registran al costo amortizado utilizando ¢l método de interés efectiva,

(ii) Inversiones a Largo Plazo: Se generan por la adquisicion de acciones / participaciones de
sociedades en las cuales no existe la intencion de controlar sus actividades financieras -
comerciales v se valoran &l final de cada periodo al valor mzonable, que se determina de acuerdo
con las estimaciones de flujos de efectivo descontadas que generaran las sociedades en calidad de
dividendos. Las empresas en que invierte ZABDIHOLDING 5.A. no cotizan en bolsa de valores.

(iii) Cuentas por pagar-Compra de Acciones: Son obligaciones de pago por la adquisicion de

Acciones de sociedades. Pactadas a largo Plazo generan intereses, que se reconocen én ¢l estado de
resultados integrales bajo el rubro de Gasto Financiero,

2.3.4 Deterioro de activos Minancieros

ZABDIHOLDING S.A., establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos financieros,
excepto inversiones a largo plazo, cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de
cobrar todos los impories que se e adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.

o |
f




LZABDIHOLDING 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE MICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
enire en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que
la cuenta a cobrar se ha deteriorado,

2.3.5 Baja de activos ¥ pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
compaiiia transfiere el activo a un tercero sin tener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Impuesto a la renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende ¢l impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcion, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se reconoce en el
patrimonic v en el otro resultado integral,

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la aplicacion de la tasa del 23% en el ano 2012
v el 22% en el afo 2013, aplicable a las utilidades gravables sobre la base de las leyes tributarias
ecualorianas.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el valor en libros de
los activos v pasivos para propositos de informacion financiera v los montos usados para propositos
tributarios.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como
pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuindose las oportunas correcciones a los
mismaos de acuerdo con los resultados de los andlisis realizados.

Provision para impuesto a la renta. — EL Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgdnico de
la Produccidon, Comercio e Inversiones, indico la reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa
de impuesio a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el aflo 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a
partir del afo 2013.

2.5 Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias

Los ingresos por Dividendos son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
Los ingresos son reconocidos cuando las Juntas de Accionistas de lns sociedades en las que ha invertido la
empresa declaran la reparticion de Dividendos.

2.6 Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos
futuros.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF — PYMES requiere que la
Administracion realice juicios, estimaciones vy supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables y
los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones, A juicio de la Administracion estas estimaciones no tienen un efecio significative sobre las
cifras presentadas en los estados financieros.




ZABDIHOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

El detalle sobre los juicios criticos utilizados en la aplicacién de politicas contables que tienen un efecto mds
importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, es el siguiente:

a) Estimacion de Flujos de efectivo descontados proveniente de la declaracion de dividendos de las
sociedades en las que la empresa ha invertido-Valuacidn de Inversiones a Largo Plazo.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible a la fecha
de emisidn de los presentes estados financieros, es posible que exista nueva informacidn o nuevos
acontecimientos que tengan lugar en el futuro que obliguen a modificarlas en proximos periodos, lo que se
haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en los correspondientes
estados financieros futuros, como lo sefiala la Seccion 10: Politicas contables, estimaciones v errores.

NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La administracion es responsable por establecer v supervisar el marco de administracion de riesgos. asi como
el desarrollo vy seguimiento de las politicas de administracion del riesgo de la compafia

El principal riesgo existente es la capacidad del gobierno de mantener un ambiente politico econdmico
apropiado para el desarrollo del pais y que de esta manera, al menos se mantenga la rentabilidad de las
sociedades. En este contexto consideramos las siguientes variables como determinantes:

1. Balanza Comercial: Existe una politica a alcanzar equilibrios en las relaciones comerciales
utilizando restriceion de importaciones, generando una reduccion de las actividades comerciales.

2. Moneda USD: Un cambio de moneda del dolar americano a una moneda local nacional parece
imprabable, sin embargo existe cierta incertidumbre generada por parte del circulo presidencial que
boga por recuperar la capacidad gubernamental para realizar politica monetaria.

Lak

Precio del Petrdleo: La dependencia econdmica del pais al precio del petroleo se mantiene desde
varios afos atras. Se ha vivido una bonanza petrolera gracias al nivel internacional del precio. Sin
embargo la sostenibilidad de dichos precios en el mediano plazo es incierto.

4. Tasas de Interés e Inflacion: El pais ha vivido un periodo de inflacion controlada desde los primeros
afios de la dolarizacién (afio 2000). Existe un mercado bancario con tasas de interés competitivas.

NOTA 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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ZABDIHOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en dilares estadounidenses)

NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran como efectivo y equivalentes de efectivo corresponden:

2013 2012

{en U.S, délares)

Banco Produbanco 4.631 4.567

Total efectivo ¥ equivalente de

567
b 4.631 4.56

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Corresponden a valores por cobrar de  Dividendos declarados por las sociedades en que mantiene Inversiones
a Largo Plazo,

2013 2012
(en LLS. ddlares)
Cuentas por cobrar Corpomedica 0 259 8535
Interés Implicito 0 (5.992)
Total Cuentas por Cobrar
Relacionadas ] 353.863

NOTA 8B: INVERSIONES A LARGO PLAZO

Comresponde al valor razonable de la Inversion realizada por ZABDIHOLDING S.A. en la adquisicion del
T0%% del paguete societario de la empresa CORPOMEDICA CIA. LTDA.

El flujo de efectivo descontado se ha estimado en los siguientes valores:

uUsD 2.014 2015 2016 2017 2018
ividendos 340000 350000  360.000  370.000  380.000
esperados
Tasa de descuento 10%%

Valor presente 1.354.484

11




ZABDIHOLDING 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en délares estadounidenses)

NOTA 9. CUENTAS POR PAGAR - COMPRA ACCIONES

Corresponde a valores por pagar por la adquisicion de acciones, los cuales reconocen un interés anual del
8.17%. Los valores a pagar a | affo son considerados como corrientes, ¥ el resto como no corrientes,

NOTA 1 CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013, el capital suscrito y pagado es 5.000 participaciones nominativas de un délar
cada una. Todas las participaciones estan integramente suscritas v pagadas, teniendo los mismos derechos y
obligaciones,

NOTA 11. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2013 v 31 de diciembre 2012 incluye lo siguiente:

2013 2012
Reserva Legal 2.500 2.500
Ganancias Acumuladas 584.238 322.748
Total 594.238 325.248

11.1 Reserva Legal

La Ley de Companias de la Repiblica del Ecuador exige que las compaitias Sociedades Anonimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo
menos el 50% del capital social de la compafiin. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la compafia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones,

NOTA 12, INGRESO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

De acuerdo a la politica contable indicada en Nota 2.6 los ingresos ordinarios reconocidos en los periodos
terminados 31 de diciembre del 2013 v 31 de diciembre 2012 se detallan a continuacion;

2013 2012
{en U.S, ddlares)
Ingresos por Dividendos 342.464 224.839
Total Ingresos Ordinarios 342,464 224.839
= =
12



ZABDIHOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 13: IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Situacion Fiscal:

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2011 al 2013 estin sujetos a una posible
fiscalizacion. El Servicio de Rentas Internas no ha iniciado procesos de revision o fiscalizacidn a la empresa,

La Conciliacion Tributaria correspondientes a los afios 2013 y 2012 fue la siguiente:

013 012
{en U.S. Dolares)
Utilidad del ejercicio antes de impuestos 261.490 136868
Menos: Ingresos Exentos {342 464) (224.839)
Mas: Gastos Incurridos para generar rentas exentas 80.974 §7.971
Base Tributaria 0 0
Impuesto a la Renta 0 )

NOTA 14: GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gasto operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al 31 de diciembre de 2013 y 31 de
diciembre de 2012 son los siguientes:

Gastos Gastos
Administrativos v Total
2013 Otros Financieros

Honorarios
Profesionales 5845 5.845
Impuesto 1.5 x mil 2.194 2.194
Contribucion Super
Cias. 1.236 1.236
Patente Municipal 2.600 2.600
Suministros y
Materiales 36 36
Intereses en Prestamos 75035 75.055
Gastos Bancarios 0
Interés Implicito (5.992) (5.992)
Otros o 0

TOTAL 11.911 69.063 80.983

13



ZABDIHOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Giastos Coastos
Admin ivos v
2012 Otros Fl ieros
Honorarios
Profesionales 2.352
Gastos Legales 528
Impuesto 1.5 x mil 900
Contribucion Super
Cias. 1.193
Patente Municipal 1.880
Suministros y
Materiales 27
Intereses en Prestamos 74.824
Ciastos Bancarios 25
Interés Implicito 5992
Otros 250 oy vkl it Ok
TOTAL 7.130 80.841

2352
528

1.193
1.880

27
74.824
25

5.992
250

87.971

NOTA 15 PARTES RELACIONADAS

a) Las siguientes son las principales transacciones realizadas con partes relacionadas:

Operaciones de Ingreso

Corpomedica Cia. Ltda,
Dividendos

2013

(en LLS. Dolares)

342.464

224.839

b) Los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre son los siguientes:

Cuentas Por Cobrar:
Corpomedica Cia. Lida.

Pasivo

Angel King Largo Plazo
Angel King Largo Plazo

2013

2013

161.224
420,000

14

2012

259.855

2012

44.300
1.132.382



ZABDIHOLDING S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresados en dolares estadounidenses)

¢) Directorio v Administracion Superior de la Compaiia

El Directorio v la Administracion superior de la Compaiia al 31 de diciembre de 2013 esta conformado por
las Siguientes personas:

Cargo
Directorio:
Sr. Christian Larrea Presidente
Sr. Mauricio Semanate Secretario
Administracion Superior
Angel King Gerente General

d} Compensacidn del directorio v personal clave de la gerencia

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el directorio v el personal clave de la gerencia no recibe
remuneracion alguna, la facturacion es por honorarios.

NOTA 16: CONTINGENCIAS

No existen Contingencias que se conozcan y puedan influir en las cifras reveladas en los presentes estados

Financieros.

NOTA 17: EVENTOS SUBSECUENTES

No se tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al 31 de diciembre del 2013 v hasta la

fecha de emisién de estos estados financieros que pudiesen afectar significativamente la interpretacion de
los mismos.
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