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Expresadas en Dolares de E.U A,

Expediente: 141280

QPERACIONES

BRILHOSA 5.A. se constituyd en la ciudad de Guayaquil, Republica del Ecuador el
15 de Agosto de 2011 ante el Abogado Nelson Mauricio Gomez Maguildn
Notario Titular Vigésimo Quinio de este cantén.

Se constituyd la compafia BRILHOSA S.A. con la finalidad de realizar toda clase
de actividades que conciernen al cultivo de Cafia de azdcar.

El domicilio legal de la Compahia es: Cdla. La Garzota, Avenida Miguel A. Jijon,
Manzana Setenta y Ocho inmuebies Quince y Tercer Pasaje DOS-A, primer piso
alto. Guayaquil - Ecuador.

La compafia durard un plazo de cincuenta ahos, que se contard a partir de la
fecha de inscripcién en el Registro Mercantil; este plazo podrd ser ampliade ©
rastringido, de acuerdo con la ley, por resolucion de la Junta General de
Accionista.

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdmico comienza el
1 de enero y termina el 31 de diciembre.

Criterio de negocio en marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Compania, fomando razonablemente en
cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compafia sera
capaz de operar denfro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este
juicio la Administracion considera la posicién financiera de la Compaiia, las
actuales infenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos
financieros v analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables
econdmicas y politicas que afectan al entomo local en las operacionses de la
comparia.

Los estadeos financieros se preparan normalmente sobre la base de sus
fransacciones econdmicas y continuard sus actividades de operacién dentro de!
futuro previsible. Por lo tanto, se asume que la empresa no tiene intencidn ni
necesidad de liquidar o corfar de forma imporfante la escala de sus
operaciones. Si tal intencibn o necesidad existiera, los estados financieros
pueden tener que prepararse sobre una base diferente v, si asi fuera, se revelara
informacidn sobre ia base utilizada en eflos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Preparacién de tos estgdos financieros

Los estados financieros estan preparados y presentados de acuerdo con
Normmas Internacionales de informacién Financiera, adoptadas por la
Superintendencia de Companias mediante Resolucidon No. 06.QLICI-004,
publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de Septiembre del 2006; esta



entidad de control ratifico posteriormente la adopcidn de las NIIF en el
suplemento del Registro Oficial No. 378 del 10 de Julio del 2008 y mediante
resolucién de la Superintendencia de Compafias No. 08.G.DSC del 20 de
Noviembre del 2008, establecié el cronograma de implementacion de las
Normas Infernacionales de Informacion Financiera - NIF,

Para la entidad, de acuerdo con el cronograma de implementacion de las
Normas Intemacionales de Informacidn Financiera - NIIF, los primeros
estados financieros bajo NiF es el afio 2012 y el periodo de transicion es el
afio 2011,

Los estados financieros preparados bajo NIIF, han sido formulados por los
administradores de la enfidad con &l objetive de mostrar la imagen fiel del
estado de situacidn financiera, estade de resultado integral, estado de
cambio en el patrimonioc y estado de flujos de efectivo.

Por lo descrito en el pdmrafe que antecede, las polificas contables que
adopta la compafia, la cual estd de acuerdo con las normas
intfernacionales contabilidad, requieren que la Administracion efectué
ciertas estimaciones vy utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién
de algunos de las partidas incluidas en los Estados financieres v para
efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun
cuando pueden liegar a diferr de su efecto final, la administracion
considera que las estimaciones y supuestos utllizados fueron adecuadaos.

Efectivo vy Equivalentes de Efecfivo

Incluye dinero en efectivo, depdsitcs en bancos disponibles, inversiones o
corto plazo de gran liquidez gue se& mantienen para cumplir compromisos
de pago a corto plazo con vencimiento de tres meses © menos desde la
fecha de adquisicién. .

Los sobregiros bancarios se presentan en el pasivo comente. (Nota 3}

Monedqg de presentacién

Los registros contables de la compahia se llevan en dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica. que €5 ia moneda funcichal de la Republica det
Ecuador.

Activos Financieros

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales,
y los importes de las cuentas por cobrar no fienen infereses.

Cuando el crédito se amplia mds alld de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar se miden al coste amortizado utilizande el
método de interés efectivo.

Al final de cada pericdo sobre el que se informa, los impones en libros de
los deudores comerciales vy ofras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia cobjetiva de que no vayan a ser
recuperables.

Si es asi, s& reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor v se ufifiza una cuenta carectora para disminuir el
importe en libros del activo financiero.

Companilas Relacionadas.- Las fransacciones realizadas enfre partes
relacionadas se han llevado a cabo con independencia mutua entre las
partes.



Propiedad, planta v equipo

Se reconocen como propiedades, plantas y equipos todas aquellos bienes
de propiedad de la enfidad, que estdn destinadas al usc propio. para
arendarios a terceros o para propdsitos administrativos con duracion de
dos afios & mas, que representan un beneficio econdmico futuro y cuyo
vator individual es el sigulente:

Activos para capitalizar es de U.S. $ 500.00 en adelante
Bienes sujetos a control desde USS 0o US. 3 500.00
Gastos U.S. $0.01 a US. § 499.00

MEDICION

Todos los elementos de propiedades, planta y equipo af costo menos la
depreciacién acumulada vy cuatquier pérdida por deteroro del valor
dcumulado.

La depreciacién se carga al gasto para distribuir el costo de |os activos
menos sus valores residuales a lo largo de su vida 0t estimada, aplicando
el método de lineal.

La vida (til estimada de los siguientes elementos es:

Tereno No se deprecia

Edificic 50 afios

Equipos de Computacidn v Software 3 afios
Maquinarias y equipos de Oficina 10 arios
instolaciones 10 ahos

Muebles y enseres 10 ahos

Vehiculos 5 afics

Se revisard como minimo al término de cada periodo anual la vida il de
un activo vy, si las expectativas dififieren de las estimaciones previas, [os
cambios se contabilizardn comao un cambic en una estimaciéon contable.
Se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

Perdida por deterioro

Se deteriorard el valor de un activo cuando sy _imporfe en fibros exceda g sy
importe recuperable.

La entidad evaluard, en cada fecha de cierre del balance, si existe algin
indicio de deterioro del valor de algin activa. Si existiera tal indicio, la
entidad estimara el importe recuperabie del activo.

El importe recuperable serd el mayor entre el valor razonable mencs [os
costos de venta y su valor de uso.

En caso de no existir mercado, en funcién de su valor de uso.

La pérdida por deterioro del valor se reconocerd inmediatamente en el
resulfado del gjercicio.

Activo intangible

El buen nombre generado por la empresa, desde su constitucidn que es
“BRILHOSA S.A." no se reconoce como activo en el Estado de Situacian
Financiera, porque no constituye un recurso idendificable controlado por la
enfidad, que pueda ser medido de forma fiable por su cosfo. La norma
exige su revelacion.



RECONQCIMIENTO POSTERIOR

Modelo de Revalorizacidn Con posterioridad al reconocimiento inicial, un
activo intfangible se contabilizarad por su valor revalorizado, que es su valor
razonable, en el momento de la revalorizacién, menos la amortizacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del vaior
que haya sufrido. Para fijar el importe de las revalorizaciones segin esta
Norma, el valor razonable se detemminard por referencia o un mercado
activo,

Frecuencia de las revalotizaciones.

Las revalorizaciones se hardn con suficiente regularidad, para asegurar que
el importe en libros del aclivo, en la fecha del balance, no difiera
significativamente del gue podria determinarse ulilizando el valor
razonabile.

Si, en alguna fecha postetior, el valor razonable del aclive intangible
pudiera determinarse de nueve por referencia a un mercado activo, se
aplicard el modelo de revalorizacion desde esa misma fecha.

St se incrementa el importe en libros de un activo intangible como
consecuancia de una revaluacion, dicho aumento se reconocerd en otro
resultado globai y acumulado en et patrimonio baje el encabezamiento de
superdvit de revaluacidn. Sin embargo:

Cuando se reduzca el importe en libros de un active intangible como
consecuencia de una revalerizacidn, dicha disminucion se reconocera en
al resultado del ejercicio.

Sin embargo, la disminucidn se reconocerd en ofro resuttado global en la
medidda en que existiera saldo acreedor en el superavit de revaluacibn en
relacidn con ese activo. La disminucion reconocida en ofro resultado
giobal reduce el importe acumulado en el palimonio neto bajo et
encabezamiento de superdvit de revaluacion.

Cuando se consideren redlizadas, las reservas de revalorizacion
acumuladas que formen parte det patrimonio neto pueden ser fransferidas
directamente a ia cuenta de reservas por ganancias acumuladas.

Pasives Financieros

Se clasificaran de acuerdo a comiente y no comiente, Se incluiran en esta
cuenta los importes pendientas de pago por deudas comerciales.

Cuentas por pagar proveedores.- Se registran Ias deudas comientes con los
proveedores fienen un vencimiento maximo de 30 dias.

Beneficios o empleados.

la enfidad registrard los beneficios por concepto de  sueldos,
remuneraciones adicionales apcraciones a la segurdad o social y
participacion en las ganancias.

La contabilizacién de los beneficios a corte plazo a los empleados es
generaimente inmediata, puesto que no es necesario plantear ninguna
hipdtesis actuarial para medir las obligaciones o© los costos
comespondientes, y por tanto no existe posibilidad alguna de ganancias o
pérdidas actuariales. Ademds, las obligaciones por beneficios a corto plazo
a los empleados se miden sin descontar ios importes resultantes.

La provision para jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio estd
constifvida de acuerde con disposiciones legales vy es registrada con carge
a resultados del afio, de acuerdo con estudio actuarial que considera a
todos los empleados que se han ganado el derecho g este beneficio.

Impuesto diferidos



El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto
cormiente por pagar y del impuesto diferido.
El impuesto cormiente por pagar estd basado en la ganancia fiscatl del afo.

Bl impuesto diferido se reconoce a partir de ias diferencias entre Ios
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros vy sus
bases fiscales corespondientes (conocidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos: Se reconocen para todas los
diferencias temporarias gue se espere que incrementen la ganancia fiscal
en & futuro.

Los activos por impuestos diferidos: Se reconccen para todas las diferencias
temporarios que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, v
cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos
diferidos se miden al importe maximo que, scbre o base de la ganancia
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

B importe en libros neto de 1os actives por impuestos diferidos se revisa en
cada fecha sobre la que se informa v se gjusta para reflejar la evaluacion
actual de las ganancias fiscales futuras. Cudlquier gjuste se reconoce en el
resultado def periodo.

El Impuesto diferido se calcula segun las fasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia {pérdida) fiscal de fos periodos en los que se espera
realizar el activoe por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos
diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas
o cuyo proceso de aprobacién esté practicamente terminado al final del
periodo sobre el que se informa.

Reconccimiento de Ingresos de actividades ordinarias v Cosfos y Gastos

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen como ingresos en &l
esfado de resullados cuando se fransfieren 10s beneficios vy riesgos, es
probable que fluyan los recursos econdmicos en el futuro hacia la empresa
v la transferencia se puede medir fioblemente. Se mide por su precio de
fransferencia.

Los gastos son reconocidos en base a lag Hipétesis fundamental del
devengado y son reconocidos en el gjercicio que ocurren.

Hechos ocumridos después de Ja fechqg de los estados financieros

Los hechos ocuridos después de la fecha de los estados financieros,
favorables o desfavorables, hasta la fecha de autorizacién de emision de
los estados financieros cuyo suceso tuvo su origen con antfercridad a la
fecha de estados financiercos se gjustan en los estados financieros emitidos
ol cierme.

Los hechos ocurmidos después de la fecha de los estados financieros,
favorables o desfaverables, hasta la fecha de autorizacion de emision de
los estados financieros cuyo suceso se origina después de la fecha de
estados financieros pero antes de su quforizacion para ser emitidos, se
revelan de acuerdo con la probabilidad de que la compafia tenga que
realizar desembolsos futuros

Reserva Llegal



Creqacion de reserva de acuerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos
con el fin de dar g sus acreedores una proteccion adicional contra los
efectos de las pérdidas. La dotacion de estas reservas se deriva de ia
distribucidon de ganancias acumuladas y por lo tanto no constituye un
gasto parg la entfidad.

Pasivo contingente

Se presentardn aquellas que adquieren el calificative de posibles,
clasificadas por fipo, distinguiendo entre tributarias, laborales, civiles,
administrativas y ofras, indicando la naturaleza de las contingencics, la
opinidn de la gerencia y sus efectos financieros probables, en todos los
casos. En el caso que no se pueda estimar razonablemente el efecto
financiero, se debe revelar el hecho vy las circunstancias por las que no se
puede determinar dicho efecto.

Impuesto ¢ g renlg cgusado

Las sociedades nacionales o exfranjeras domiciliadas © no en el pais, que
obtengan ingresos gravados de confommidad con las disposiciones de Ia
Ley de Ré&gimen Tributario Interno v su Reglamento, y con |as resoluciones
de cardcter general y cbligatofio emitidas por el Servicio de Rentas
Internas SRI estaran sometidas a fa tarfa impositiva que sefiala Ia Ley de
Régimen Tributario interno.

Segin la Disposicion Transiforia primerg del Cddige Orgdnico de la
Produccion, Comercio e Inversiones (R. 0. 351-5, 29-Xi-2010), el Impuesto a
la Renta de sociedades se aplicard de la siguiente manera:

Fercicio Econdmico %
201 24
2012 23
2013 22

Gestién del riesgo

Las actividades de BRILHOSA 5.A., se exponen a diversos riesgos financieros:
Riesgo de crédito y Riesgo de liquidez,

La gestion del riesgo estd@ controlada por la Gerencia General con areglo
a politicas aprobadas por ia Administracion.

dentfifican, evaltan y cubren los resgos financieros en  esirecha
colaboracién con ias unidades operativas de BRILHOSA S.A,

{b) Riesgo de credito
El riesgo de crédito se origina por las cuentds a cobrar clientes.

BRILHOSA §.A analiza sl fesgo de crédito de sus clientes nuevos antes de
proceder a ofreceries los plazos y condiciones de pago habituales.

Los limites individuales de riesgo se establecen en base a clasificaciones
internas de acuerdo con los limites establecidos por la Administracidn.



La utilizacidén de limites de crédito se vigila de manera reguiar si no llegara
cancelar el credito en los plazes antes mencionados se ie cierra el crédito
auvtomdticamente.

No se han excedido los limites de crédito durante el ejercicio, vy la direccidn
no espera ninguna pérdida por el incumpiimiento de estas contrapartes.

(c] Riesgo de liquidez

BRILHOSA S.A. hard un seguimiento de las previsiones de las necesidades
de liquidez con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para
cumplir las necesidades operativas al tiempo gque mantenga suficiente
disponibilidad en todo momento para que BRILHOSA S.A. cumpla con el
pPAge de sus pasivos,

A continuacién se resumen las principales pricticas contables:

1. Efective ¥ Equivalen 1 ivo

Al 31 de Diciemhre del 2014, el saldo es el siguiente:

SALDO AL 31 SALDO AL 31

CUENTA DIC.2013 DIC.2014
CAJA GENERAL 0 0
BANCO GUAYAQUIL CORRIENTE - 185,529.53
TOTAL U.s.D.$ - 189,529.53

Corresponde a saldo mantenido en la cuenta corriente del Banco Guayaquil detallada, la
misma que se usa para operar sus actividades.

2. Activos Finanderos

Al 31 de Diciembre del 2014, estan compuestos camo sigue:

CUENTA NOTAS Dic-13 Dic-14
Cuenta por Cobrar Clientes 1 5 -5 241,800.82
Anticipo a proveedores 2 s - 5 208,826.66
TOTAL $ - S 450,627.48

1} Las ventas son realizadas Unicamente a Corporacion Azucarera Ecuatoriana 5. A,
Productora y Comercializadora De La Cafia De Azdcar y sus Derivados, sus valores son
recuperados en un tiempo maximo de 30 dias consecuentemente no existen créditos
externos con clientes a larga v corto plazo y por lo tanto no existe riesgo sobre el
efectivo, porque los clientes pagan oportunamente, Ia empresa cuenta con {a liquidez
para el cumplimiento oportuno con sus proveedores.

2} Son Valores entregado por anticipado para la adquisicion de {a Hacienda Dofia Yrma
propiedad de la compafifa Brilhosa S.A.

3. Propledades, Planta Y Equipos

Al 31 de Diciembre del 2014, estdn compuestos como sigue:



CUENTA NOTAS SALDO AL 31 DIC.2013  SALDO At 31 DIC.2014
Terreno - Hacienda ) UsSDs 1487,255.00
Terrenc - Urbanizacion us.Ds 31,300.00
Edificios 28,200.00
Maquinaria pesada {Tractor) 98,800.00
Dtros Activos No Corriente ) 60.000.00

60,000.00 1646,055.00
Menos:
Depreciacion Acumulada 3,482.29
TOTAL US.DS 60,000.,00 1642,572.71
ACTIVO BIOLOGILGS

Plantaciones en Produccién de Cafia
TOTAL usns 60,000.00 1642,572.31

1) Con fecha 18 de lulio del 2014 La compafifa Brilhosa 5.A. Adquirio el predio de cafia de azlcar
$1.487.255,00 la misma que en esta de garantia, por lo cuai se constituyo una hipoteca ablerta anticresis y
prohibicidn voluntaria de enajenar y gravar que constituye la Compafiia Brilhosa S.A. a favor del Banco
Guayaquil 5.A. para caucionar sus propias obligaciones y las contraidas por los cdnyuges sefior José Guido

Eugenio.

2) Se procadié a reclasificar de Otros activos no corriente el valor de $60.000,00:; Terreno $31800 y Edificios

$28.200,00

4. Pasivos Financieros

CORRIENTES:

Al 31 de Diciembre del 2014, estdn compuestos como sigue:

CUENTAS NOTAS Dic-13 Dic-14
Locales-proveedores S -8 23,384.62
Administracion tributaria S - 5 100.56
Total 5 - 5 23,485.18
BENEFICIOS A EMPLEADQS CON EL IESS

CUENTAS NOTAS Dic-13 Dic-14

Pago Planillas al iess 5 - 8 324.00

Total 5 - $ 32400
BENEFICI DE LEY A EMPLEADOS
CUENTAS NOTAS 31-dic-13 31-dic-14
CXP Roles de Pago - 2,263.80
Vacaciones - 104.20
Total - 2,368.00




BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTE

CUENTAS NOTAS Dic-13 Dic-14
Provisién para Jubilacién - 68.12
Provisién por bonificacion por desahucio - 52.08
Total - 120.20

El informe actuarial ha side elaborado por E NilF CONSULTING CIA. LTDA,, en base a los principios y normas
actuariales generalmente aceptadas, a la normativa legal y reglamentaria del cadigo del trabajo, el dltimo estudio
actuarial se lo hizo en el afio 2014.

5. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS

Corriente:
CUENTAS NOTAS Dic-13 Dic-14
CXP Seiyerser s.a. 250.30
CXP Corpsobek 5.A. {1)(2) - 127,326.54
CXP Eshoger S.A. - 228,839.81
C x P Ec. José Guido Eugenio Cabrera Rojas 22940 29.44
TOTAL Uus.nDs$ S 229.40 $ 356,486.09

(1) Se aplica el monto de $75.600,42 como porcion corriente del préstamo que La Compaiiia Brilhosa S.A. adeuda
a la Compafiia Corpsobek S.A. del valor de 51.627.953.94 a 7 afios plazo con pagos de dividendos anuales con una
tasa de interés anual de 9.33%, cuyo primer dividendo vence el 25/07/2015; esta de garantia el Predio de cafia
Dofia Yrma propiedad de Brilhosa 5.A., por fo cual se constituyo una hipoteca abierta anticresis y prohibicion
voluntaria de enajenar y gravar que constituye la Compafifa Brilhosa 5.A. a favor del Banco Guayaquil S.A. para
cauciohar sus propias obligaciones y las contraidas por los cényuges sefior José Guido Eugenio Cabrera Rojas y
Sefiora Yrma Elizabeth Andrade Mosquera de Cabrera y la Compafiia Corpsobek S.A; de |a Hacienda de caiia Dofia
Yrma propiedad de Brithosa S.A.

(2} El valor de $51.726.12 corresponde a otros valores por pagar a Corpsobek $.A.

No Corriente:
CUENTAS NOTAS Dic-13 Dic-14
CXP L.P. 5r. José Fausto Cabrera (1) 60,000.00 61,222.74
CXP L.P. Ec. lose Guido Cabrera Rojas (2) - 196,756.06
CXP L.P. Corposobek 5.A. (3) 1552,353.52
TOTAL us.bns$ s - $ 1810,332.32

{1) Elvalor de $60.000,00, se origina por el Préstamo a Largo Plazo otorgado por el 5r.
José Fausto Cabrera Rivera para la compra del bien inmueble, este no genera intereses.

(2) Elvalorde S 196.756.06, corresponde al saido del Préstamo a largo plazo otorgado por
ef accionista el Ec. José Guido Eugenio Cabrera Rojas por la compra del Predio Dofia
Yrma no genera intereses.

(3} El valor de $ 1.552.353,52, corresponde al saldo del Préstamo a largo plazo otorgado
por ta compafiia Corpsobek $.A. para la compra del Predio Dofia Yrma.

6. CAPITAL 1A



Fl capital social de BRILHOSA S. A,, estd conformado de la sigulente manera:

VALOR DE
ACCIONES AL 31 DE
ORDINARIAS DICIEMBRE DEL
ACCYONISTA NOMINATIVAS ACCIONESS: 2014
Cabrera Andrade Enma Beien 51,00 0.13% 1.00
Cabrera Rojas losé Guido Eugenig 51,00 99.87% 799.00
TOTAL U.S5.D.5 10096 800.00

1. Pago del impuesto ala renta y su anticipo-

Exoneracion del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las sociedades que
se constituyan a partir de la vigencia del cddigo de la Produccién, asi como también las
sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existente, siempre y cuando las
inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas v dentro de

ciertos sectores economicos.

Se excluira en el calculo del anticipo del impuesto a la renta, adicionalmente los gastos
incrementales por generacién de nuevos empleo o mejora de 1a masa salanial, asi como la
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de la productividad ¢ innovacion
tecnolégica, y en general aquellas inversiones vy gastos efectivamente realizados,
relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Codigo Organico de la Produccion para las nuevas inversiones.

Guayaquil, 1 de Marzo 2015

Atentamente,
,"" s > V_)" ; a ~.

: RA ING.COM. AN ALVARADO TUMBACO, CPA
GERENTE GENER CONTADORA



