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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas de
BRILLHOSA S.A.:

Opinién

ITemos auditado los estados financieros de BRILHOSA S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre dc 2016, y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios
en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo por el aio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros que incluyen un resumen de las principales politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de BRILHOSA S.A. al 31 de diciembre de 2016, el resultado de sus
operaciones vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Norma
Internacional de Informacion Finaneiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASR).

Fundamento de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor cn relacion con la auditoria de los estados linancieros” de nuestro
informe. Somos independientes de BRILHOSA S.A. de acuerdo con el Codigo dc Etica para
Profesionales dc la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador; y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cdédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion de BRILHOSA S.A. en relacion con los estados
financieros

La Administracion de BRILHOSA S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y dcl control interno
determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacién de estados financicros
libres de errores materiales, debido a fraude o crror.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para conlinuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
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relacionados con negocio en marcha y ¢l uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la

Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que haccrlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacién financiera de la
Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtencr una seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorrecion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), siempre detectc un error
material cuando existe. Los errores pueden deberse a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o de forma conjunta, pueden preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional
durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financicros, debido a fraude
o crror, diselamos y ejecutamos procedimientos de audiloria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nucstra
opinion. El ricsgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la cfeetividad del control interno de la Compaiifa,

¢ Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

* Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que cxiste una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

e [valuamos la prescntacion general, la estructura y ¢l contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes dc un modo que logren una presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos,
el alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi
como cualquier deficicncia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

_Imarfaaif

SC-RNAE-2-698
Marzo 23, 2017
Guayaquil-Ecuador




BRILHOSA S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:
Banco 6
Deudor comercial y otras cuentas por 7
Cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, ncto 8
Activo biologico 9
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados [inancieros
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Sr .I os¢ Cabrera Rivera
Gerente General

CPA. Ange(a Alvarado
Contador General



BRILHOSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 6
Acrcedores comerciales y otras cuentas por
Pagar 10
Cuentas por pagar rclacionadas 11

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar relacionadas 11
Obligaciones a largo plazo por beneficios a
los empleados
Pasivo por impuesto diferido 16

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital 12
Aporte para futura capitalizacion 12
Reservas 13

Otro resultado integral
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros
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8¢ José Cabrera Rivera
Gerente Gencral

Contador General

CPA. Angela Alvarado



BRILHOSA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DF. 2016
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

COSTO DE YENTAS

GANANCIA BRUTA

(Pérdida) ganancia en valor razonable de

activos biologicos
Gastos de administracion
Utilidad en operacion

Otros ingresos (gastos), neto
Gastos financieros, neto

Utilidad antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Utilidad del perioda

OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Ganancia actuarial por planes dc

beneficios definidos
Resultado integral total del afio

Ver notas a los estados financieros

Notas

14

14

15

16

2016

523,584

(106,143)

417.441

(133,000)
(152.109)
132,332

29,562
(124,835)

47,129

201

897,016

(466,318)

646,000

(144.843)

(147.812)
597,864

397,868
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Sr. José Cabrera Rivera

Gerente General
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CPA. Angela Alvarado
Contador General



BRILHOSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ENERO 1 DE 2015

Cambios:
Aporte en efectivo, nota 12
Apropiacién, nota 13
Utilidad del periodo

Otra resultado integral:
Ganancia actuarial por planes

de beneficios definidos

Transaccion con los accionistas:

Dividendos pagados, nota 10

DICIEMBRE 31 DF 2015
Cambios:
Aporte en efeclivo, nota 12
Capitalizacién, nota 12
Apropiacién, nota 13
Utilidad del periodo
Transaccion con los accionistas:
Dividendos pagados, nota 10

DICIEMBRE 31 DE 2016

Ver notas a los estados financieros
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Sr. José Cabrera Rivera

Gerente General

CPA. Ang@la Alvarado

Contador General

Aporte para Otro Wesntind
Capital futura Reservas resultado o . 0 Total
capitalizacion integral o
800 85,833 86,633
20,000 20,000
400 (400)
597,864 597,864
4 4
- - (88,311) (88.311)
800 20,000 400 4 594986 616,190
79,200 79,200
99,200 (99,200)
501,002 0 (501,002)
47,129 47,129
= IR ——_ (93.984) (93.984
100,000 501.402 4 47,129 648,535



BRILHOSA S.A.

ESTADO D_1=.‘. FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

2016 2015
Flujos de efectivo de (en) actividades de
operacion
Cobro a cliente 801,464 345,206
Pagos a proveedores y otros (434,503) (223,156)
Intercses pagados, neto (124,835) (194,505)
Impuesto a la ganancias pagado (5,692) (8,902)
Otros ingresos (gastos), ncto _ 25,296 (13)
Efectivo neto provenicnte de (utilizado en)
actividades de operacidn 261.730 (81.370)
Flujos de efectivo en actividades de
inversion
Adquisiciones dc propiedad y cquipo (4,560) (406.000)
Efectivo utilizado en actividades de
inversién 4.560 {(106,000)
Flujos de efectivo de actividades de
financiamiento
Aporte en efectivo 79,200 20,000
Incremento de cuentas por pagar con terccros 200,000
Dividendos pagados (34,022)
Nuevos préstamos y otros con relacionadas 158,568 376,643
Pagos de préstamos y otros con relacionadas (257.026) (167.673)
Efectivo neto proveniente de actividades de
financiamiento 146,720 228.968
Incremento (disminucion) neto de efectivo
durante el periodo 403,890 (258,402)
Efectivo al inicio del periodo (68.872) 189,530
Lfectivo al final del periodo 335,018 (68,872)

(CONTINUA)

Ver notas a los estados financieros
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Sr. José Cabrera Rivera CPA. Angela Alvarado
Gerente General Contador General
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BRILHOSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Conciliacién entre la utilidad del periodo y
los flujos de efectiva neto proveniente de
(utilizado en) actividades de aperacion

Utilidad del periodo

Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion, nota 8
(Reversiones) provisiones para jubilacion
patronal y desahucio
Pérdida (ganancia) en valor razonable de
activos bioldgicos, nota 9
Impuesto difcrido, nota 16
Ajuste de depreciacién de afios anteriores
Intereses no cobrados
Cambios en activo y pasivo corrientes:

Deudor comercial y otras cuentas por
Cobrar

Acreedores comercialcs y otras cuentas por

Pagar
Total ajustes
Efectivo neto proveniente de (utilizado en)
actividades de operacién

Ver notas a los estados financieros

(CONTINUACION)
2016 2015
47,129 597,864
45,307 59,275
(243) 127
133,000 (646,000)
(29,260) 142,120
(4,023)
(8,339)
236,929 (554.860)
(167,109) 328,443
214,601 (679.234)
261,730 (81,370)
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Sr. José Cabrera Rivera
Gerente General
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CPA. Angefa Alvarado
Contador General
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BRILHOSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELL ANO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

1.

INFORMACION GENERAL

BRILHOSA S.A., con RUC 0992725982001 fue constituida mediante escritura piiblica el 15 de
agostode 2011 en el cantdn de Guayaquil (Guayas — Ecuador), aprobada por el Especialista Juridico
de la Intendencia de Guayaquil scgin Resolucion No. SC.1J.DJC.C.11.0004627 e inscrita en ¢l
Registro Mercantil el 19 de agosto del 2011 con un plazo de duracién dc cincuenta afios. l.a
Compariia estd ubicada cn la Provincia del Guayas, en la ciudadela La Compaiiia esta ubicada en
la ciudadela La Garzota, Av. Miguel Jijén y Tereer Pasaje 2-A Norte del Cantén Guayaquil.

Su objeto principal es la explotacion agricola en todas sus fascs; compra y venta de toda clase de
productos agricolas sean eslos de la costa, sicrra y oriente, al cultivo de la cafia de azicar, a la zafra.

BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los presentes estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIT para las
PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), la misma que
ha sido adoptada en Ecuador y representa la adopeion integral, explicita y sin reserva de la referida
norma internacional y aplicada de manera uniforme a los gjercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES, requiere el uso
de estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En la nota 4 se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o éreas en las que supuestos y estimados son
significativos para la elaboracion de los estados financicros.

En mayo de 2015, el IASB emitio las modificaciones de la NIIT para las PYMES, las cuales seran
aplicadas a los periodos anuales que comiencen a partir de 1 de enero de 2017.

Con excepeion de las siguientes tres modificaciones, cada una de ellas afecta inicamente a unos
pocos parrafos, y en muchos casos s6lo unas pocas palabras, en la NIIF para las PYMES:

e  Permitir la opcion de utilizar el modelo de revaluacién de propiedades, planta y equipo en la
Seccién |7 - Propiedades, Planta y Equipo;

e Alincar los principales requisilos de reconocimiento y medicién para el impuesto a las
ganancias diferido de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

e  Alinear los principales requisitos de rcconocimiento y medicion de los activos para
exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales.

Banco — Representa fondo mantenido y utilizados en una cuenta bancaria medidos a su valor
nominal.
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Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se registran inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaceion, que de ser significativo es reconocido
como parte del activo y pasivo. La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las secciones 11 y 12 en su totalidad, es como sigue:

* Deudor comercial y otras cuentas por cobrar — La mayoria de las ventas se realizan dentro
de las condiciones de créditos normales. Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, menos una provision por deterioro,
en los casos aplicables. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros
de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe
alguna evidencia objetiva de que no vavan a ser recupcrables. Si es asi, se rcconoce
inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

¢ Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar— Son obligaciones basadas c¢n condiciones
de crédito normales y no tienen intereses y estdn contabilizadas a sus importes no descontados.

Posterior a su reconocimiento inicial se registran a su costo amorlizado aplicando el método de
interés efectivo.

Propiedades y equipvs — Las propiedades y equipos estdn medidos cn su reconocimiento inicial
al costo histdrico que incluye valores que son dircclamente atribuibles a la adquisicion del bien.
Las propiedades y equipos, fras su reconocimiento inicial, estdn medidas al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro del valor acumuladas en el caso de producirse.

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propicdades y equipos se contabilizan en
los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula usando ¢l método lineal para asignar sus
costos con valores residuales sobre sus vidas ttiles técnicas eslimadas:

Instalaciones 10 afios Con valor residual
Maquinarias 10 afios Con valor residual
Cdificio 50 afios Con valor residual

El valor residual, método de depreciacion y la vida util de los activos sc revisan y se ajustan si es
necesario, en cada cierre del periodo.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor sc reduce hasta
su importe recuperable.

La pérdida y ganancia por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultado integral.

Activos biolégicos - Los cultivos de cafia de azlicar se miden al valor razonable menos los costos
de venta.

El valor razonable menos los costos de venta es determinado mediante avaltio realizado por un

profesional independiente, debidamente calificado, quien utilizé como metodologia de valoracion,
¢l enfoque de mercado.
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Los cambios cn el valor razonable menos los costos de venta se reconocen en resultados.

Los costos de siembra, fertilizacion y mantenimiento son registrados con cargos a los resultados
del afo.

Impuestos a las ganancias — El gasto por impucsto a las ganancias representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente v el impuesto diferido.

* Impuesto por pagar corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas iscales aprobadas al [inal de cada periodo. La
tasa de impuesto vigente es 22% sobre la utilidad gravable.

¢ TImpuestos diferidos

Se reconoce sabre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce para todas las dilerencias temporarias imponibles, en la medida en que resulte probable

que la Compania disponga dc utilidades gravables fuluras contra las que sc podria cargar esas
diferencias temporarias imponibles.

El importe en libros de un pasivo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y s¢ debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondré de suficiente utilidad gravablc (tributaria).

Los pasivos por impuestos dileridos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean
de aplicacion en el periodo en ¢l que el pasivo se cancele, basindose en las lasas (y leyes

fiscales) quc hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
liquidar el importe en libros de sus pasivos.

e Impuestos corrientes y diferidos
Se reconocen como gasto y son incluidos en el resultado del periodo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — L.os ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta de cafia de azicar se reconocen cuando la compaiiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados dc la propiedad de los productos; el importe de los
ingresos y costos incurridos, o por incurtir, en relacion con la transaceion pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion. los ingresos de actividades ordinarias se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tenicndo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compaiiia pueda otorgar.
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Costos y Gastos - Sc registran al costo histérico. 1.0s costos v gastos se rcconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que sc haya realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los estados financieros en conformidad con la NIIF para las PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas cslimaciones y establezca algunos supuestos que afectan los
montos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos ulilizados por la Compaiiia se encucntran basada en la experiencia historica, cambios en
la industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacion sc presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

e Valor razonable de activos biologicos — La determinacion del valor razonable es clectuada
por un profesional independientes al cierre de cada afio.

* Deterioro de activos - A la fecha de cicrre de cada periodo, o cn aquella fecha que sc considere
necesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio sc
realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas cn un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando s¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recupcrable incrementando
el valor del activo hasta el valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

¢ La estimacién de vidas atiles, valor residual y métodos de depreciacion de las
propicdades y equipos - La estimacién de las vidas ttiles y el valor residual sc clectian de
acuerdo a lo mencionado en la nota 2.

CORRFECION DE ERROR DE ANO ANTERIOR

l.os estados financieros al 31 de diciembre de 2015, [ueron reexpresados para poder presentarse en

forma comparativa con los del afio 2016, afectando los impuestos a las ganancias y el pasivo por

impuesto diferido por US$142,000 sobre las ganancias por medicion a valor razonable de activo

bioldgico.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

[l siguiente cuadro presenta informacion rclacionada con el porcentaje de variacién en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
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Aifio terminado

Variacion
Diciembre 31 porcentual
2014 4
2015 5
2016 6
6. BANCO
2016 2015
o e WiScadolares . .
Banco 335,018
Sobregiro bancario R (68.872)
Total 335,018 (68,872)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan fondos mantenidos y utilizados cn una cuenta
corriente con un banco local.

7. DEUDOR COMERCIAL Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2016 2015

... US.ddlares . . .

Cliente (1) 515,730 793,610
Anticipos a proveedores (2) 41,380

Créditos tributarios en impuesto a la renta 8.511 8.970

Total 565,651 802,580

(1) Al31 de diciembre dec 2016 v 2015, representan un valor por cobrar a un cliente por la venta
de cafia de azicar, con vencimiento de hasta 90 dias plazos y no gencran intereses. A la fecha

de emision de este informe, la Compaiiia ha recuperado US$370,730 dcl saldo pendiente de
cobro al final del aiio 2016,

(2) Representa anticipo entregado en noviembre 9 de 2016 a favor de Scrvicio de Gestion
Inmobiliaria del Sector Pablico para la adquisicion de un bien inmueble mediante una subasta.

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

2016 2015

. . - U.S, ddlares . . .,

Terrenos 1,525,458 1,525,458
Instalaciones 399,597 399,597
Magquinarias 98,800 98,800
Ldificios 28,200 28.200
PASAN... 2,052,055 2,052,055
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10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

VIENEN...

2,052,055 2,052,055
Construcciones cn ¢urso 4,560
Total 2,056,615 2,052,055
Depreciacion acumulada (104,041) (62.757)
Neto 1,952,574 989,2¢
El movimiento de propiedades v equipos al 31 de diciembre, es el siguiente:
2016 2015
... US. dolares . .
Saldo al inicio del afio 1,989,298 1,642,573
Adquisiciones (1) 4,560 406,000
Ajuste en depreciaciones de aflos anteriores 4,023
Depreciacién (45,307) (59.275)
Saldo al fin del afio 1,952,574 1,989,298

(1) Al 31 dc diciembre de 2015, representan compras de dos lotes de terrenos por US$281,500 y

US$124,500, los cuales estan ubicados en el cantén El Triunfo, provincia del Guayas, con un

drea total de 119.8834 hectéreas.
ACTIVO BIOLOGICO

cuales estan localizadas cn el canton El Triunfo, Provineia del Guayas.

El movimiento de activos biologicos al 31 de diciembre, es ¢l siguiente:

2016
Saldo al inicio del afio 646,000
Pérdida (ganancia) en valor razonable (133.000)
Saldo al fin del afio 513,000

2016
Terceros (1) 200,000
Proveedores locales (2) 155,181
Dividendos por pagar (3) 148,273
Impuesto a la renta corriente, nota 15 19,190
PASAN... 522,644

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan cultivos de cafia de azicar cn 380 hectareas, las

]
=
[
th

U.S. délares . . .

344,939




VIENEN... 522,644 438,942

Retenciones en la Fuente ¢ IVA 11,116 4,349
Otlras cuentas por pagar 10,818 8,218
Instituto Ecuatoriano de Scguridad Social 108 _ 324
Total 544,686 451,833

(1) Corresponde a un préstamo otorgado por una compaiiia local en novicmbre 29 de 2016, a tres
meses plazo sin intereses. Este importe fue utilizado para cubrir los gastos operativos.

(2) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representan facturas de compras de bicnes y servicios
contratados bajo condiciones normales de crédito y no generan intereses.

(3) Mediante Acta de Sesién de la Junla General Universal Extraordinaria de Accionistas de
diciembre 16 de 2016, se resolvié el pago de dividendos del afio 2015 a los accionistas de la
Compaiiia por US$93,984. La Administracion de la Compaiia estima cancelar los dividendos
por pagar acumulados durante ¢l afio 2017,

11. SALDOS POR PAGAR CON PARTES RELACIONADAS A CORTO Y LARGO PLAZO

2016 2015
. . . U.S.dolares . . .
Cuentas por pagar corto plazo:
Corpsobek S.A. (1) (254,991) (245,701)
Guido Cabrera Rojas (2) (191,189) (205,871)
Subtotal (446,180) (451,572)
Cuentas por pagar largo plazo:
Corpsobek S.A. (1) (1,038,024) (1,290,246)
Guido Cabrera Rojas (2) (515,327) (356,760)
José I"austo Cabrera de Rivera (3) (60,631) (60,042)
Subtotal (1,613,982) (1,707,048)
Neto 2,060,162) (2,158,620)

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, representa préstamo recibido en julio 25 de 2014, para la
adquisicion de los lotes de terrenos ubicados en la parroquia y cantén El Triunfo, Provincia del
Guayas con un drea total de 299.99 heetareas, con vencimientos anuales hasta julio 25 de 2021,
con una tasa interés del 8,21% anual. Al 31 de diciembre de 2016, incluyen intereses por pagar
por US$42,769.

(2) Representan principalmente dos préstamos recibidos en diciembre de 2016 por un total de
UUS$155,000 y la adquisicién de una oficina por US$417,936 a tres aios plazo y con tasa de
interés del 1% anual para el afio 2016 y 2015.

(3) Corresponde principalmente US$60,000 por la compra de un bien inmueble ubicado en ¢l
cantén Samborondon, urbanizacién Rio Grande proveniente del afio 2011.

=18 -



12.

13,

14.

CAPITAL

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social estd constituido por 100,000 y 800 acciones
de valor nominal unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas, respectivamente. En
diciembre 21 de 2016, la compafifa aumentd su capital en US$99,200 mediante aportes en efectivo
entregados por sus accionistas por US$79,200 y US$20,000 durantc los afios 2016 y 2015,

RESERVAS
2016 2015
+ .« U.S.dolares . . .
Legal 400 400
Olras 501,002 o
Total 501,402 400

Legal - La Codificacion de la Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sca apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en clectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Otras - La Codificacién de la Ley de Companias establece que mediante estatuto o Junta General
se podra acordar la formacion de una reserva especial para prever situaciones indccisas o pendientes
que pasen de un ejercicio a otro estableciendo el porcentaje de beneficios determinados a su
formacion, el mismo que se deducira del porcentaje previsto en otros incisos de esta codificacion.

Mediante acta de la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la compaiiia
celebrada en diciembre 16 de 2016, sc resolvié que el saldo acreedor del ajuste a valor razonable
de los activos hioldgicos correspondiente al afio 2015 neto de cualquier pérdida no compensada por
US$501,002, se destine al fondo de reserva cspecial que servira para cubrir cualquier eventualidad
futura de la Compaiiia.

COSTO DE VENTAS Y GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen al 31 de diciembre, es como sigue:

2016 01

... U.S. dblares .

un

Costo de ventas:

[nsumos, materiales y suministros 61,287 407,478
Depreciaciones 14,856 58,840
Total 106,143 466,318
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15. GASTOS FINANCIEROS, NETO

16.

Gastos de administracion:
Combustibles y lubricantes
Impuestos, contribuciones y otros
Beneficios a empleados
Honorarios profesionales
Materiales y suministros
Mantenimientos y reparaciones
Pagos otros bienes y scrvicios
Servicios publicos
Nepreciaciones

Jubilacion patronal y desahucio
Transporte y movilizacion

Total

Ingreso por intereses
Gasto por intereses
Comisiones bancarios

Saldo al fin del aiio

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido:

(Reversién) generacion de impuesto por

diferencias temporales

Gasto impuesto a la renta

91,623 64,848

34,869 33,848

7,479 7,146

7,435 3313

3,439 18,200

3,171 14,070

1,959 1,057
1,683

451 435

127

1,799

152,109 144,843

2016 2015

... US.dolares . . .

1,368 8,339

(126,165) (194,397)

(38) (108)

(124.835) (186,166)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, gasto por intereses representan principalmente intereses

devengados sobre el préstamo con una compatiia relacionada por US$114,254 y US$194,397
respectivamente.

Al 31 de diciembre, la composicion del impuesto a las ganancias (corriente y diferido) en el estado
de resultado integral es la siguiente:

2016 2015
.. . US.ddlares) . . .
(19,190) (5,692)
29,260 (142,120)
10,070 (147,812)
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a) Impuesto corricnte

Conciliacion tributaria.

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta de los afios
2016 y 2015, se calcula en un 22%, sobre las utilidades sujetas a distribucion. '

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de

diciembre:
2016 2015
« « « US. dolares , . .
Utilidad segln estados (inancieros 37,059 745.676
Mas/menos:
Pérdida (ganancia) en valor razonable
de activos bioldgico 133,000 (646,000)
(asto no deducibles (diferencias permanentcs) 105 _ 6,386
Base tributaria 170,164 106,062
Tasa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta causado 37.436 23,334
Deduceion por leyes especiales pago de impuesto
a tierras rurales (18,240) (17.642)
Impucsto a la renta corriente 19,190 __ 5,692

b) Impuesto diferido:

Al 31 de diciembre dec 2016 y 2015, representan el efecto impositivo del 22% sobre la medicion
a valor razonable del activo bildgico.

Los movimicntos del pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre fueron como sigue:

2016 2015
..« US.dolares . . .
Saldo al inicio del afio 142,120
Crédito a resultados por impuestos diferidos 142,120
Reversion de impuesto diferido (29,260) -
Saldo al fin del afio 112,860 142,120

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la [uente ¢ impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la
Compaiifa el afio 2011 y se encuentran abicrlas para su revision de acucrdo con disposiciones
legales desde los aiins 2014, 2015 y 2016, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio con
el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la
Compaiiia,



17.

18.

19.

COMPROMISO

Hipoteca abierta, anticresis y prohibicion voluntaria de enajenar y gravar a favor de Banco
Guayaquil — Mediante escritura publica de julio 3 de 2014, la Compaiiia entregé en calidad de
hipoteca abicrta cuatro lotes de terrenos por un total de 299.99 hectareas ubicados en el canton El
Triunfo, provincia del Guayas a favor del Banco de Guayaquil S.A., con la finalidad de garantizar
las obligaciones que Corpsobek S.A., y los conyuges Jos¢ Cabrera Rojas e Yrma Andrade
Mosquera hayan contraido o contrajeren de forma separada o conjunta, anteriores o prescnles,

vencidas y vigentes, de forma dirccta o indirecta sin importar la divisa utilizada con dicha entidad
bancaria.

La hipoteea abierta subsistira hasta la completa cxtincion de todas las obligaciones respaldadas que
mantenga la Compaiiia.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre ¢l 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de este informe (marzo 23 de 2017), no se
han producido eventos que en opinion de la Administracion de BRILHOSA S.A. pudieran tener un
efecto importante sobre los estados [inancieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS,

Los estados [inancieros por el afio terminado el 31 de dicicmbre de 2016, han sido aprobados por
la Gerencia dc¢ la Compaiiia en marzo 10 de 2017 y seran presentados a los Accionistas para su

aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por
la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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