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ECUATECXXIS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Ecuatecxxis S.A. fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion
en el Registro Mercantil el 24 de agosto de 2011. Su domicilic principal se encuentra en
Quito, provincia de Pichincha.

El objeto social de la Compafiia es la prestacion de servicios ¢e provision de software y
consultoria en materia de tecnologia fabricacion; inversion en sociedades que desarrolien
los negocios relacionados con la tecnologia; representacidn de sociedades extranjeras
que se dediquen al mismo servicio; distribucion, produccién, confeccion, 1ransfarméa_c‘r&n
comercializacion, industrializacion, almacenaje, consultoria, diagnostico, investigacion,
representacién y prestacién de servicios técnicos y profesionales relacionados con
software; y celebrar contratos de licencia, uso de marcas (6 en general de propiedad
intelectual).

La Compafiia cuenta con personeria juridica, patrimonic y autonomia administrativa y

operativa propia y en la actualidad se dedica especificamente a la venta e
implementacion de software y licencias; al serviclo de mantenimierito y servicios técnicos
de sus productos,

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante el afic 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segun la fuente oficial de! Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petroleo, el incremente de la exportaciones a raiz de la firma del Tratado
de Libre Comercic con la Unidn Europea y la eliminacién prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucién del IVA que generaron un mayor dinamismo
an la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las esirategias Gubernamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatales, el
fomento de la inversién extranjera, la emisién de bonos del estado y obtencidn de
financiamiento a través de organismos intemacionales y otros gobiernos, han infiuido
positivamente en la reduccién del riesgo pais y la mejora de las condiciones economicas
gue se presentaron en afos antericres.

La Administracién de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impacios significativos en los estados financiercs vy las
operaciones de la Compafiia.

Aprobacion de los estados financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 19 de abril del 2018 de la Gerencia General y

posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.
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ECUATECXXIS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal come lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2017, salvo lo incluide en la Nota 2.1 siguiente, y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), que
fueron adoptadas en Ecuador, y, por las disposiciones establecidas en el Oficioc SCVS-
INMV-2017-00060421-OC del 28 de diciembre del 2017 de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, en el cual es establece que la Repulblica del Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden asociar al
concepto de mercado amplio, y que tal criterio debera ser considerado para el célculo de
las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, en especifico respecio de la enmienda
a la NIC 19 “Beneficios a empleados’, vigente a partir del 1 de enero del 2016.

En funcién a lo anterior y tal como se describe con mas detalle en la Nota 2.9, Iz
Compafia, al 31 de diciembre del 2017 y 2016, realizéd el cdlculo actuarial con la tasa de
descuento de bonos corporatives locales (8,34% v 8,46% respectivamente), lo cual difiere
de [a referida enmienda a la NIC 18, donde se establece el utilizar las tasas de los bonos
empresariales de aita calidad de |z moneda vigente en el pais, qus en este caso
corresponde a la tasa de los Estados Unidos de Norteamérica.

Los estados financieros de La Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principic
del costo historico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF y la
referida disposicion especifica de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que Iz
Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de
La Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, ios
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion,

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2017 con
los del afic 2016, se han sfectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafila no ha adoptade con anticipacién. El |IASB considera como necesarios y
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urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

inmicio® iNigIados s parl
bioora Isma gde
NIC 28 Mejora. Medicidn de 3% panticipadas al valorrazonable ide enerc del 208
MNIC 40 Enmienda. Transferencias de propedades de mversidn. Tde énerc del 208
NIiF 1 iejora. Supresién de exenciones a coro pidZo para Ios adoptantas por primare e enero del 208
ez
IR 2 Enmienda; Clasificagion y madicion de las opemtiones de pago basadas an 1de anaro del 2018
acciones.
WIF 4 Enmiendas relativas a ia apicacidn de la NIF @ (nstrumentos Financiars), 188 anero dei 2018
NF Majora. Revisidn final a la NIF § (nstrumentes financlros) que reemplaza a las 1de enero del 208
pubicadas artedonments v a @ NI 39 y sus guias de aplcacdn,
MIIF & Mejora, Requermientos para moonocements de ngmesos que aphcan atodoa 1de enaro del 2018
ios contratos con chenies (excapla porcontratos de leasing, coniratos de
SEgUIDSs @ Instrumentos fmancmems), Bsta norma eemplezs ala MIC 11y MIC 18,
CRIF 22  interpretacion: Bfectos de les varacionas de iostipos de cambio {de enero del 2018
MNIC 28 Agiarpciin sobre el regisbo 8 Brgo plazo de una inversidn gue no estd 1de enen cel 2018
aplcando el valor patrimonial proporconal
NEF 8 Publcaciin de la noma: "Arandamientos” asta noma memplarard a la NIC 17 1o enern dei 209
NEFE3ly Enmenda. La NEF 3 ciarfica cusndo una entidad obtiens coniml de un tde ararn ded 2018
NIFM  negocio que es un joint venture. Vuelve a mec ks interases previamente
mantenides en diche negocio. La NEE 1 aclara gue cuards una entidad
obtiens ¢l control conjunto de una empresa que €5 una operacidn conjunta, la
entdad no vuthe a mecir D8 Ntereses prevamenie CoNoCdos &N €58 amonesa
NIC ' Enmends. Clarfica que tocas lns consecusncas del impuesic a la renta de los 1de enem del 2010
dindendos debon reconocene en msultados, independentemants de como
surja af impuesto
NIC 23 Enmienda; Aclars que si un prlstama sspecifice permanece pendlents 1de enem del 208
despiués de gue el activo miaclonade esté fisto pRrd SU USO 0 venta pravisto,
ese andeudamsgnio s2 conviene en parte de los fondos Tue i entidad toma
generaimenie &n préslamo ol calcuiar 3 tags de capiaizaciédn de ios
préstamos ganerales.
CMNIF 22 nlemprtacidn que clarfics el mconocimiento y médicidn de s incentidumbras 1de enery el 209
sobre clemas iretemientos de impuesto a i3 renta
NIFE @ Enmienda @ la NIF & refacionada con las compensaciones negativas do cleras tde enerodel 2019
condiclones de pagos adelantades
NIE 17 Publicackin de la noma: "Contratos de seguros” que neemplazard a la NiIF & 1de erarn dal 2021

La Administracion considera que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no gensararan un impacto significativo en los
estados financieros de la Compaiiia en el ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacién a la NIIF @ y NIIF 15, la Administracién efectud un analisis y concluyd que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:

NIIF 15 - Las transacciones comerciales de la Compafila no son complejas, existen 3
obligaciones de desempefio (venta de software, implementacion y mantenimiento)
que son claramente identificables y el precio de las transacciones no contienen
componentes variables a los previamente pactados, tampoco existes costos
incurridos adicionales para obtener y cumplir con la generacién de sus ingresos, por
lo tanto, no se esperan efectos en la aplicacion de esta norma.
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

. NIIF 8: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por
cobrar comerciales los cuales se liquidan hasta 180 dias; las pérdidas por deterioro
presentan un comportamiento historico bajo por cuanto si se provisionan las
peérdidas esperadas futuras no tendria un impacto importante.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es ia moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos

originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica su activo financiero en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y “activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “"pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros'. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasives financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia mantuvo activos financieros en las
categorias de ‘“préstamos y cuentas por cobrar’; y, mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros™, Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a cantinuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales. Son activos financieros no derivados que dan dereche a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera,

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidensas)

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores v cuentas por pagar & compafiias relacionadas. Se
incluyen en el pasive corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando s& comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccitn, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designade
como de "valor razonable a través de pérdidas v ganancias” y éste es significativa. Con
posterioridad al recanocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el
método de interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta |a siguiente cuenta
dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de’productos en el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como. activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes, Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 180 dias, menos la provisién por deterioro
correspondiente.

(b) Otros pasivos financieros

Fosterior 3 su reconocimiento inicial s miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(\Véase pagina siguiente)
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(i) QObligaciones financieras: Se registran iniclalmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan coniratados a las tasas vigentes en
el mercado, No existen costog de transaccionaes significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
financieros, netos’, los intereses pendientes de pago se presentan en el
estado de situacion financiera, bajo el rubro "Obligaciones financieras”.

(i) Proveedores: Son cbligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso nomal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menares a 90 dias.

1= 30 i3 : adas: Corresponden a obligaciones
de papn nrinapalmunte pnr II mnpra de licencias para la venta, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues
se liquidan hasta en 120 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deuder, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la faita o mora en los pagos se
consideran indicadores de que ia cuenta a cobrar se ha deteriorado. E| deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los fiujos de efective futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo pesterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida. '

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, La Compafiia ha registrado prévisiunas por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US$57.521 y US$45.233 respectivamente. (Ver Nota 7)

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros
Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de [a
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

(Véase pagina siguiente)
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Impuestos anticipados

Corresponden principalmente a retenciones efectuadas por terceros y crédito tributario
del impueste 2 la renta que seran recuperadas en un periodc menor a 12 meses. Cuando
la Administracion estima que dichos saldos no pedran ser recuperados se cargan a los
resultados del afio.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipo son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en case de producirse. El costo incluye los
desembolses directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del active. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia y los costos pueden ser medides razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparacicnes o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurmdos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativas
identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compafiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Util es irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de los actives fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas dtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Mum fios
Equipos de coémputo 3
Muebles yenseres 10
Equipos de oficina 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de 'prop#edades equipos, se calculan
mmpamﬁuiusmmubt&mdmcma!va!menllbmsysemc&zwnmalaat&dnde

resultados integrales.

Cuando el valer en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables, Un activo calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, pericdo que la
Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 no
se han activado costos de endeudamiento.

(Vease pagina siguiente)
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Deterioro de activos no financieros (propiedad y equipo)

Los activos sujetos a depreciacién o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro comesponden al monte en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto nete que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los aclivos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los gue generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
afective), En el caso que & monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los sakios en libros de actives no financieros gque han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierme de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

_La Compafiia evallla anuaimente |a existencia de indicadores de deterioro sobre sus

activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro,

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afic comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el
impuestc también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se caicula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de actives y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles,

(i) Ia compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores gue todavia no
hayan sido objeto de deduccién fiscal;
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(iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se soficite su devolucién ante el Servicio de Rentas
internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen 2n la medida que sea
probabile que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos comrientes y cuando los Impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.9 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalimente a;

@ aci s _trabaja en las utilidades: Calculada en funcion del
15% da Ia util-idad t:untahla mual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legisiacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a

resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(Fif)

pmvfmnmn y plgnn de awerﬂo n!a iegmlwdn viganta en el Emadw
Beneficios de largo plazo

isione i ahucio: La Compadia tiene un plan de
bumﬁmn daﬁmdo pﬂl’ﬂ Jubilamﬁn pmnal nnrrnada por las leyes |aborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién labora! por desahucio sclicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Ultima remuneracién mensual per cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.
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La Compafia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicades por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, a!
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial equivalente a la tasa promedio de los boros de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

La Compaiiia no adopté la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”
vigente desde enero del 2016, referente ai cambio en la tasa de descuento utilizada
para el caiculo de los beneficios post - empleo (Provisiones de jubilacién patronal y
desahucio), dicha enmienda establece que para las monedas donde no exista un
mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se debe
utilizar la tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta
monada y siendo el dolar la meneda en la cual se liquidaran estos pasivos, se debid
utilizar la tasa promedio de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos,
Para el afio 2016, la tasa del 8 468% utilizada por la Compaiiia, corresponde a la
tasa promedioc de los bonos de gobiemo local, publicada por el Banco Central del
Ecuador, lo cual difiere de la enmienda a la NIC 19.

Para el afio 2017 la tasa utilizada por el actuario de la Compafia es del 8,24% de
conformidad con el oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de
diciembre del 2017 emitido por la Superintendencia de Compariias, Valores y
Seguros, en el cual establece que la Republica del Ecuador cuenta con un mercado
de bonos corporativos de alta calidad, que se pueden ascciar al concepto de
mercado amplio, lo cual de igual forma difiere de la enmienda a la NIC 19 antes
citada.

Las hiptesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion acluarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras. i

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de |os servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compafiia.

2.10 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacion presente, ya
se2a legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
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necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién y (iii) e/ monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion.

Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos constituyen principaimente el cobro anticipado de los valores
determinados en los contratos para la cobertura de implementacion de sofiware. Estos
contratos tienen un plazo de vigencia promedio de 12 meses. La Compafia transfiers
estos valores a resultados mensualmente en funcion al servicio prestado de acuerdo al
plazo de vigencia del respectivo contrate,

Reconocimiento de ingreseos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de
licencias y software en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos
se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos ctorgados.

« \enta de licencias.- Se reconocen cuando la Compafia transfiere los riesgos y
beneficics, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el imporie
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad vy es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdmicos asoclados con la transaccion.

- Implementacion de software.- Se reconocen en funcién del avance del proyecto.

. Mantenimiento y asesorias.- Son reconocidos a medida que se brindan los
servicios.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo, estos se feconocen a medida en gue se incurren,

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos

de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1-"Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compafila la éxponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por

tipo de interés y riesgo de pracio y concentracion), riesgo de crédito y resgo de liquidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
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principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

La administracién de riesgos se efectlia a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad desarrollade internamente, el mismo no solo permite minimizar el
riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompafiado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores.

{a) Riesgos de mercado
() Riesgo de cambic:

La Compaiia mantiene transacciones en el exterior, principaimente en
Colombia y Chile. Dichas operaciones se manejan en délares, por lo cual la
Compafiia no se encuentra expuesta al riesgo de cambio por cperaciones con
moneda extranjera.

(i)

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plaze. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo, Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compafiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafiia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando
no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener
tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria,

La Compafia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dindmica, Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacidn de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafiia, se calcula el
impacto scbre la utilidad o pérdida de un movimiento definide en las tasas de
interés. La Compariia ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracién de tasas, no es
significative, considerando |a baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatorianc. Por este motivo ademas
no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto.

La deuda financiera mantenida por la Compafiia asciende a US$585.834

(2016: USS419.444), con tasas de interés que fluctian entre el 6.94% vy el
7.87%.
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(b)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafiia.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesge independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "A”.

La Comparila mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
firancieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2017 2018
Banco Intemacional S.A. ABA- A
Banco Santander S.A. Al Ab-

La Compafila mantiene politicas para el ctorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamientc de pago,
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compafhiia
corresponden al 54% (2016: 41%) del total de las ventas. Debidc a que la
Compafiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza
la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calculz el monto
recuperable correspondiente. Adicicnaimente, clasifica la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histérico de los
clientes, antigledad, actualizacién de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcidon del andlisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracién los resultados de calificaciones internas ylo
externas. :

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacién
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales,

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo de acuerdo al modeio de negocio de la Compadia para
reducirio se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

= Ravision de clientes de acuerdo a las politicas de cradito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de

(23)



ECUATECXXIS S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(e)

cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

= Mejoramiente continuc de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efective y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafila mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiglledad menor a
un afio.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad se administra la liquidez
tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracién y andlisis mensua! de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

La Compariia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compaiiia agrupados sobre la base del pericdo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 30 Enire 30y 180 Entre 180dias Entre1y2 Entre 2y 5

At 2017 diag dias y 1afio ot ___aie.
Oakgaciones financieras B7.493 174,959 24998 208.338
Provesedores 91608 218.235 3543 58710
Cuentas por pagar
compafifas relacionadas 42,763 - * - >
221,870 383,234 128.541 Z54.048 -
————— —— = — Tee—

| (Véase pagina siguiente)
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Mencsde 30 Entre30y 180 Entre 180dizs Enire1y2 Entre2y 5

Afio 2018 dias diag y 1 2fio aflos sfice
Obligaciones financleras 73610 114 584 137.500 83,750 E
Proveedoras 144,385 199,134 20,216 B840
Cusntas por pagar
compafiias relacisnadss 224510 & = . =
442,808 313718 186715 100,290
TT— — == __4 T — =

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que La Companiia realice estimaciones y
utilice supuestos gque afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compaiiia
se encueniran basadas en la experiencia historica, cambios en ia industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de |as estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un aito grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de I3
Compafiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigledad de los saldos
por cobrar vy [a posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo comao principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
180 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afio v las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a ofros
ingresos.

(b) Vida 0til de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en &l
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones de uso
futurc de los activos. La determinacion de las vidas Gtiles se evalGa al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.6

(c) Deterioro de actives no financieros

El deterioro de los actives no financieros se evalGa con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.7,

(Véase pagina siguiente)
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{d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.9

ADMINISTRACION DEL RIESGO DE CAPITAL -

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital,

Continuandeo con el medelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos.

= Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano), mediano
{entre 1 y 3 afios) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar el mayor valor
egonomico a la Compafiia.

» Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retormos de
activos y pasivos.

« Elretorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compania en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistenia con la industria, ia Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se caicula como el total de los recursos ajenocs (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafiias relacionadas) menos el efectivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio netc” mas la deuda
neta. "

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Obligaciones Financieras (Corto y Largo Plazo) 505.834 419.444
Proveedores 369.056 are.ars
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 42,7863 224.610
1.007.692 1.023.429
Menos: Efectivo v equinalentes de efectivo (39.256) (12.963)
Deuda neta 968,437 1.010.488
Total patrimonio neto 250.862 187.010
Capital total 1.515.@ 1.1897 476
Ratio de apalancamiento 79% B4%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

‘Catnguﬁu de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 2016
Corrente  No corrients Cofrermte Mo corriente

Activos financieros medidos al costo

Electivo 398,250 - 12.963 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuernas por cobrar comerciales 1.290,785 = 1.171.185
Total actives financieros 1.330.021 - 1.184.158
—— = = =

Pasivos financieros medidos al costo
am ortizadoe ol
Chligacionas financieras 387.496 208338 325,694 83.750
Proveedores y olras cuentas por ’

pEgar 369,086 - 379.375 -
Cuentas por pagar a compariias

reacionadas 42 753 - 224.810 -
Total pasives financieros T99.355 208.338 928.679 83,750

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

(Véase pagina siguiente)
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o Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

Idénticos (nivel 1).

- Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasive, ya que sea directamente (precios) o

indirectamente (gue se deriven de precios) (nivel 2).

- Informacién sobre el activo o pasivo gue no se basa en data gue se pueda

confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto

plazo de los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

| Composicién:
2017 2018
Caja 2.222 1.678
Bancos {1) 37.034 11.385

38,256

12983

{1) Corresponde a depdsitos en la cuenta corriente mantenida en Banco Internacional

S.A.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

2017 2016
Clientes (1) it 1.348 286 1.216.428
Provsidn por deterioro (2) (57.521) (45.234)

1,280,765 1.171.1858

(1) Verantigedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Por vencer 823.728 334.590
Vencidas
De 31 a 80 dias 25.981 205.327
De 61 a S0 dias 19.965 41.422
De 91 a 180 dias 113.094 69.703
Mas de 181 dias 565.520 565.387
1.348.286 1.216.429

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar son como

sigue:
2017 2018
Saldo inicial (45.234) (37.431)
Incrementos (12.287) (7.803)
Saldo final 55?.5212 545.234!
IMPUESTOS ANTICIPADOS
2017 16

Retenciones Impuesto al Valor Agregado (IVA) - 27.633
Retenciones en la fuente (1) 96.853 60.582

Anticipos impuesto a la renta (2) 16.411 -
113.264 88.215

(1) Corresponde al crédito tributario por retenciones en la fuente de los afios 2017 por
US$60.206, 2016 por US$33.265 y 2015 por US$27.317. Dichos valores se espera
recuperar con liquidaciones de impuesto a la renta futuros

(2) Corresponde al crédito tributario generado por el pago indebido del anticipo de
impuesto a la renta.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de propiedades y equipo se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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Equipcs de  Mueblesy Equiposde

Descripeién computo Enseres Oficina Total
Al 1 de enero del 2016
Costn 63.8985 36.209 6.850 1071186
Depreciacidn acumulada (24.938) {6.598) (1.713) {33.250)
Valor en libros 38.028 2071 5137 73865
R T e e e
Movimiento 2016
Adiciones (1) 11.883 B75 809 137977
Depreciacion (18.287) (3.703) 71) (23.761)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 31732 2&5?3 5275 B83.881
Al 31 de diciembre del 2016
Costo 76.958 ATAT4 7759 120.892
Depreciacion acumulada (44.226) {10.301) (2.484) {57.011)
Valor en libros 31732 26.873 53275 83881
—_—— _ _— = .
Movimiento 2017
Adiciones (1) 7.483 - - TA493
Bajas, neto (1.412) - - (1412)
Depraciacion (18.514) (3717 (778) (23.007)
Ajuste Depreclacidn 350 - - _350
Valor an libros al 31 de diclembre del 2017 19650 23158 4.480 47.305
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 82.039 37474 T.7T589 126.873
Depreciacén acumulada {62.380) (14.018} (3.260) (79.667)
Valar en libros 1215!0 23,155 = 4.499 A7.305
(1) Corresponde principalments a la adquisicién de computadoras.
2017
Tasa de
interés Comienie Lamoplazo Tetal

Banco Santander S.A. (Chile) (1) B.24% - 7.67% 387 496 208.338 585.834

367 496 208.338 585 B34

(Véase pagina siguiente)
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2016

Tasa de

Interés Comente Lamgo plazc Totai
Banco Santander S.A. (Chile] (2) 8,24% - 7.00% 325604 2750 419,424

325854 93.750 215 444

(1) Al 31 de diciembre del 2017 comresponden a 3 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 8 de marzo del 2018 y el 4 de octubre del
2019. Dichas operaciones incluyen US$ 23.301 de intereses devengados a la
fecha.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponden a 3 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 5 de enero del 2017 y el 23 de mayo del 2018,
Dichas operaciones incluyen USS 34.201 de intereses devengados a la fecha.

PROVEEDORES
2017 2018
Proveedores del exterior (1) 334.831 294.785
Proveedores locales 34.265 84.580
369.086 379.375

(1) Corresponde principaimente a la cuenta por pagar a SAP Colombia S.A.S., por la
adquisicion de licencias. "

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afios
2017 y 2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compaiiias vy partes relacionadas a: ) las personas naturales o juridicas (compariias) gue
directamente o indirectaments controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control
conjunta o influencia significativa (asociadas) v i) perscnal clave de la gerencia o
administracién.

{Vﬁsu pagina siguiente)
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ECUATECXXIS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

(Expresado en délares estadounidensas)

Saldos
Cuentas por pagar Relacion
Exxis S.A. (Chile)  Entidad del Grupo
Exxis S.A. (Chile)  Entidad del Grupo
Transacciones
edad Relacién

Compras

Exdas S.A (1)

Exds SA (2) Entidad del Grupo

Trensaceion

Financiera

Transaccion

Entidad del Grupo Comercial

Financiero

2017 2018

39.472 16.767,00

3.3 207.843

42,783 224 810

2017 2016
153.880 72,8914
481215 275548
§35.195 362.480
== —1

(1)  Comresponde a pagos realizados por servicios de disefio y desarrollo y
licenciamiento de software,

{(2) Corresponde a préstamos de capital de trabajo para sus operaciones, dichos

fondos son pagados en un plazo no mayor a 30 dias.
Remuneraciones al personal clave de ia gerencia -

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compafila durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle

Sueldos y salarios
Beneficios Sociales

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Composicién y movimiento:

(Véase pagina siguiente)

2017
221.315
18.604

2018
210.579
18.800

240.308

229.378
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Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio  Incrementos  utilizaciones final
Afio 2017
Beneficios a empleados §1.870 568.776 {560.412) 60.234
Jubilacién patronal 18.605 8.827 (2.613) 24.819
Desahucio 21.664 8.427 (2.535) 27.556
82.13% £86.030 {565.560) 112.609
Afio 2016
Beneficios a empleados 55.777 - (3.907) 51.870
Jubilacidn patronal 15.580 4.857 (1.841) 18.605
Desahucio 18.128 4.929 (1.383) 21.664
: 80.485 9.786 (7.141) 92.139
14. IMPUESTOS POR PAGAR
2017 2018
Impuesto al valor agregado 67.313 84.125
Retenciones de impuesto a la renta - 176
67.313 84301

15. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(a) Situacion fiscal
A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afcs 2015
al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

{b) Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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2017 2016

Utilidad (Férdida) antes de participacion leboral e Impuestos 101.025 (20.696)

Menos: Participacion laboral (15.154) -
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos 85871 (20.886)

Mas: Gastos no deducibles 22.918 11.0123
Base imponible total 108.789 -

Tasa de impuesto a la renta (2) 22% 2%
Impuesto a ia renta calculade 23.934 -
Anticipo dal Impuesto a la renta 17.728 18.411
Total impuesto a la renta 23934 16.411

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta causado 23.934 16.411
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas (120.787) (76.993)
Crédito tributario por pago indebido (16.411) é
Saldo a favor (Ver Nota 8) (113.264) (60.582)

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante |a tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a |la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gu= rige est2 anticipo.

Durante 2017, la Compafiia determind gque el anticipo minimo de ascendia a US$17.728
(2016: US$16.411), monto que no supera el impuesto a la renta causado, por lo cual se
incluye en el estado de resultados como impueste a la renta el monto de US$23.268, en
el 2016 el anticipo minimo US$16.411 que superd al impuesto a la renta causado.

Reconciliacion de la tasa efectiva - .

(Véase pagina siguiente)
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ECUATECXXIS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Litilidad (pérdida) antes del Impuesto a la renta 85.8T1 (20.895)
Tasa impositiva vigente 22% 22%:
18.892
Efecto fiscal de ios gastos no deducibles
al caleular fa ganancis fiscal
Chiras deducciones 5.042 2.423
Impuesto 2 la renta 24 834
Anticipo del impuestc a la Renta 17.728 16.411
Tasa sfectiva 28% -

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia no se han determinade
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte &l Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2017 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ptros, para aquelias compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacicnadas domiciliadas en el exterior en &l
mismo pericdo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o USS$3.000.000 (Anexc). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexc e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos
“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas”: El 28 de abril del 2016 se

aprobé la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Plblicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre ctros aspectos, se efectian las siguientes reformas
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detalladas a continuacion:

. Devolucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

»  Pagos efectuados por medios electrénicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efectos del célculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluira de la parte de los ingresos, costos vy
gastos, aquelios obtenidos y realizados con dinero electrénico.

- Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en |a contratacion de servicios de telefonia fija y movil
avanzada.

» No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector plblico,

. Gravar con tarifa de Impueste a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen (nicamente voz, o en conjunto voz,
datos y sus prestados a sociedades.

«  Exencion de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a |la Balida de Divisas se produzca mediante |a utilizacién de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": El 20 de mayc se aprobd la “Ley Organica Sclidaria y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccign y Reactivacion de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
758 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detalladas 2
continuacion:

. Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una
base imponible superior a US$12.000.

s Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses,

. Personas naturaies residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor 2 un millén de délares dentro v fuera del pais, se
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gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacicn directa en sus activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonic existente al 1 de
enero del 20186 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufride una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avaluo catastral del afio 2016 en casc de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicion o no se conozca su residencia.

Gravar el 0,90% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en casc de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se conozca su residencia.

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” E| 28 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectdan las
siguientes reformas detaliadas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdicciones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 26% en la parte
correspondiente a dicha participacién.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi conio las que se dediguen a
la produccion de bienes, Incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productives.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. La reduccion de |a tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto
de utllidades reinvertidas, aplicaria unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que- posean 50% o mas de ccmponente nacional, vy, iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.
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Exoneracion del pago de impuestc a la renta para micro y pequefa empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el gue generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituales.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaimente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi
también para el célculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldos por pagar, 13° y 14" remuneracion, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacion de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios anteriores.

Disminucion del monto para la cbligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucién del sistema financiero para realizar
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrénico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, la principal reforma gue tendré un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto 3 la Renta del 22% al 25% v la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio cuando no provenga de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2017 16
Jubilacién patronal 24819 18.605
Bonificacion por desahucio 27.556 21.664
52.375 40,269

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculads
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento (Ver Nota 2.9) B.34% 8,46%
Tasa de incremento salarial 3,97% 4.19%
Tasa de incremento de pensiones N/A NA
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion -2,44% -7.69%
Vida laboral promedio remanente N/A N/A

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

Saldo inicial 40.269 33.708
Costo laboral por servicios actuales 15116 8.187
Costo financiero ¥ 2.138 1.588
Ganancia (Pérdida) actuarial (2) (1.249) (997)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas {3,800) (2.238)
Saido final 52.374 40.269

PASIVO POR INGRESO DIFERIDO

Corresponde a valores facturados y no prestados conforme lo disponen los contratos de
servicios de desarrollo de implementacion del software subscritos por la Compafiia, los
mismos qu= se reconocaran an el ingreso conforme se hayan prestado los servicios. Un
detalle es como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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No No

Cliente Esctwado Eleculado _pois  giscutado
Calbag S A 63.500 3,185 56.230 4.475
Almacenes Buenhogar E.W. Cia, Lida, 55.150 2.758 43.017 8376
Gloria Narcisa Satios Valle £6.750 1.100 25557 20.093
Meagaproductos S.A. 49056 4,908 40.532 3.618
Noperti Cia, Lida. NC 38.008 - 36.008 -

Acerimatias 5.A. 33.500 1.675 25.293 6.532
Royal Motacargas Ecuador Comercialrantal 5.A. 13622 1,805 22.191 9,526
Ensabs Cia, Lida. 32.368 4,855 27.513 .

Best Security del Ecuador by Hagroy S.A. 28.800 14,700 . 14.100
Agcontroisensor S.A, 12.648 - 12,648 %

Steelinc Innovacion en Acero Cia. Lida, 11424 1.142 10.282 =

Qualipharm Laboraterio Farmaceutico S.4. 23.840 18.888 3.099 4.053
Total 427.066 52 624 302.370 TL.772

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y
2016 comprende 800 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1
cada una; siendo sus accionistas personas juridicas, de acuerdo con el siguiente detalie:

Nombre Macionalidad Participacion

Exis S5.A Chilena 90,00%

Gatica Contreras Francisco Rodrigo Chilena 10.00%
100,

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
dnd:rmﬂbre del 2017 y 2016, la reserva constituida alcanza mas del 100% del capital
suscrito.

(Véase pagina siguiente)
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Resuitados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son inciuidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienan en Resultados acumulados ¢ se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS
2017 2018

entas de Sap Business One 2.041.505 1.438.541
Ventas terceros 392 581 157.974
Ventas Exxds 282.974 372779
Ventas Hadware 201.834 114.871
Otras ventas 2B6.585 21.401
Ventas facturas electrdnica 15619 719,448

2.961.088 2.825.014

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

(Véase pagina siguiente)

(41)



ECUATECXXIS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

2017 Productos. . i Y Total
vendidos

Costos de ventas 1.364.425 - 1.364 425
Sueldos y salarios - B58.126 858.126
Beneficios empleados - 268.568 296.568
Ariendo . 50.028 50.029
BGastos de viaje - 45,337 48,337
Honorarios profesionales - 38833 38.833
Servicios basicos - 26.042 25.042
Jubilacion patronal y desahucio - 17.254 17.254
Movilizacién y transporte - 24.584 24.584
Ctros Gastos - 23.388 23.355
Depreciacion - 23.007 23.007
Publicidad - 16.081 16.051
Mantenimiento - 15.747 15.747
Impuestos y contribuciones - 13.641 13.641
Provisién cuentas incobrables - 12.287 12,287
Atencidn clientes - 5.075 8.075

1.364.425 1.483.036 2.847 461

Costos de_ Gastos

did
Costos de ventas 1.243.799 - 1.243.799
Sueldos v salarios - 819.058 819.058
Beneficios empleados - 285.084 295.084
Ammiendo B7.745 B57.745
Gastos de vigje . 60.078 60.078
Movilizacién y transporte - 33.818 33818
Honorarios profesionales - 30.004 30.004
Ofros Gastos - 28.765 28765
Servicios basicos - 25.6544 20.644
Depreciacion - 23761 23.781
Publicidad - 22.151 22151
Impuestos y contribucionas - 15171 15.171
Jubilacién patronal y desahucio - o798 9.796
Provision cuentas incobrables - 7.803 7.803
Atencitn clientes - 7.748 7.748
Mantanimiento - 8.753 6.753

1.243,789 1,556,359 2.800.158
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GASTOS FINANCIEROS, NETO
2017 2016
Intereses Financieros (1) 25.351 35.102
Comisiones Bancarias 9,340 10.656
Oftros ingresocs - 14
34 691 45772

Al 31 de diciembre del 2017, comesponde a los intereses generados por el
préstamo mantenido con Banco Santander S.A.

CONTRATOS

Con fecha 26 de diciembre de 2017, la Compafiia suscribié con Almacenes
Buenhogar EW, Cla. Ltda, un contrate para la venta de licencias SAP Business
One y el desarrollo de su implementacian. Durante el 2017 se registraron ingrescs
derivados del convenio por US$156.991, con cargo a resultados integrales del afio. E!
contrato se encuentra vigente.

Con fecha B de diciembre de 2017, la Compafia suscribié con Moperti Cia. Ltda.,
un contrato para la venta de licencias SAP Business One, el desarrolic de su
implementacion y el mantenimiento. Durante el 2017 se registraron ingresos
derivados del convenio por US$105.370, con cargo  a resultados integrales del afio.
El contrato se encuentra vigente.

Con fecha 25 de noviembre de 2017, la Compania suscribié con Siglo XXI, un
contrato para la venta de licencias SAP Business One, el desarrollo de su
implementacién y el mantenimiento. Durantg el 2017 se registraron ingresos
derivados del convenio por US$185.010, con cargo a resultados integrales del afio, El
contrato se encuentra vigente. :

Con fecha 24 de agosto de 2017, la Compafiia suscribié con Gloria Marcisa Saltos
Valie, un contrato para la venta de licencias SAP Business One, el desarrolic de su
implementacién y el mantenimiento, Durante el 2017 se registraron ingresos
derivados del convenio por US$155.085, con cargo a resultados integrales del afio. El
contrato se encuentra vigente.

Con fecha 24 de agosto de 2017, la Compafila suscribid con Acerimallas S.A., un
contrato para la venta de licencias SAP Business One el desarrollo de su
implementacién y el mantenimiento. Durante &l 2017 se registraron ingresos
derivados del convenic por US$76.419, con cargo a resultados integrales del afio. El
contrato se encuentra vigente.

(43)



ECUATECXXIS S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Con fecha 5 de septiembre de 2011 la Compafiia suscribié un contrato con SAP
Colombia §.A.S., cuyo objeto es concederle los derechos de venta a la Compafiia por
determinados productes (SAP Business All-in-One, SAP Business Objects, SAP
Business One, efc), siempre que se cumplan con los requisitos establecidos para
mantener |a autorizacion del producto SAP.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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