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AGRIMARINE S.A. -
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERO
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresados en dalares de E.U.A)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social -

La Compaiia fue constituida mediante Escritura Plblica celebrada el dia 1 de agosto del
2011 ante el Notario Cuarto Interino del Cantéon Machala, Abg. Reymundo J. Alarcon
Franco, aprobada por la Superintendencia de Compafilas, mediante Resolucién
S.C.DIC.M.11.0000335 el dia 24 de agosto del 2011. Agrimarine S.A., es una empresa con

domicilio en Machala, parroquia Puerto Baolivar de la provincia de El Oro, calle Estero
Huayla No. 135 y Av. Roldos.

El objeto social de la Compaiia es dedicarse a la explotacion de criaderos y ventas de
camarones.

Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 26 de marzo del 2018 de |la Gerencia y posteriormente seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefas y Medianas Entidades, estas politicas han sido disefiadas en
funcién a la NIIF para PyMEs vigente al 31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera
uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion -

Los presentes estados financieros de La Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PyMEs), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan. Los
estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histarico, que consta en el Marco Conceptual de las NIIF para PyMEs.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF para PyMEs requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de La Compaiiia. En la Nota 4
se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad, o las areas
donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente —

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas vy
mejoras a las normas existentes.
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2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento -

La Companiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a

la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar ¢ vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razenable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado come
de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias® y este es significativo. Con

posterioridad al reconocimiente inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -
(a} Activos financieros por instrumenios de deuda a costo amortizado:

Posterior a su reconccimiento inicial s miden al costo amortizad¢ aplicando el

método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(iy Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudades por sus clientes por la venta de camardn en el curso normal de los
negocios. 8Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
commientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues

no generan intereses y son exigibles en el corto plazo, menos la evaluacién por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compariias relacignadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudades por compainias relacionadas por prestamos realizados para
capital de trabajo. Se reconccen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo.

{b) Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de interés efectivo. La Compafia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

(i} Obligaciones financieras; Corresponde a un préstamo realizado al Banco
Pichincha de Panam4, para capital de trabajo. Se reconocen a sus costos
amortizado ya que fue contralada con una tasa de interés reguiada en mercado.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por las cuotas cuyo vencimiento son

mayores @ 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacién
financiera.
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{iy Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado va que
nc generan intereses y son pagaderas en &l corto plazo.

{c) Préstamo al costo menos deterioro

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a prestamas recibidos por
sus relacionadas, para capital de trabajo. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no s& estd ¢cancelando interés, ni se ha
establecido una fecha de cancelacion.

2.5.3 Deterloro de activos financieros

La Compaiifa establece una estimacion para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuandg existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos criginales de tas mismas.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, a probabilidad
de que el deudor enfre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos
se consideran indicadores de que |la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva criginal del activo financiero,

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultades integrales la reversion
de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania no ha registrado estimaciones por
deterioro de sus cuentas per cobrar comerciales, en vista que la Administracién considera
que la probabilidad de recuperar estos valores es alta.

2.5.4 Baja de actlvos y pasivos financieros

2.6

27

Un activo financiera se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
active o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en &l contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico calculado para materias primas, utilizando
el método promedio ponderado para la imputacién de las salidas de dichos inventarios.

Activos Biolégicos

Son activos bioldgicos los animales vivos sobre los cuales se gestiona su trasformacion
biclogica, dicha transformacion comprende los procesos de crecimiento, degradacion,
produccidn y procreacion que son la causa de los cambios cualitativos y cuantitativos en
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los activos bioldgicos. Los animales vivos que posee la Compafia y gue componen este
rubro, corresponden a la cria de camarones.

En términos de valoracion de estos aclivos, como norma general estos deben ser
reconocidos inicial y posteriormente a su valor razonable menos los costos estimados en
el punto de venta. Si el valor razonable de un activo biolégico no puede ser determinado
de manera confiable debido a que no existe un mercado active, su valor es establecido a

tfravés de la determinacién del valor actual de los flujos futures netos gue generara el activo
bioldgico durante su vida (itil.

No obstante, lo anterior, la Compariia ha definido que, para los activos, fundamentalmente
en las primeras etapas de crecimiento menores (Camarcnes con un gramaje mengr a 8)
no existe un valor razenable que pueda ser medido de forma fiable. En base a I anterior,
camarones en agua dulce son valorados inicial y posteriormente bajo el métedoe del costo.
Para el caso de camarones, con un gramaje mayor a ocho, estos son valorados a su valor
razonable, en funcidn de los precios de mercado.

Impuestos por recuperar

Corresponden princinalmente a retenciones del impuesto a la renta que serdn recuneradas
en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades y equipos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo revaluado, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desemboisos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a ta inversién fluyan hacia ia
Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos
posteriores comresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada linealmente basada en la vida
atil estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean vidas
dtiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a gque la Administracion de la

Compaiiia estima gque el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al
término de su vida il no s ifrrelevante.

Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v

ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros, y comprenden
las siguientes:

Tipo de bienes Namero de afos
Edificaciones e instalaciones 20 aflos
Vehiculos 5 afos
Maquinaria y equipos 10 afios

Infraestructura 10 afios
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Muebles y enseres 10 anos
Equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacién J anos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estade del
resultado integral.

Cuando el valor en libros de unh activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de actlvos no financieros (propiedades y equipos) -

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en &l que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable, El valor recuperable de ios activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendrd de su venta o su valer en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefipos en los que generen flujos de efectivo identificables {(unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones.

La Compafia evalla anvalmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos ne financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, ne se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Adminisiracion ha determinado qua
no existen indicadores de deterioro.

Inversiones en Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Companiia cjerce influencia
significativa, lo cual generalmente viene acompafiado por una participaciéon entre 20% al
50% de los derechos de vole. Las inversiones en asociadas se contabilizan por el métedo
de participacién, la cual la inversién se registra ipicialmente al costo, y se ajusta

posteriormente por los cambios posteriores a la adquisicion an la parte proporcional que
mantiene en la Compahia asociada.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuestc se reconoce en el estado del rasultade integral, excepto cuando se
frata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesio
también se reconoce en otros resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio.

{ Impuesto a la renta comriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante [a tasa de impueste aplicable a las utilidades gravables o en funcion de su
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(i

composicion accionarial, y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferide: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el metedo del pasive, sobre las diferencias temporales que surgen entre
las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros preparados bajo NIIF para PyMEs.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a |a renta diferido activo se realice 0 el impuesto 2 la
renta pasive se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen
en la medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra
los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los salklos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandae
exista el derecho legal exigihle a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se determinaron diferencias temporarias entre
sus bases contables y tributarias en cuanto al reconocimiento al valor razonable de
sus activos biologivos (Camarones).

2,13 Beneficios a los empleados

{a)

(b}

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacidén financiera y
corresponden pringipalmente a:

() Padicipacidn de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislaciéon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(il Décimos tercer y cuarte sueldos v beneficics de la sequridad sccial: Se
provisicnan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

Beneficlos de largo plazo

Provisiones de jubilacidn_patronal y desahucio: La Compaiifa tiene un plan de

beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales
ecuatarianas. Adicionalmente de acuerde con las leyes vigentes, en los casos
determinagion de la relacién laboral por desahucio sclicitado por el empleador ¢ por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del
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equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afics de servicios
prestados a la misma compariia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anuaimente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el
método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacidn financiera, el cual se determina
descontando los fluies de salida de efectivo estimados usando la tasa anual de
conmutacién actuarial equivalente a la tasa del 8. 26%, correspondiente al promedio
de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Fcuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que

fienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre ofras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en 10s supuestos actuariales se cargan a resultados integrales

en el periodo en el qua surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en resultados del afo.

Provisiones corrientes -

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, {ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii} ¢l monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Distribucidn de dividendos -

L.a distribucién de dividendos a los Accionistas de la Compania se deduce del patrimonio

en el periodo en el que los dividendos han side aprobados por los Accionistas para su
distribucién.

Reconccimiento de ingresos -

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
a recibir, y representan los importes a cobrar por la venta local de camaroén, netos de
descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuandoe el ingreso se
puede medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio

econémico futuro, cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos
de la Compaiiia.

Gastos -
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Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a |os lineamientos de
la base contable de acumulacion (devengo) en la Seccién 2 de las NIIF para PyMEs.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de rieago financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo, riesgo de valer razonable por tipe de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo impredecible

de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempefio financiero.

La administracion de riesgos se efectla a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MNF) desamrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios con proveedores.

{a) Riesgos de mercado

() Riesqo de valor razonakble por tipo de interés:

El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamienic a tasas

fijas expone a la Compania al riesgo de tasa de interés sobre ei valor razonable
de sus pasivos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantiene obligaciones
financieras con el Banco Pichincha de Panamé., las mismas que mantiene una
tasa de interés fija regulada en el mercado, la cual expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

(i) Riesgo de precio y concentracion:

Riesgo de precio por la venta de camardn:

La exposicién a la variacion de precios de la Compaiiia esta relacionada con &l
componente de los impuestos, los cuales podrian liegar a convertirse en un
componente importante del costo en la venta de camarones. Esta circunstancia
es medida constantemente por e! departamento financiero a fin de determinar
la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es bajo puesto
que no se prevén cambios en las politicas del gobierno. La Compafiia no
mantiene un portafolio diversificado de clientes, sin embargo, considera que no
mantiene un riesgo significativo de perder a sus clientes, adicionalmente la
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compafiia evalia permanentemente la fiabilidad de sus clientes con el fin de
vendar toda su produccién.

(b) Riesgo de crédito
Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el 4rea de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo

e inversiones, y en las cuentas por cobrar.

Efectivp

Respecto a los bancos donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia y respaido adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacion “A”.

La Compafia mantiene su efectivo e inversiones en las siguientes instituciones:

Calificacién
Entidad financiera 2017 2018
Banco Guayaquil S.A. ADA - AAA -
Banco Pichincha AAA, - AAA -

Cuentas por cobrar

La Compafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos vy
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables,

La politica de crédito normal de sus operaciones es de 90 dias, y si en caso de
excederse es este tiempo, se procede a negociar. La Compaiiia, provee un analisis
scbre la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente, Adicionalmente, se analiza parmanentemente el
comportamiento de page histérico de los clientes, antigiiedad, actualizacion de datos,
entre otros. La diversificacion de las cuentas por cobrar clientes v limites individuales
de crédito son procedimientos adoptades para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no
tiene una concentracion de riesgos crediticios.

{c) Riesgo de liquidez

La principai fuente de liquidez son los flujps de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, Para administrar la liguidez de corio plazo, la Compafia se
hasa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto la Compafifa
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos
relacionados a proveedores y otros ¢on antigliedad menor a un afo.
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La Compariia para reducir riesgos, se cuenta con diferentes controles, que incluyen:
i} Indicadores de liquidez; ii) Flujo de caja proyectado, vs flujo de caja realizado.

Administracion del riesgo de capital -

L.os objetivos de la Compadia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a

sus Accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
4ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia, se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion la rentabilidad que genera los

costos de negociacion, 1o cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados
para los accionistas.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital scbre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como ia deuda neta dividida entre
el capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (proveedores
y relacionadas) menos 0 mas el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” més la deuda neta. El resultado de caicular el ratio, es que la Compafiia es
apalancada por sus relacionada y por prestamos realizados, a continuacion un detalle:

2017 2016
Relacionadas 1.016.244 759,458
Qbligaciones financieras 160.000 180.000
Proveedores 153.217 249.156
1.331 461 1.198.852
- Menos: Efectivo {198 .418) (78.345)
Deuda neta 1.133.043 1.126.307
Total patrimonic neto 53.526 138.363
Capital tota! 1.186.569 1.258 670
Ratio de apalancamignto 85% 83%

ESTIMACIONES Y CRITERIQOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros reguiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los mentos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada per fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiia y/o las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar
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(b}

(<}

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de l[a Compafiia,
con base en [a evaluacion individualizada de la antiglledad de los saldos por cobrar
¥ la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 90 dias. La
provisién para cuentas dudosas se carga a los resultades integrales del afie v las
recuperaciones de cuentas provisicnadas se acreditan a otros ingresos.

Vida (til de las propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como cambios en el uso planificado, podrian
hacer que |a vida Util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones
se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos, La
determinacion de las vidas Gtiles se evaila al cierre de cada afio.

Deterioro de actives no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en 1a Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2017 20146

Activos financieros por instrumentos de deuda a costo amortizado
Efactivo 198,418 78.345
Cuentas por cobrar clientes 13673 37N
Partes relacionadas 179.730 219.768
Total activos financieros ) 391.821 301.904
Pasivos finznciaros al costo amortizado.
Cuentas por pagar proveedores 195217 248196
Obligaciones financieras 160.000 180.000

315.217 439,198
Préstamo al costo menos deterioro
Cuentas por pagar relacionadas 1.016.244 753,456
Total pasivos financieros 1.331.461 1.198.652

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
algunas de las siguientes jerarquias de medicion:
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. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para actives o pasivos
idénticos {(nivel 1).

. informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda

confirmar para el activo o pasivo, ya que sea direciamentie (precios), o indireciamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo gue no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercade {informacién no observable) {(nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar clientes, cuentas por cobrar a paries relacionadas,
Obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores, cuentas por pagar a partes
relacionadas, y efectivo & inversiones mantenidas hasta su vencimiento se aproximan al valor
razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacién a las
obligaciones financieras, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que

éstos devengan intereses a tasas de mercado. No existen activos o pasivos financieros,
medidos a valor razonable.

EFECTIVO

Composicion 2017 2016
Caja 100 1.318
Banco (2) 198.318 77.026

188.418 78,345

(8} Incluye principalmente, depositos a la vista en el Banco de Guayaquil S.A., v
Fichincha C.A., los cuales son de libre disponibilidad.
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$13.673 y US$3.791, correspondiente
a valores pendientes de cobro por la venta de camarones en el giro normal del negocio, los
cual se van a liquidar en el corto plazo.

CUENTAS POR COBRAR - PARTES RELACIONADAS

Composicion 2017 2016
Oceanazul SA

164,875 12.042

Excamec Cia Ltda 14.755 197 975
Ccean Market S.A - 9,751
179.730 219.768

Corresponde a valores prestados a sus relacionadas, para capital de trabajo, las cuales no
generan interés, debido a que no se tiene una fecha de cobro definida
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ACTIVOS BIOLOGICOS
Composicién;
2017 2018
Piscinas de camardn al costo (a) 12.720 -
Piscinas de camardn al valor razonable (b) 103.007
103.097

{a) En las piscinas donde Inos camarones no superan los 8 gramos (Véase Nota 2.73, se
miden al costo, en vista que no existe informacion para medir a valor razonable los
activos biclogicos, de acuerdo con la Seccidén No. 34 de las NIIF para la PyMEs.

Los costos comprenden: i) balanceado consumido; i) mano de obra; iil) insumos; iv)
larvas; v) depreciacion: y, vi) entre otros costos indirectos.

(b) Se han medido a su valor razonablg, en funcion de un gramaje igual © mayor a ocho,
cuyo movimiento se describe a continuacion:

Movimiento 2017 2016

Saldo inicial 107 855 77.323
Costo de produccidn de aclives biokégicos (1) 844.480 870.428
(Ganancia por valor razenable de activo biolégico (2) - 103.087
Transferencia a costos de activos biolégicos (3} {(107.855) {(77.323)
Transfererncia a costos de activos biologicos vendidos (4) (844.480) {(865.670)
Saldo final - 107.855

(1) Corresponde al costo de produccion por el cultivo de camaron durante el
periodo corriente (consumo balanceado, manao de cbra, insumos, entre otros);

{2) Corresponde a la valoracion de los camarones en las distintas piscinas de la
Compaiiia, los cuales superan los 8 gramos de acuerdo con la politica contable;

(3) El activo bioldgico a valor razonable del periodo anterior se envia a resultados
(costo de venta) cuando estos son vendidos en el curso normal de operacion;

(4) Del costo produccién se envia al costo de venta, la parte de los costos
incurridos por los activos biolégicos vendidos en el curse normal de las
operaciones, La suma de los valores descritos en el numeral 3 y ¢l presente
numeral, corresponde al total del costo de venta presentado en resultados, los
cuales ascienden a US$952.335 (2016; US$947.751).

IMPUESTOS POR RECUPERAR
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Composicidn

Retencién en la fuente del del impuesto a la renta
Credito tributarios del impuesteo al Valor Agregado

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

Composicién

Terrenn

Edificaciones e instalaciones
Maquinarias y equipos

Infraestructura electrica

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacién y comunicacian
(-) Depreciacidn Acumulada

Composicion
Saldo incial

{(+) Adquisiciones
(-) Depreciacion
Saldo final

La Compaiiia no mantiene activos pignorados.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Composicion

Acciones en Langisa Langostinos Industriales S.A. (a)
Acciones en Excamec S.A. (b)

Acciones en Oceanazul S A (¢}
Acciones en Agroacuafics S.A (d)

2017 2016
11.678 12.029
- 3.652
11.678 15,581
2017 2016
319.010 318.010
376.000 376.000
162.159 92.451
31.182 31.182
17.356 17.356
149,378 149.378
2.513 3811
(178.427) _ (116.184)
879.171 873.014
2017 2016
873.014 459658
68.400 472.422
(62.243) (59.066)
879.171 873,014
2017
71.777
12.481
47.936
500
132.694

{a) Corresponde a la valoracion por el método de participacion del 25% de las acciones

mantenidas en la Compariia.

{b) Corresponde a la valoracion por el método de participacion del 25% de las acciones

mantenidas en la Compaiia.
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(c} Corresponde a la valoracion por el método de participacion del 33% de las acciones
mantenidas en la Compania.

{d) Corresponde a la valoracion por el método de participacion del 50% de las acciones
mantenidas en la Gompafiia.

QBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 asciende a US$160.000 (2016: US$190.000),
cofresponde a préstamo con el Banco Pichincha de Panama, a una tasa de interés de!
5.25% anual y vencimiento en octubre del 2018 (20186: con vencimiento en octubre del
2017), siendo el capital e interés es pagadero al final del préstamo.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asciende a US$155.217 {2016: US$248.196),

correspondiente a valores pendientes de pago por 1a adguisidn de bienes y servicios en el
giro normal del negocio,

PARTES RELACIONADAS

Composicién 2017 2016
Dividendos por pagar 237.311 100.197
Préstamos por pagar 778.933 659.259
1.016.244 759.456
BENEFICIOS A EMPLEADCS
Composicién 2017 2016
Participacion a trabajadores 16.461 14.050
Vacaciones 2158 1.820
Décimo cuarto sueldo 1.574 2722
Décimo tercer sueldo 448 448
20.741 19.040
IMPUESTOS POR PAGAR
Composicion 2017 2018
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 1.054 1.822
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 8 348
Impuesto a la renta (\Vér Nota 18) 19.191 16.319

20.253 18.487
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SITUACION FISCAL, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por
las autoridades fributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2014 al
2018 se encuantran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales.

Composicion del impuesto a las ganancias -

Composicitn 2017 2016

Impuesto a ia renta corriente (1) 19.191 18318

Impuesto a la renta diferido (2) (5.670) 5870
13.521 21,989

(1) Corresponde a la determinacion del Impuesto a 'a Renta, de acuerde con los

parametros de Ia Ley Crganica de Régimen Tributario Interno, y cuyo caloulop se
presenta en la Conciliacion Tributaria.

(2) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde al neto entre el gasto por impuesto diferido
por la ganancia del valor razonable de los activos bioldgicos {ingreso no objeto de
impuesto a la renta) por US5%22 681, y menos los ingresos por impuesto diferido por

los gastos incurridos para el cultivo de los activos biolégicos a valor razonable por
UsS$17.011.

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde al neto entre la reversién del pasivo por
impuesto diferido del periodo anterior por -US$22.681, menos el activo por impuesto
diferido anterior por US$17.011, debido a las ventas de camardn que se encentraban
a valor razonable al 31 de diciembre del 2016, Para la determinacién del impuesto
diferido, presentamos lo siguiente a continuacion:
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Activo por impuesio diferido
Saldo a 1 enern del

(+) Costos para e cuitive de activos biologicos a valor razonable
{-} Reverso del costo de activos biologicos de afios anteriores, por venta

Basa imponible
Tasa impositiva
Tolal pasive por impuesto diferido al 31 de diciembre del:

Pasivo por impuesto diferido

Saldo a 1 enero del

ingresos por medicidn de actives biologicos

{-) Reversion de ingreso de activos biclogicos afio anterior, por venta
Base imponible

Tasa impositiva

Total pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre del;

Conciliacidn del resultado contable-tributario -

Utilidad del ejercicio
Mencs: Generacion por medicién de activas biclegicos al valor razanoble
Menos: Generacion de costos por medicién de activos biologicos a VR
Mas: Reversion de ingresos por ventas de activos biologices del afio anterior
Menos: Reversion de costos por vertas de activos biolegicos del afio anterior

LHilidad del sjercicio antes de participacién a trabajadores a IR

Menos: Participacidn a trabajadores

Mas: Gastos no deducibles

Mencs: Garancia por medicidn de inversiones al metode de participacion
Mas: Participacion de trabajores atribuibles a ingresos exentos

Base imponible de impuesto a la renta
Tasa de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

2017 2016
77.323 -
- 77.323
{77.323)
. 77.323
22% 22%
_ 17.011
103.067 .
- 103.007
(103.097) -
- 103.007
22% 22%
- 22 681
2017 2016
83.966 110.524
- -103.097
- 77.323
103.097 -
77323 -
109.740 84 750
-16.481 12,712
79.258 2.139
-100.357 -
15064
87.234 741477
22% 22%
19191 16.319

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Anficipo de impuesto a la renta -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a 1a renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de fas cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos vy gastos deducibles, 0.4%

de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.
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La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo
(al 31 de diciembre del 2017 y 2018, no aplica este criterio}, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en
limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas
[nternas solicita se prepare y remita por parte de la Compalfia un estudio de precios de
transferencia y un anexc de operaciones, entre otros, para aquellas companiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas locales yfo exterior en el mismo perfodo fiscal
y cuyo monte acumulado sea superior a US$15.000.000, o Gnicamente presentar el anexo
de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en el mismo periodo fiscal
el monto acumulado es superior a US$3.000.000. La Compaiiia no ha efectuado durante
los afios 2017 y 2016, operaciones que superen dicho monto.

Reformas tributarias -
(Véase pagina siguiente)
Primer suplemento R.O. Jueves 7 de diciembre del 2017, decreto presidencial 210:

Mediante la cual, se establecen las siguientes rebajas del saldo del anticipe de impueste a
la renta, conforme a los siguientes puntos:

- La rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anuaies, respecto del gjercicio fiscal 2017, sean iguales o menores
US$500.000.

- La rebaja del 80% en el valor a pagar del salde del anticipo de Impuesto a la renta
correspendiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o
ingresos brutos anhuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean entre los
UsS$500.000.01 y US$1.000.000.

- La rebaja del 50% en el valor a2 pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o

ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean rnayores de
US$1.000.000.01 o mas.

Ley Organica para Impulsar la Reactivacién Econdmica del Ecuador: Expedida
mediante Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, mediante la cual, se
establecen entre otras las siguientes reformas a la Legislaciéon Tributaria, lag mismas que
son aplicables a partir del periodo 2018:

- Cambio de la tarifa general del impuesto a la renta al 25%.
- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa general del impuesto a la renta para

micro y pequefias empresas, y exportadores bhabituales gue mantengan o
incrementen empleo.
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- Deduccién adicional para micro empresas, de una fraccion basica desgravada con
tarifa cero por ciento para personas naturales.

- Exonerar por 3 afios del impuesto a la renta a las nuevas micro empresas, que
generen empleos y generen valor agregado en sus procesos productivos.

- Las provisiones por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio seran no
deducibles.

- Las operaciones mayores a mil dolares de estados unidos deben de forma obligatoria
utilizar las instituciones del sistema financiero para realizar pagos.

- Se excluye para el calculo del anticipo del impuesto a la renta, los costos y gastos
por sueldos y salarios, decima tercera y cuarta remuneracion, asi coma los apories
patronales al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

- El impuesto del 0.25% mensual sobre fondos disponibles e inversiones que
mantengan en el exterior las instituciones financieras, cooperativas de ahorro y
crédito, administradoras de fondos y fideicomisos, casas de valores, aseguradoras y
reasequradoras, y entidades de compraventa de cartera.

- Entre otras reformas para sociedades y personas naturales.

OBLIGACIONES POR PLANES DEFINIDOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

(Véase pagina siguiente)

2017 2018
Jubilacién patronal 1.1689 18
Bonificacion por desahucio 1.262 313
2.431 337

El saido de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada

actuariaimente por un profasional independiente para todos los trabajadores, que a dicha
fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016,
comprende 1.000 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada una;
siendo sus Actionistas personas naturales domiciiados en Ecuador.

RESERVA Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el salda de dicha resarva alcance el
50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucidon de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2017 y 2018, la reserva excede cumple fos parametros legales.
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Resultados acumulados de aplicacion inicial "NIIF para PyMES”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF para PYMESs, que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de lag NIIF para PyMEs", que
generaron un saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelio a los Accionistas en € caso de liquidacion.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
mantehiendo registros que permiten identificar su ejercicio de arigen. Con la aprobacién de
la Junta General de Acciohistas y cumpliendo las disposiciones hormaltivas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u
otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Accionistas.

COSTO DE VENTAS, Y GASTOS ADMINISTRACION
: (Véase pagina siguiente)

Composicion Costo de ventas Gaslos administratives

2017 2016 2017 2016
Balanceados 490,989 474.825 - -
Larva 199,580 58.404 - -
Insumos 55.699 82377 - -
Remuneracidn del personal 48.309 44 617 6.800 500
Suministros y maleriales 41.84% 107 512 4,894 4779
Transporte 22.215 32.769 6.561 -
Servicios basicos 16.109 - 11.400 7.360
Mantenimientos ¥ adecuaciones 16.642 5.624 1,343 472
Combustibles 16.393 18.514 - -
Alimertacion 14.030 14.310 - -
Hongrarins profesionates 11.332 79.934 6.394 9.040
Beneficios Sociales 10605 11.531 1.917 91
Aportes al [ESS 5.870 10.434 826 61
Impuestos, tasas y contribuciones -

- 24.37M 40,306

Depraciacion - - §2.243 59.067
Repuestos y accesorios - - - 1.098
Cuotas y suscripciones - - 2.599 3.438
Legales - - - -
Otros 613 1.142 87.372 22.820

852,335 942 993 216.320 148.032
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros, ne
se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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