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DUEROING 5. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL) DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
SEspresado enciólares estedounidenses) o 

INFORMACION GENERAL. 

Establecimiento y últimas reformas importantes a su estatuto social. 
La Compañía fue constituida ena ciudad de Quito el 5 de septiembre del 2011 (fecha de inscripción en 
Registro Mercanti) con el nombre de Dueroing S.A. 
Con fecha 23 de enero del 2012, la Administración inscribió en el Registro Mercantil la última modificación 

a los estatutos de la Compañía con el objetivo principal de incrementar su capital social la suma de 
vUS$12,500.00. 

Objeto social. 
La Compañía so dedica principalmente ala prostación de servicios de ingeniería, asesoría, capacitación, 
estudios, diseño, construcción, mantenimiento, reparación y supervisión de todo tipo de obras civiles, 
mecánicas eléctricas e industriales, como es el caso de presas, proyectos hidroeléctricos, termoeléctricas 
de transmisión y traratormación eléctrica, proyectos de irrigación y drenaje agricola. 

Domicilio principal. 
La dirección dela Compañía y sede de su domicilio principal es la cale Checoslovaquia E10-195 y Avenida 
Eloy Alfaro, Edificio Cuarzo, oficina 602. Esta dirección se encuentra ubicada en el norte de la ciudad de 
Quito - Ecuador. 

Contratos significativos 
Durante los años 2014 y 2013, la Compañía mantuvo vigentes los siguientes contratos significativos: 

3) Subcontzatode prestación de servicios de ingeniería: 
Con fecha 14 de agosto del 2014, la Compañía firmó un contrato con la Asociación Consultora CFE. 
PYPSA-CVA-ICA, por medio del cual se obliga ala prestación de servicios do revisión de la ingeniería 

de detalle, planos de interface, planos as-buil electromecánicos, así como la actividad de ingeniería 
de sitio y el apoyo aa revisión de planos de fabricación relacionados del proyecto hidroeléctrico Coca. 
¡Codo Sinclair 

  

Elcontrato establece que la Compañía recibirá por sus servicios prestados el valor de US$5,637.795.00 
que serán pagados en 23 cuotas mensuales a partir de agosto del 2014. El contrato concluirá en el mes. 
de julio del 2016. 

b) Convenio de pago de honorarios profesionales de ingenieros eléctricos: 
La Administración de la Compañía contrató los servicios prolesionales de un grupo especializado de. 
ingenieros eléctricos para dar cumplimiento a sus obligaciones adquiridas en los contratos 
mencionados en el ioral a) de la Nota. 

Durante la contratación del grupo especializado de ingenieros eléctricos, la Compañía so obligó al 
pago de una indemnización en el caso de terminado el contrato unilateralmente con cualquiera de los 
Profesionales contratados. Esta indemnización no aplica en el caso de que los ingenieros decidan no. 
continuar prestando sus servicios profesionales para la Compañía. 

Durante al año 2018, la Compañía reconoció ingresos ordinarios por el valor de US$3,098,78528 
relacionados con el contrato mencionado on el literal a) de esta Nota. Por lo tanto, informamos que los. 

úrtesullados de la Compañía dependen fundamentalmente de los acuerdos y condiciones existentes con la 
Asociación Consultora CFEPYPSA.CVAICA. Los estos financieros de la Compañía deben leerse 
considerando esta crcunatancia 

    

ig
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1.5. Entorno económico, 

La Compañía realiza sus operaciones en un entorno económico que se ha deteriorado desde el segundo. 
"semestre del año 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la economía 
“ecuatoriana se incluyen: ) la caída de los precios del petróleo y otras materías primas cuya demanda so 
redujo significativamente en el mercado internacional derivado de la crisis económica mundial que afecta 

a muchos de los países que importan productos ecuatorianos, li) el fortalecimiento del dólar 
«estadounidense que encareco significativamonto los precios de los productos ecuatorianos de exportación. 
3) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversión extranjera y local, y, v) la 

falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir recursos. Con estos antecedentes, la 
Administración de la Compañía informa que no es posible determinar los impactos que podrían existir 
sobre los estados financieros adjuntos derivado del deterioro de la economía ecuatoriana. Los estados 
Financieros adjuntos deben ser leídos considerando osta circunstancia, 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

  

A continuación se describen las principales políticas comables adoptadas por la Administración de la 
Compañía en la elaboración de estos estados financieros. 

Declaración de cumplimiento con las NIF 
Los estados financieros de la Compañía comprenden os estados de situación financiera al 31 de diciembre 
del 2015 y 2014; incluyen además los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el 
Patrimondo y de Mujos de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014. 

  

Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerdo con la versión completa de las 
Normas Internacionales de Información Financiera NIIF, omitidas y traducidas oScialmente al idioma. 
castellano por el 1ASB, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías. 
¿del Ecuador. Los estados financieros adjuntos muestran la adopción integral, explicita y sin reservas de 
las referidas normas internacionales y su aplicación de manera uniforme a los periodos contables que se 
presentan, 

La elaboración de os estados financieros de acuerdo con la última versión vigente delas NIP requiere que 
la Administración: ) ejerza su juicio en el proceso de selección y aplicación de las políticas contables de 
la Compañía, y, 1) realico estimaciones importantes en la medición de los diferentes rubros incluidos en 
dichos estados financieros. En la Nota 3 se revelan las Áreas que implican un mayor grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en esto proceso contablo, los resultados. 
roalos puedon diferir de los montos estimados por la Administración. 

2.2 Valuación de las partidas Incluidas en Jos estados financieros 
Las partidas incluídas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor razonable, 
tal como so describe en las políticas contables mencionadas más adelanto, El valor razonablo puede ser. 
requerido o permitido por una NU para la medición de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de. 
los estados financieros 

  

El costo histórico de una partida está basado en el valor rasonable de la contraprestación pagada en la 
aciquisición de un activo o en el valor razonable de la contraprestación recibida al asumir un pasivo. Por 
“elcontrari, el valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por transtorir 
un pasivo on una transacción ordenada entro participantes del mercado on la fecha cl medición. 

El valor razonable de una partida pueda ser obtenido de datos observables o estimado utilizando otras. 
técnicas de valoración. Las técnicas para estimar el valor razonable utilizan "datos de entrada” que se. 

clasica en: 
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+ Datosde entrada de nivel; Sicorresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para 
activos o pasivos idónticos en los que la entidad puedo acceder a la fecha de medición. 

+ Datos de entrada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y 
corresponden a datos observables para el activo pasivo, directa o indirectamente. 

+ Datos de entrada de nivel; Si corresponden a datos que no son observables para el activo o pasivo. 

La doterminación del valor razonable do una partida incluida en los ostacos financieros requiere que la 
Administración de la Compañía maximico el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el 
uso de datos de entrada no observables 

Cambios en las políticas contables 

Aplicación nicialde nuevas normas y/o modificaciones alas NIF existentes; 
No existieron NIF o CINUF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inició a partir de 1 
de enero de 2015 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compañía. 

Nuevas normas. modificaciones e interpretaciones publicadas; 
A continuación un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el LAS. 
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administración de la Compañía en la emisión de los 
estados financieros adjuntos. 
Estas normas serán de aplicación obligatoria en la elaboración de los estados financieros a partir de las 

fechas indicadas a continuación a menos que la Administración de la Compañía decida aplicarlas 
anticipadamente: 

Aplicación obligatoria 
Norma Tipo.de cambio ananticde: 

0 Arda Tao enaro dar2018 
A a 
E ¡de dermis de acordados me Ta arar daTa0TE 
A.  _ _—_ O 

Franesros Inchyo la contabilidad de coberturas 
HIFI Modicación: “traarvento cortable de adquasciones de 

partepaciones en operacion conjuntas 
MFTO, Modificación Aehara que las enidadios de inversión so encuentran exconíar 
NIF.12 y de preparas estados Inanciars consolidados. revela iormación adacional 
mMC-28 cl mátodo de; 

  

10 Modiicacin ara e roguero de la perdia de corra 
ubesiaras. 

CA Medición Procedinieno para alrogitro de as ganancias opárdidas Nada 
proveniente delas ventas o aportaciones efectuadas por un inversora us 
Asociadas negocios conjuntos 
  

  

MICA Modificación Una lidad podr aplicar olmircdo dela partepación ena 1 de nro dalzo1S 
elaboracion de qu estados nanciros 

ICATy Modiicación Trstamiano cotabla de plantas productoras (eros Tacna dilo 
MIC-10_ tológicos) 

HC 38 y Modiicación Métodos acepiabis para «lciicus de la amonzación de Tae nero dio1ó 
MIC-10_ actor Mm o, 

Er Joni ¡de estacion q. Tai anar dal 
  Vacas aras GAGO ERRE 
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Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en los estados financieros de la Compañía so expresan ena moneda del ambiente económico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional) La Administración de la Compañía estableció que el 
ólar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentación de sus estados financieros. 

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están 
“expresadas en dólares estadounidenses. 

Etestivo y equivalentes 
Hlefectivo y equivalentes de efectivo incluye aquello activos financieros líquidos, depósitos o inversiones. 
financieras, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y 

úsobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos. 
corrientes en el estado de situación financiera. 

Activos financieros 
Los activos inancieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no 
cotizan en un mercado activo. 

Reconocimiento y des-reconocimiento 
“odos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociación, es deci, cuando se. 
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones. 
requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente está regulado por el mercado 
correspondiento. 

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando: 1) expiren los derechos contractuales. 
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y, 4) transieran de manera sustancial los riesgos y 
ventajas inherentes ala propiedad del activo financiero. 

Clasificación de activos financieros 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: ) a valor razonable con cambios. 
en sesullados, 1 activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, 1) préstamos y cuentas por cobrar, 
y, 1v) activos financieros cisponiblos para la vonta. La clasificación dependa del propósito con el que se 
adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus instrumentos 
nancieros en el momento del reconocimiento inicial 

  

Ala fecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene las siguientes categorías de activos 
financieros clasificados como activos corrientes: ) préstamos y cuentas por cobrar y 1) Mantenidos hasta 

su vencimiento. 

Medición inicial y posterior 
Los activos financieros son medidos inicialmonte a su valor razonable más los costos relacionados con su 
adquisición, excepto si el acuerdo constituyo una transacción financiada en cuyo caso la Compañía mido 
el activo financiero al valos presente de los lujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de 
mercado, 

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento y los 
préstamos y cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés 
electiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses 
Implcios) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés electiva, excepto cuando el 
reconocimiento del interés resularo inmaterial. 

Página 4



  

¡Son activos financieros no derivados con pagos Ajos o determinablos, que no cotizan en un mercado actwo.| 
Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen: 
6 Elecuwo y equivalentes de efectivo; Muestran el dinero disponible en efectivo y los depósitos ala 

vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano. 
UD > Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la. 

¡de servicios médicos en el curso normal de los negocios. El período de crédito promedio 
obre la prestación de servicios es do 30 90 días plazo. 

A) Otsas cuentas por cobrar; Representadas principalmente por valores pendientes de cobro a partes 
relacionadas y otras cuentas por cobrar menores. 

UN Cuentas por cobrar aJargo plazo; Corresponden a valores pagados en calidad de garantía de el 
Cumplimiento de los contratos de arrendamiento operativo firmados por la Compañía. Estos valores. 
serán recuperados en el largo plazo cuando se liquiden los contratos de arrendamiento. 

+) Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. 

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la 
Administración de la Compañía tiono la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento, Sila 
«Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la 
categoría completa se reclasficaría como disponible para la venta. Los activos financieros mantenidos 
hasta el vencimiento incluyen: 

(0 Electivo y equivalentes de efectivo; Muestra las inversiones on entidados del sistema financiero 
ú"cuatoriano cuyo vencimiento es menor a 90 días. 

6D Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidados del sistema financiero ecuatoriano. 
cuyo vencimiento os superior a 90 días y menor a 1 año. 

Deterioro de astivos financieros al costo amortizado 
Alina! del periodo sobre el que so informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son 
“evaluados para determinar si existo evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, :a Compañía 
etermina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia objetiva 

individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente significativos, e 
individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos. 

Entro la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado ostón deteriorados. 
incluye: 1) exporiencia pasada de la Compañia, 1) dificultados financieras de los clientes li) un entorno. 
económico desfavorable, 1v) incrementos en el número de pagos atrasados, v), así como cambios 

Para os activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor 
es la diferencia entre el importe en lbros y el valor presento de los lujos futuros estimados del activo, 
“descontados a la asa de interés efectiva original del activo financiero. 
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Baja.on cuenta de Jos activos financieros 
La Compañía da de baja activos financieros únicamento cuando; 1) expiren los derechos contractuales. 
sobre los fujos de efectivo del activo financiero, o, li) se transiora de manera sustancial los riosgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. 

Se tranaliero un activo financiero sy sol sha transferido los derechos contractuales a recibirlos fujos de 
lectivo de un activo financiero, o, retiene los derechos contractuales a recibirlos Mujos de efectivo del 
activo financiero, pero asume la obligación contractual de pagarlos a uno o más perceptores, dentro de un 
“acuerdo que cumpla con las condiciones. 
El importe en ibros delos activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por deterioro, 
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a tzavés de una 
cuenta de activo denominada provisión por deterioro de deudores comerciales que se constituye en 
función de un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas por cobrar que so encuentran 
vencidas. 

Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperablo, so da de baja 
afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables. 

Pasivos Sinancieros. 
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
oterminables, que no cotizan en un mercado activo; ó como patrimonio de conformidad con la esencia dol 
acuerdo contractual. 

Reconocimiento inicial y desreconocimiento 
la Compañía reconoce sus pasivos financieros en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando. 
se convierta en parte obligada, según las cláusulas contractuales del instrumento financiero. 
La Compañía da de baja un pasivo financiero únicamente cuando: 1) expiren los derechos contractuales. 
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones. 
contractuales asumidas por la Compañía, y, ) se transioran de manera sustancial los riesgos y ventajas 
inherentes a la propiedad del pasivo financioro. 

Cinsificación.do pasivos financieros 
La Compañía clasifica sus pasivos inancioros en la siguientes categorías: 1) a valor razonable con cambios. 
en resultados, y, 1) medios al costo amortizado. La clasificación depende del propósito con el que se 
“adquirieron los instrumentos Anancieros La Administración determina la clasificación de sus instrumentos 
nancieros en el momento del reconocimiento ima 

Alafecha de los estados financieros adjuntos, la Compañía mantiene básicamente pasivos medidos al costo 
amorizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compañía no ha reportado pasivos financieros 
medidos al valor razonable con cambios en resultados. 

Medición inicial y posterior 
Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo histórico, neto de los costos relacionados con su 
“aciquisición, excepto si el acuerdo constituye una transacción financiada en cuyo caso la Compañía mide 
el pasivo financiero al valor presente delos fujos futuros que se espera cancelar descontados a una tasa 
¿do interés de mercado
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Después del reconocimiento inicial, estos activos se miden al costo amortizado utilizando el método de la 
tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los interesos implcitos se reconocen y se 
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del imerós resultare 
inmaterial. 

Los pasivos financieros se clasifican on pasivos corrientes, excopio los vencimientos superiores a 12 meses. 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes 

Pasivos financieros idenificados: 
Son pasivos financieros no derivados con pagos jos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
Los pasivos financieros incluyen: 

(0 Obligaciones financieras a corto largo plazo; Corresponden a sobregizos bancarios no recurrentes. 
y a préstamos recibidos de instuciones financioras ecuatorianas que devengan costos financieros a 

tasas vigentes en el mercado nacional. 
6D Acreedores comerciales; Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compañía por la 

compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El período de pago promedio 
a sus acreedores comerciales es de 30 4 90 días plazo. 

GlD Otras cuentas por pagar: Representadas por otras cuentas por pagar menores. 
La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiezo para asegurar que todas las 
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. 

Instrumentos de patrimonio 
Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés rosidual en los. 
activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por. 
la Compañía se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

Activos ios 
Medición inicial 
Las partidas do activos fos se miden inicialmente por su costo, El costo de los activos jos comprendo su 
precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación de los activos, su 
Puesta on condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de. 

cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación de los 
activos. 

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte. 
del costo de dichos activos. 

Medición posterior al reconocimiento inicial 
Después del reconocimiento inicial, los activos fos, se muestran al costo menos su depreciación 
acumulada y ol importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir Los gastos de 
teparacionos y mantenimientos so imputan a resultados en el período en que se producen. 

Depreciación 
El costo de los activos fjos se deprecia de acuerdo con sus vidas útlos estimadas mediante el método de 
linea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada. 
Año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una baso prospectiva. 
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A continuación se presentan las principales paridas de activos fos y las vidas útiles usadas en e cálculo 
de la depreciación: 

Activo Tasas 
Muebles y enseres. 10% 
Equipo de oficina 10% 
Equipo de computación as 
Vehículos 20% 

La Administración estimó que el valor residual de los activos fos no es significativo y por lo tanto no fue 
incluido en el cálculo dela depreciación de dichos activos. 

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperablo, sto 0s reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperablo 

3) Disposición de muebles y equipos. 
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fos es reconocida en los 
resultados del periodo que se informa y os calculada como la diferencia entro el precio de venta y el valor 
enibros del activo ala focha de la transacción. 

2.10 Propiedades de inversión 

2) Medición nicial 
Las partidas de propiedades de inversión se miden inicialmente por su costo. El costo de las propiedades 
de invorsión comprendo su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la 
ubicación de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y 
la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitación 
de la ubicación de los activos. 

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos (aquellos que 
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte: 
el costo de dichos activos. 

b) Medición posterior al reconocimiento nica) 
Después del reconocimiento inicial, las propiedados de inversión, se muestran al costo menos su 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen. 

<) Depreciación 
El costo de las propiedades de inversión se deprecia de acuerdo con sus vidas útiles estimadas mediante. 
«el método de linea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al 
nal de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobro una base. 
prospectiva. 
A continuación se presentan las principales partidas de propiedades de inversión y las vidas útlos usadas 

en el cálculo de la depreciación: 

Activo. Tasas 
Edificios 2 

A la fecha del periodo que se informa, la Compañía no mantiene propiedades de inversión sujetas a 
“depreciación. 
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Cuando el valor en libros de las propiedades de inversión excede a su monto recuperablo, esto os 
reducido inmediatamente hasta su valor rocuperable. 

Disposición de propiedades de inversión. 
La velidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los 
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta el valor 
en libros del activo ala lecha de la transacción. 

Deterioro del valor de los activos no financieros 
Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa información interna y externa del 
negocio con el in de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus 
activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado 
con a in de determinar las posibles pérdidas por deterioro, Cuando no es posible estimar el importo 
úrecuperable de un activo individual, la Compañía calcula al importe recuperable de la unidad generadora. 
de efectivo a la que pertenece dicho activo 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados 
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimas el valor en uso, los Bujos de efectivo futuros estimados. 

son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que reñeja las valoraciones actuales. 
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos específicos para el activo para los cuales. 
o se han ajustados los estimados de fujo de efectivo futuros, Se reconoce una pérdida por deterioro en 

Jos resultados del año cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es 
menor que su importe en libros al final de cada periodo sobro el que se informa. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado puedan ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pórdidas por deterioro aumenta 
«el valor en Kibros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habría tenido si no se. 
hubieran registrado tales pérdidas en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido en los resultados del 280. 

Obligaciones laborales 
Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compañía proporciona a sus “empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados por la 
Compañía comprenden. 

Beneficios corto plazo 
Son beneficios a corto plazo aquellos que so liquidan en ol término de 12 mosos siguientes al cierro dol 
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los benelicios corto plazo son reconocidos en los 
resultados del año on la medida en que so devengan. 
a legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 18% de las 

vtlidades lquidas o contables de la Compañía. La participación laboral se registra con cargo a los. 
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y so clasifica de. 
acuerdo con la función que desempeña el personal que recibirá este benofico. 

Beneficios post-empleo. 
¡Son beneficio post-empleo aquellos que so liquidan después de que el empleado ha concluido su relación 
laboral con la Compañía. diferentes de los beneficios poz terminación. Los beneficios post-empleo que 
poseen los empleados de la Compañía son: 
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DUEROING 54. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
“Expresado en dólares estadounidenses) 

1. Planos de aportaciones definidas (aportes al Insituto Ecuatoziano de Seguridad Social - ES); El costo 
de estos planes fueron determinados con base en la legíalación laboral vigente que establece que los. 
empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por 
los empleados. 

2. Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compañía tene los siguientes planos de beneficios 
definidos, normados y requeridos por la legislación laboral ecuatoriana: 

Desahucio: En los casos de terminación de la relación laboral, el empleador bonifiará al 
trabajador con el veínticinco por ciento del equivalente al última remuneración mensual por cada 
uno de los años de servicios prostados a la misma empresa o empleador 

Jubilación patronal: Los empleados que por veínicinco años o más hubieren prostado servicios, coninuada o interrumpidamente,ondrán derecho aser jubilados por sus empleadores Enel caso 
de los empleados que hubieren cumplido veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo. 
tendrán derecho ala Jublción patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones contenudas 
enel Código de Trabajo. 

Ala focha de emisión de los estados financieros adjuntos, lo saldos de las provisiones para desañucio. 
y Jubilación patronal representan el 100% del valor presente de los fujos de efectivo que la entidad. 
estima cancelas por estos beneficios. La asado descuento utlizada para determinar el valor presento. 
delas provisiones para jubilación patronal y desahucio fue del 6-31 anual (2014:tasa del 6.54% anual) 
"equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador, 
que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen 
términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

  

la Compañía determina anualmento ol incremento de las provisiones de desahucio y jubilación 
patronal con base en estudios actuarialos practicados por un profesional independiente utlizando el 
método de la unidad de crédito proyectada (reserva matemática calculada). Bajo el método de la 
unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo. 
¿que los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de 
beneficios y el uso do hipótesis actuariales para calcular el valor presento de dichos beneficios. 

Las hipótesis actuaialos utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de 
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de. 

remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. Los incrementos de la provisión para desahucio y 
jubilación patronal fueron reconocidos en los resultados del año, excepto por las ganancias (pérdidas) 

Actuariales que fueron clasificados en otro resultado integral 

5) Beneficios porterminación 
Son beneficios por terminación aquelis que so Bquidan cuando una de las partes d por terminado el 
onurato de trabajo. Los beneficios por terminación son reconocidos en los resulados del periodo que so 
paguen 

2.13 Impuentos corrientes 
Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compañía espera recuperar o pagar al liquidar 
«impuesto a la rena cornene del periodo que se intorma; estas partidas so muestran en el estado de 

situación inanciera como activos y pasivos por impuestos corente. 
3) Activos por impuestos corrientes 
Los activos por impuestos corrientes incluyon las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas ala 
Compañía y los pagos efectuados en calidad de anticipos mínimos del impuesto ala renta.



DUEROING S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

XL31 DE DICIEMBRE DEL-2015 Y 2014 
¿Expresado en dolares estadounidenses) 

  

1) Retenciones en Ja fuente; 
Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas ala Compañía durante el periodo que se informa. 

y en periodos anteriores podrán sor utilizadas para: 1) l pago del impuesto ala renta reconocido en. 
los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los. 
resultados de los próximos 3 años, o, 1) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago 

indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripción de ese derecho legal, es decir, 3 años. 
contados desde la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta del año 
correspondiente. 

2), Anticipo mínimo delimpuesto aa senta; 
La legislación tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo mínimo del 
impuesto a la renta que será determinado mediante la suma artmética de los siguientes rubros: 

+ El0.4% del activo total, menos ciertas deducciones. 
EL0.4% del total de ingresos gravables para el cálculo del impuesto a la renta 

+ ELO2%% del patrimonio, sin incluir pérdidas del año y de años anteriores. 
+ EL0.2% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del impuesto ala renta, incluyendo 

las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado. 
El valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta será cancelado por los 
contribuyentes de la guiente manera. 

Primera cuota, En jalo del año siguiente, e pagará el oquivalente al 50% de la diferencia osablecida 
ire el valor determinado como anticipo mínimo del impuesto a la renta y la totalidad de las 

rotonciones en la fuento que lo hayan sido efectuadas a la Compañía en el año anterior 

Segunda cuota: En septiembre del año siguiente, se pagará un valor igual al determinado en la primera. 
cuota. 

  

  

Torcera cuota; En abril del año subsiguiente, so pagará la diferencia establecida entre el valor 
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y 
"segunda cuotas, Esto remanento podrá ser cancelado con retenciones on la fuente que lo hayan sido. 
efectuadas ala Compañía durante ol periodo que se informa. 

b) Pasivos porimpuestos corrientes. 
El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta 
causado y el anticipo mínimo del impuesto ala renta 

1) Impuesto aJa renta causado; 
El cálculo del impuesto a la renta causado se basó on las ganancias fscalos (base imponible del 
impuesto) registradas durante el año, es decis, sobre los ingresos gravados del persodo facal menos. 
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la 

úxistencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados 0 ingresos que serán gravablos en el futuro, 
2) Gastos no deducibles, gastos sin electos fiscales o gastos que serán deducibles en el futuro, 9) 
“amortizaciones de pórdidas tributarias que se hayan obtenido en los últimos 5 ejercicios tributarios. 
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislación tributaria vigente. 
Para los años 2015 y 2014, el impuesto ala renta causado fue calculado con base en/a tarifa vigente del 
22%; esta tarifa so reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitlico hasta el 
31 de diciembre del siguiento año. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al 

contribuyent el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que 
sobrepase en cada año 01 25% de las rospoctivas bases imponibles. 
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DUEROINO $4. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

2) Calculo del pasivo porimpuesto corriente; 
Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo mínimo del impuesto ala renta, el contribuyente. 
deberá cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuento que lo hayan sido efectuadas. 
durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente uiizadas para cancelar la tercera cuota del 
pago del valor determinado como anticipo mínimo del impuesto ala renta. 
¡Cuando ol valor determinado como anticipo mínimo del impuesto ala renta sea superior al impuesto a 
la renta causado, el contribuyente podrá solictar a la Administración facal la devolución del anticipo. 
pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad. 
"económica del sujeto pasivo; esta opción está disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso. 
de que la Administración de la Compañía decida no solicita la devolución del anticipo, este valor se. 

úonstiuirá en un pago definitivo del impuesto ala resta 

Para los años 2015 y 2018, el impuesto reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con. 
"base en el valor determinado como impuesto ala renta causado. 

2.14 Impuentos diferidos 
El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entro el importe en kibros de 
los activos y pasivos de la Compañía y las bases fiscales correspondientes utilizadas para Geterminar la 
¡Ganancia fiscal dela siguiento manera: 
+ Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 

imponibles 

+ Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias 
deducibles, on la medida en que resulto probable que la entidad disponga de ganancias fiscales fuuras 
que permitan su utilización. 

La medición de los pasivos por impuestos dieridos y los activos por impuestos diferidos reñejará las 
consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el 
¿que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos. 
Por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto ala renta que »o espera sean utilizadas. 
en el periodo en que el activo se realico y el pasivo se cancelo, 

El estado de situación financiera de la Compañía presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos. 
por separado, excepto cuando: () existo el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma. 
“autoridad fiscal, y, 1) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, 16) la Compañía tiene la 
intención de lsquidar sus activos y pastvos por impuestos diferidos como netos. 

3) Ajustes porcambios enla tasa delímpuento ala xenta y otros ajustes 
El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la taza dol impuesto ala renta, la roostimación de la 
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o on la forma esperada de recuperar el valor en. 
libros de un activo, se reconoce en los resultados del período que se informa, excepto en la medida en que. 
so relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa. 

  

b) Registro de Jon impuestos corrientes y diferidos 
Los impuestos corrientes y diferido, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado 
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transacción 

/ sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el 
Patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado. 
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DUEROING 5.4. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.3) DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.15 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestación recibida o por recibi, teniendo en 
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía 
pueda otorgar 
Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del año a modida en que so 
devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento no establece en base a la estimación de los costos 

incurridos y por incurrir por el plazo estimado en que el servicio fue prestado. 

Ingresos pora prestación de servicios: 
Los ingresos por servicios prestados (comisiones y otros) son reconocidos cuando se cumplen todas y cada. 
una de las siguientes condiciones: 1) El importe de los ingresos ordinarios pudo medirse con fiabilidad, 1) 

Es probablo que la Compañía reciba los benoficios económicos asociados con la transacción, ) El grado. 
de realización de la transacción, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con 
abilidad, y, 1v Los costos ya incurridos en a prestación, así como los costos que quedan por incurrir hasta 
completar, puedan ser medidos con abilidad. 

2.16 Contos y gatos 
Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de los activos Bos yla amortización de activos intangibles. 
se reconocen en los resultados del año en la medida en que son incurridos, independientemente de la 

echa en que se haya realizado ol pago. 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos 

¡casos en los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compalía tiene la intonción de liquidar por su importe 
noto o de realizar ol activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, so presentan natos on 
resultados. 

2.17 RosereaJegal 
a Ley de Compañías requiero que por lo menos el 10% cl la utlidad anual sea apropiado como reserva 

legal hasta que ésta como mínimo alcance ol 50% del capital social. Esta roserva no os disponible para el 
Pago de dividendos en efectivo pero puede ser capializada en su totalidad. 

  

Roxultados acumulados 
Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtenidos por la Compañía a partir de 
la fecha de su constitución de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIP. La Junta General de 
Socios puede distribuir o disponer el destino de estos resultados. 

2.19 Dividendos 
La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía disminuye el patrimonio y se reconocen 
¡como pasivos corrientes an los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en 
Junta Goneral declara y distribuir dividendos. 
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DUEROING $4. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Exprosado en dólares estadounidenses) 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

la preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiero que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad. 
"económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas. 
¿que forman parto de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinión de la Administración. 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones. 
Enla aplicación de las políticas contables de la Compañía, la Administración debe hacer juicios, estimados. 
y presunciones que inciden en a valuación de determinados activos y pastvos y en la determinación de los 
resultados, así como en la revelación de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones 
asociados so basan on la experiencia histórica y otros factores que se consideran como relevantes, sin 
“embargo, debido a la subjetividad en esto proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los 
montos estimados por la Administración. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una. 
base regular Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es dect. 
en el periodo de la revisión y en periodos futuros. 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
Compañía ha utlizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

Yida ¡tilde activos fijos y propiedades de inversión: 
Como se describe en las Notas 2.9 y 2.10, la Compañía revisa al final de cada periodo contable sus 
estimaciones de la vida útil y el valor residual de sus activos fjos y propiedades de inversión. Con a mísma. 
periodicidad la Compañía también revisa ol mátodo utilizado para el cálculo de la depreciación de estos 

activos. 

Deterioro de activos no financieros: 
El deterioro de los activos no financieros de la Compañía se evalúa al cierre de cada periodo contable con 
ase en las políticas y lineamientos mencionados en la Nota 2.11 

Beneficios sociales post-empleo: 
Las principales hipótesis utilizadas en la olaboración delos cálculos actuarialos para medizlas provisiones. 
de jubilación patronal y desahucio so detallan enla Nota 2.12. 

Imprestos diferidos: 
la Administración de la Compañía ha realizado la ostimación de sus activos y pasivos por impuestos. 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la baso tributaria de los activos 

y pasivos se rovertián en ol futuro. 

Las proyecciones financieras de los próximos años determinan que las diferencias temporarías activas 
podrán ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto al renta 

A continuación un resumen de los instrumentos financieros: 

(Ver cuadro enla página siguiente)



DUEROING $.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
_(Expresado en dólares estadounidenses) 

Composición de saldos: 

Activos financieros corrientes: 
Electivo y equivalentes. 
Inversiones a corto plazo 
Deudores comerciales 
Otras cuentas por cobrar 

      

Total activos financieros corrientes; 
Activos inancieros no corrientes: 

Cuentas por cobrar a partes no relacionadas 
Total activos financieros. 

Pasivos financieros corrientes; 
Obligaciones financieras a corto plazo 80,532.30 02,979.38 

Acreedor 575,388.20 285,919.18 
Otras cuentas por pagar. 16,000.00 

Total pasivos financieros corrientes; 363,290.58 
Pasivos financieros no corrientes; 

Obligaciones financieras a largo plazo 2942sa 
Total pasivos financieros 372,138.10, 

Posición neta positiva de instrumentos financieros 2901.01 11.018.08 
Posición nota de instrumentos financieros corto plazo 58,427.01 141899 

"Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fueron medidos al costo o costo 
amortzado. 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS. 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañía so encuentra expuesta a distintos riesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar do manera significativa la situación financiora de la Compañía, ol 
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. 
Como parte de sus funciones, la Administración de la Compañía ha establecido procedimientos de 
información para. 

2) Identiiar riesgos financieros a los cualos se encuentra expuesta. 
b) Cuamtificar a magnitud de los riesgos identificados. 
<) Proponer alternativas para mitiga los riesgos financioros. 
3) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, y 
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 
A continuación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la 

Compañía. su cuantificación y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso por 
parte de la Compañía: 
Riesgo de mercado 

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés. A. 
'omtinuación los riesgos detectados: 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL1 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
SArprinado en Oporto) 

    

Debido al giro normal de negocios, la Compañía está expuesta a cambios on la 
cotización del dólar estadounidense, Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los 

precios de los bienes y servicios importados. 
Riesgo de precio: Derivado de políticas económicas gubernamentales que restringen las importaciones, 
la Compañía está expuesta a cambios en los precios de reposición de mus activos importados. la 
Administración de la Compañía estima que no existirán modificaciones importantos en los precios de 
compra de los bienes y servicios producidos localmente que serán consumidos duranto el desarrollo 
normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compañía se encuentran 
establecidos on el contrato mencionado en el literal a) de la Nota 1.4 y no pueden ser reajustados. 

Riesgo portasa de interéx: La Compañía está expuesta cambios no significativos on las tasas de inter pactados en sus obligaciones financiras. Latas de interés establocida en sus obligaciones Enancieras es 
“rar ala vigente enel mercado financiero ecuatoriano ata ento po de operaciones Anancieras. 
Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una do las partes do un instrumonto inancioro incumpla 
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. 

Debido al giso del negocio, la Compañía presta sus servicios exclusivamente a la Asociación Consultora 
CFE PYPSA-CVA-CA con base en los acuerdos mencionados en la Nota 1.4. Los servicios prestados son. 
acturados mensualmente o cuando se cumplen los requisitos establecidos en los acuerdos comerciales 

establecidos con sus cliemes; las recaudaciones de los valores facturados son efectuadas en plazos que 
oscilan entre 30 y 90 días. La Administración de la Compañía evalúa frecuentemente la situación financiera. 
de su único ciente 

Por otro lado, la Administración de la Compañía mantiene como política efectuar inversiones a corto plazo. 
ricamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de. 
solvencia que garanticen estabilidad. dinamica y respaldo de las inversiones efectuadas | 
Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administración 
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compañía a corto, mediano y largo plazo. 
AL 31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Compañía muestran pasivos financieros 
"superiores a sus activos financieros por el valor de US$52,801.01 (2014: US$17,018.05 de activos financieros 
"superiores a sus pasivos financieros). Los resultados del año 2015 y 2014 contribuyeron significativamente: 

para mantener esta posición financiera, lo que le permitió cumplir oportunamente con el pago de sus. 
Pasivos financieros La Administración de la Compañía informa que no espera tener problemas de liquidez. 
urante el año 2010. 

Los excedentes de liquidez fueron invortidos a corto plazo on ontidados del sístoma financiero ecuatoriano. 
“en condiciones sinulares a las del resto dol mercado financiero ecuatoriano, que ento otras condiciones 
establecen el pago de intereses a tasas jas. 

Riesgo de capital 
La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de continuar 
omo empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la 
Optimización de los gastos, deuda y patrimonio, 

La Administración de la Compañía financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos. 
¿que al 31 de diciembre del 2015 representan l 19.9% del activo total. El restante 80.1% de los activos de 
la Compañía fueron financiados principalmente con: 
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1) Obligaciones financieras a corto y largo plazo recibidos de instituciones financieras ecuatorianas que 
devengan costos financieros tasas similares alas vigentes en el mercado financiero local. 

2) Obligaciones laborales no corrientes que devengan costos financieros implicios (Ver comentarios 
adicionales en la Nota 2.12), y, 

3) Provisiones a largo plazo, acreedores comerciales, obligaciones laboralos corrientes, pasivos por 
impuestos corrientes y otras cuentas por pagar (prestamos recibidos de partos relacionadas, anticipos 
recibidos de clientes, obligaciones tributarias no vencidas y otras cuentas por pagar) que no 
devengan costos financieros. 

8) — Valorrazonable de los instrumentos financieros. 
La administración considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los activos 
y pasivos financieros reconocidos l costo amortizado en los estados financieros so aproximan a su valor 
Tazonable 

6. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO. 

A continuación un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo: 

Composición de saldos: 

Bancos localos. 
Cajas chicas. 

Total efectivo y equivalentes de efectivo 

  

1. INVERSIONES A CORTO PLAZO. 

131 de diciombre del 2015, los ostados financieros adjuntos muestran inversiones a corto plazo por el 
valor de US$110,000.00 (2014. US$105.096.07) que corresponden a depósitos a plazo fjo en. ) el Banco 
Proamerica S.A. por el valor de US$100,000.00 (2014: US$105.096.07) que clevengan tasa de interés anual 
del6.15% y tiene vencimiento el mayo del 2015, y. el Banco Pichincha por el valor de US$10,000.00 que 
'devengan tasa de interés anual del 2.8% y tiene vencimiento el 1 de fobrero del 2016. 

  

Las inversiones efectuadas en el Banco Proamerica S.A. garantizan el pago cielos préstamos mencionados. 
“enlas Notas 15 y 20. 

DEUDORES COMERCIALES 

  

A131 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran deudores comerciales por el valor 
“de US$282,363.63 (2014: US$8,317.18) que corresponden al saldo pendiente de cobro a la Asociación 
“Consultora CFE-PYPSA-CVA-ICA relacionado con la facturación de los servicios prestados mencionados. 
en el contrato señalado enla Nota 1.4. 

Detalle de Jos deudores comerciales por vencimientos. 
Los saldos pondientes de cobro corresponden principalmente a cartera no vencida 
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Política de provisión por deterioro de deudores comerciales 
La Compañía realiza un análisis individualizado de su cartera y califica como incobrable tomando on cuenta 
las siguientes consideraciones: 
1) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaración de quiebra, en suspensión de pagos, en 

concurso de acreedores o situaciones análogas. 
b), Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de cuya. 

resolución dependa, total o parcialmente, su cobro, 
+) Créditos morosos, considerándose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como mínimo, 

doce meses dende su vencimiento in que se haya obtenido el cobro. 

En ningún caso tendrán la consideración de saldos de dudoso cobro: 
Los adeudados por entes públicos 
Los que corresponden operaciones avaladas por ents públicos * dos garantizados por poteca, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales equivalentes, 
“en cuanto ala parto garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento dela garantía, aí 
omo los que haya sido objeto de renovación o prórroga. 

+ Losadeudados por empresas del Grupo. 
Los principios para obtener las correspondientes provisiones serán los siguientes: 

+ Lossaldos detallados en los apartados a) y D) so provisionan en su totalidad: 
+ Lossaldos detallados en el apartado c) se provisionazán aplicando la siguiento tabla de porcentajes: 

"Tiempo transcurrido Porcentaje a provislonar 
desde el vencimiento xobre saldos. 

Más de 12 meses. 100% 
Adicionalmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existen dudas razonables de 

“su recuporabilidad, bien por la situación del doudor o por las relaciones actuales con la Compañía, con 
independencia del tiempo transcurrido desd el vencimiento. 

Movimiento de la provisión para cuentas incobrables: 
Durante los años 2015 y 2014, la Compañía no ha efectuado movimientos en la cuenta provisión para. 
cuentas incobrables. 
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

A continuación un resumen de las otras cuentas por cobrar: 

  

Composición de saldos: _M131 de diciembre del 
20 

Relacionadas 'Ú) 14,690.72 
Anticipos a proveedores. 16,128.08 
Anticipos a Empleados 12,370.00 
Crédito tributario por IVA en compras. 69,382.88 

Crédito tributario por retenciones de IVA o 191,963.43 , 
"Total otras cuentas por cobrar 3054650 

  

(1). Ver resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 31. 
(2) Valores recuperados durante ol primer cuatrimestro cel año 2018 
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
A 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes 

do US$62,706.98 (2014: US$S7,072.83) que corresponden a retenciones en la fuente del impuesto la renta 
efectuadas por los clientes de la Compañía. 

Movimientos de Jos activos por impuestos corrientes: Los movimientos de los activos por impuesto a la 
renta corrientes so resumen a continuación. 
Movimientos; _AL31 de diciembre del 

2015, 2014 
Saldo inicial 5107288 E 
Incrementos de; 
Retenciones enla fuente. 6270898 51,500.86 

Sabrota ra AR 
Disminusionon por: 
Compensación con pasivos por impuestos corientes TOTO) 04.09.50) 

Tolalactivos por impuestos corrientes LAOS 13    

A131 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran cuentas por cobrar a largo plazo. 
por el valor de US$15,826.80 (2014: US$14.441.60) que corresponden a pagos efectuados por la 
en calidad de garantias para ol Bel cumplimiento de contratos de arrendamiento de inmuebles. Estas 
“Cuentas por cobrar serán recuperadas a liquidar los contratos de arrendamiento operativo. 

ACTIVOS FIJOS 

  

A continuación un resumen de los activos Ajos: 

Composición de saldos: A131 de diciembre del 
205 204 Muebles y enseres 251120 - 

Equipo dolina 2104995 110050 
Equipo de computación 222181 10,506.31 
Vehiculos y equipos de transporte 19591220 195 1220 

Sutra Ha 
£2 Depreciación acumulada (6224087) (44,193.89) 
Total propios planta y squipo; iron ira 

  

Movimientos del activo fio: 
Los movimientos del activo Ajo durante los años 2015 y 2014 se resumen a continuación: 

A131 de diciembre del 
205 

167.062.234 
49280.82 
4804701          
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13. PROPIEDADES DE INVERSION 

A continuación un resumen de las propiedades de inversión: 

  

Composición de saldos: 131 de diciembre del 
20s En 

Edificios, oficinas y locales comerciales 200.000.0 200,000.00 
Subtotal JET 
2 Depreciación acumulada (6.900.0) 0,000.00) 
Total propiedades de inversión. CI IO 

Movimientos de propiedades de inversión: 
Los movimientos de propiedades de inversión duranto los años 2015 y 2014 se resumen a continuación: 
Movimientos: 131 de diciembre del 

2015 2014 
saldo inicial 198,000.00 a 
Adiciones, = 200,000.00. 
Depreciación del año 4000.00 200.00 

  

14. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
131 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran activos por impuestos diferidos de 
US$98,804.43 (2014: US$90.251.97) que provienen de las diferencias temporarías activas identificadas por 

la Administración de la Compañía. 

Moximiento de Jos activos por impuestos diferidos: 
Los movimientos del año 2018 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias 
temporarias activas so resumen a continuación: 

    

  

Ditrencastemporaris activas 
arnet rectos que oa uo cados 

Porras servico de nome arios anios 
cos torn o eran 24 mo E 23 

oras ercer emporanas ra o A LA 
cvs persone Acido dserminados REI REA 
Tos promea de impuesto Jasa 0% añ 

Los movimientos del año 2014 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias 
emporarías activas so resumen a continuación: 
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Las proyecciones financieras elaborados por la Administración de la Compañía para los próximos años. 
determinan que las diferencias temporarias activas podrán ser compensacias en las declaraciones futuras. 
del impuesto ala renta. 

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS. 

A continuación un resumen de las obligaciones financieras a corto plazo: 

AU 31 de diciembre del 

  

20 20 

1% 3842.54 28,401.87 
10) 51,689.16 42,160.25 

gado aga 

(0) Comesponde ala porción comente dl préstamo obtenido enel Banco Pichincha 5.4. menciono en 
1 Corresponden a un pristamo cbtwnldo del Banco Prodmunoo 8.1. pegadero menosalmente aa tasa 

de interés del 11.23% anual y con vencimiento el 16 de junio del 2016. Este préstamo fue obtenido con 
la garamía de las inversiones mencionadas en la Nota 7. 

16. ACREEDORES COMERCIALES 

A continuación un resumen de los acreedores comerciales 

Composición: ide diciembre del 205 2018 
Proveedores relacionados locales m - 10,900.00 

Proveedores no relacionados localos 31038529 2918 
Por facturar proveodores no relacionados locales 265,0.00 , 
Totalacroedores. 515852 

  

(1) Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 31. 

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
A continuación un resumen de las otras cuentas por pagar 

Compomcron saldos: ——_M3L de diciembre del 
2015 2014 

Partes rolacionadas m - 15,000.00 
Anticipos recibidos 5,000.00 - 
Impuesto al valor agregado - ventas 61,975.66 
Retenciones en la fuente. 89,504.00 107,782.05 

  

Total otras cuentas por pagar 15047958 ¡ER TO2OS 

(1) Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 31 
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OBLIGACIONES LABORALES 
A continuación un resumen de las obligaciones laborales: 

Composición 

Beneficios logalos 
Seguridad social 
Otros beneficios 

Total obligaciones laborales 

  

Movimiento de las obligaciones aboralez: 
Los movimientos de las Obligaciones laborales durante los años 2015 y 2014 se resumon a continuación. 

    

Movimiento: 231 de diciembre del 
205 2014 

Saldo inicial 3387330 25.48.70 
Incrementos por: 
Remuneraciones al personal mer 259,130.09 
Participación laboral w 24,006.27 32,13823 
Subtotal 
Pisminuciones por: 

Pagos de nómina del año (255.585.58) (851,114.08) 
Pago de participación laboral (4.608:27) 6273929) 
Toxal obligaciones laborales —— 013893 38BrRaS 

  

(1) Corresponde ala participación de los empleados sobre las utilidades del año 2015 y 2014 calculada de: 
acuerdo con las políticas mencionadas en la Nota 2.12, 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
Situación fiscal 

¡Con base en la opinión de sus asesores legales, la administración de la Compañía considera que ha. 
"satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislación tributaria vigento. Este criterio 
Podría eventualmente ser ratificado o no por la administración tributaria on una eventual revisión fecal. 
La normativa tributaria vigento estableco que la Administración Tributaria puedo fiscalizar las operaciones: 
e las compañías para los últimos 3 años (contados desde la fecha de presentación de las declaraciones de 

impuesto ala renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debió presentarso la declaración de impuesto. 
a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administración Tributaria lo requiera, los años 2012 a 2018 
podrían estar sujetos a posibles procesos de determinación. 
Amortización de pérdidas tributarias. 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pórdidas tributarias pueden ser compensada con las 
utilidades gravablos que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos impositivos siguientes sin que 
exceda, en cada período, del 28% de las uilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la 
“Compañia no mantieno pérdidas tributarias pondientes de amortizar. 
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6) Pasivos por impuestos corrientes 
A131 de diciembre del 2015, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corrientes 
por el valor de US$113,378.88 (2014: US$103,208.05) que corresponden al impuesto ala renta por pagar 
¿que será cancelado en abril del siguiente año. 

4) Movimientos del pasivo por impuesto corriente 

Los movimientos de los pasivos por impuesto corriente durante los años 2018 y 2014 se resumen a 
continuación: 

_AL31 de diciembre del 
  

205 208 
103,208.08 400050 

11931896 103,200.08 
— GRAO TA 

Componsación con activos por impuestos corrientes 0728) 04.09.50) 
(46,13622) : 

— 30 

  

pagar reconocido como pasivo por impuesto corriento 
on el estado de situación financiera de los años 2018 y 2014: 

  

Conciliaciones tributarias resumidas _AL31 de diciembre del 
205 2014 

Uslidad antes del impuesto ala renta 200,108.48 21825481 
(-) Participación laboral (480627) 23820) 

Diferencias temporaria: 
(+) Incrementos de diferencias tomporarias activas 205,099.00 17841804 

Piterencias NO tomporarlas: 
(+) Gastos no deducibles o sn electos Hacalos. 59502 106,197.36 

Baso imponible —5RRAS ABRIO 
Impuesto ala renta corriente 133188 109,200.08 
Pasivo porimpueno corriente. 7000020 OS 
“Tasa promedio del impuesto ala renta corriente 49.1% a 

M) Conciliación entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta del año 
A continuación se muestra una conciliación entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto ala renta 
delaño: 

    

  

Conciliación, AL31 de diciembre del 
2014 

Impuesto ala renta corriente. 119,7896 103,200.08 
Activos por impuestos dforidos- variación (Ver Nota 14) 

625246) 92819m 
Impuesto ala renta del año TA 
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Impuesto ala renta reconocido en los estados de revultados y tros resultados integrales: 
A continuación se muestra el impuesto 4 la renta reconocido en os estados de resultados y otros resultados 
integrales: 

Composición. _M31 de diciembre del 
20 2018 

Impuesto ala renta reconocido en resultados 57,179.88 63,860.28 
Impuesto aa renta reconocido en otro resultado integral 
Partidas que no serán reclasficadas on el futuro. (6340) 90.80 

Impuesto ala renta dol año 555708 

  

Estudio de precios de transferencia 

El régimen de precios de transferencia incluido en la Loy Orgánica de Régimen Tributario Interno fue 
establecido con el objetivo de conlirmar si las transacciones electuadas con partes relacionadas fueron. 
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los. 

contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberán cumplir con las siguientes. 
obligaciones tributarias 
a) Presentar hasta ol mos de junio un anexo de precios de transferencia silas transaccionos superan os. 

US$3,000,000.00, 

b) Presentar hasta ol mos de janio un informe de precios de transferencia silastransaccionas superan os. 
US$15,000,000.00. 

6) Presentar un informe de precios de transferencia en ol caso de que la Administración Tributaria o. 
requiera. 

¡Con estos antecedentes, la Administración do la Compañía decidió contratar un profesional independiente 

  

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes: 

Deducibiidad de gastos: 
+ No será deducible para el cálculo del impuesto a la renta, la depreciación correspondiente a la 
revaluación de activos. 

+ Se establecen nuevas condiciones para la deducibiidad de las pérdidas por deterioro do deudores 
comerciales
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+ Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalías, servicios 
técnicos, administrativos y de consultoría en general que se efectúen con partes relacionadas. 

+ Se establecieron límites para ol reconocimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas. 
iibutarias prevalecen sobre las normas contables. 

+ Nose permite al deterioro de activos intangibles con vida útil no definida 

Tara delimpuesto ala senta; 
+ Latarifa general del impuesto aa renta es del 22%, sin ombargo, esta taria so incrementa a1 28% sobre 
la proporción de la base imponible que corresponda a la participación directa indirecta de socios. 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos fiscales o regimenes de menor 

imposición. Si dicha participación excede del 50%, la taifa dol impuesto ala renta aplicablo será del 
2% 

+ Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagarán la taria 
¿general del impuesto ala renta provista para sociedades previa la deducción de los créditos tributarios 
los que tenga derecho. 

Anticipo delimpueno ala renta; 
+ Para efectos del cálculo del anticipo del impuesto a la renta, no se deberá incluir en la formula el valor 
de la revaluación de activos que se realicen derivados de la aplicación de las NIF, tanto para ol rubro 
¡del activo y del patrimonio. 

+ Se exciuirán del cálculo del anticipo del impuesto ala renta los montos referidos a gastos incrementales 
por la generación de nuevos empleos, adquisición de nuevos activos destinados a la mejora de la 
productividad e innovación tecnológica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gatos 
efectivamente realizados que so relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a 
la renta que reconoce el Código de la Producción.   

OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO 

131 de diciembre del 2014, los estados financieros adjuntos muestran obligaciones financieras a largo. 
plazo por el valor de US$8,842.54 que corresponden a un préstamo obtenido del Banco Pichincha S.A. 
pagadero mensualmente ala tasa de intorós del 9,97% anual. Este préstamo fue obtenido sobre firmas y 
one vencimiento en mayo del 2016 

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES 
A continuación un resumen de los beneficios laboralos no corrientes: 

Composición de saldos AL31 de diciembre del 
2015 2014 

Jubilación Patronal 4,397.00 3704.00 
Desahucio 1571.00 681.00 

ODO 350 
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Movimiento de los beneficios laborales no corrientes: 
Los movimientos de los beneficios laborales no corrientes durante los años 2015 y 2014 se detallan a 
conimuación: 

mn _A131 de diciembre del 
2095 2014 

Saldo inicia 3210400 - 
Costos de los norviciosdel año 2390.00 
Costos financieros 
Pérdidas (ganancias) Actuariales 0 
beneficios pagados y retiros anticipados 

Saldo incl 
Costos de los servicios del año 
Costos financieros 
Perdidas (ganancias) Actuaíalos 0) 
beneficios pagados y retros anticipados 

Sado final 
Total beneficios laborales no corrinetos    
(1) Valores reconocidos en oro resultado integral 
A continuación se muestran los cambios que podrían existir en las provisiones para jubilación patronal y 

“desahucio reconocidas al 31 de diciembre del 2015 por cambios en las siguientes variables actuariales: 

Camisos en as variables actuarales. Jubtación 
patronal, Desahucio 

Aumento en la tasa de descuento en 0.9% 695.00) elo 
Disminución onla tasado descuento en 0.5% 702.00 281.00 
“Aumento en la tasa de incremento salarial en 0.5% 12900 259.00, 
Disminución on la tasa de incromento salarial an 0.5% 619.00) 2100) 
Aumento en la tasa de mortalidad en mas de | año az) (45.00) 
Disminución en a taa do mortalidad en mas de | año 128.00 4500 

PROVISIONES A LARGO PLAZO. 
AL 31 de diciombre del 2018 y 2014, los estados financioros adjuntos muestran provisiones a largo plazo. 
por el valor de US$164,714.04 que corresponden a provisiones para el pago de indemnizaciones 
«contractuales relacionados con servicios prestados por un grupo especializado de ingenieros eléctricos. 

Movimiento de Jos beneficios laborales a largo plazo: Los movimientos de los beneficios laborales a largo 
plazo iuranto los años 2014 y 2013 se detallan a continuación: 

  

Movimiento: 131 de diciembre del 
205 2014 

Saldo inicial 164,714.04 = 
Incrementos de las provisiones. - 164,714.04 
Total obligaciones laborales 

 



DUEROING 54. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL) DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

  

CAPITAL SOCIAL 

_A131 de diciembre del 2015 y 2104, los estados financieros de la Compañía muestran un capital social por 
al valor de US$12,800.00 que se encuentra dividido en 12,800 acciones ordinarias cuyo valor nominal es 
US$1.00 cada una. 

RESERVAS 
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los estados financieros de la Compañía muestran reservas 
patrimoniales por el valor de US$3,030.04 que corresponden a la reserva legal que fue consiaida de 
conformidad con la política mencionada en la Nota 2.17, 

A continuación un resumen de los resultados acumulados: 

  

Composición de saldos. 
Utilidades acumulados 121,589.56 z 
Utilidades del año 138,975.81 121,559.56 

Total resultados acumulados EE EN 

Durante el año 2015 la Junta General de Accionistas decidió no repartir dividendos (durante el año 2014, 
la Compañía repartió dividendos por el valor de US$99,757.29). 
De acuerdo a la legislación tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de 
accionistas que son personas naturales residentos en el Ecuador y de sociodados domiciliadas en paraísos 
Fiscalos, o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados Con el impuesto ala renta en el 
Ecuador_ Este impuesto deberá ser retenido en la fuente por parte de la Compañía en el momento del 

pago o crédito en cuenta delos dividendos declarados. 

INGRESOS ORDINARIOS 
continuación un resumen de los ingresos ordinarios: 

Composición de saldos ——_Mi3I de diciembre del 
2015 2014 

Servicios (0 aNOBTBIZS  23TADAS 
Ingresos por arrendamientos 940933 100.00 
Otros ingresos ordinarios 748800 E 

Totalingresos ordinarios 

  

(1) Corresponden a ingrosos por prestación do servicios relacionados con los contratos mencionados en. 
los literales a) y b) de la Nota 1.4.



DUEROING 5.A. 
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL) DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

21. COSTOS DE OPERACION 

A continuación un resumen de la composición de los costos de operación, establecido con base en la 

  

    

        

    

    

naturaleza del gasto: 

Composición de saldos; —— M3I de diciembre del. 
203 

Remuneraciones al porsonal m 200.003.20 
Monorarios profesionales 1918,27.07 
Arrendamientos operativos 13299.01 
Mantenimiento y reparación 55041.38 

IVA cargado al gasto. 0 
Servicios públicos 1 da 
Servicios prestados por empresas. E 
Depreciación de actvos. s0oos 

Otros menores. 10.91.08 
Total costos operacionales 

(1), Incluye la participación de los empleados sobre las uilidados del año 2015 y 2014 calculada de 
acuerdo con las políticas mencionadas en la Nota 2.12. 

28. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

A continuación un resumen de la composición de los gastos de administrativos, establecido con base en la 
naturaleza del gasto: 

131 de diciembre del. 
205 2018 

m 0304.00. EE 
E 653830 
E 0. 

639016 10,590.67 
4909.32 18,192.94 
830as 2081.48 
20.0 E 

3886187 sa 
10498 _ 
4100.00 2000.10 

2210.00    ——nónas 
(1) Incluye a participación delos empleados sobre las utilidades delaño 2018 y 2014 calculada de acuerdo 

con las políticas mencionadas en la Nota 2.12. 
29. MOVIMIENTO FINANCIERO 

A continuación un resumen de los movimientos inancioros: 

Mowimiamto Gnanciao; ——Mi3L de diciembre del 
205 EN 

Ingresos Enancieros: els 28820 
Gastos financieros. ALO 0207 

Totalingresos nansiaros —— 3008) 006



sn. 

DUEROING SA. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Pr     

OTROS INGRESOS Y EGRESOS 

A continuación un resumen de los otros ingresos y egresos: 

  

Oros ingresos y egresos: M3 de diciembre del 
2015 

Otros ingresos 1321474 
Otros egresos. m 6356329) 

Total otros ingresos y egresos 

  

(1) Corresponde principalmente a gastos no deducibles. 

"TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumon de las principales transacciones realizadas duranto 012015 y 2014, con partes. 
vinculadas, Se considera partes vinculadas sí una Compañía tiene capacidad para controlar a otra o puede 

úejercer una infuencia importante enla toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluyo también 
los socios y administradores representativos enla Compañía. 

  

Resumen de transaciones efectuadas con partes relacionad 

  

Activas - 16,61202 
De gastos. 105,410.81 25621123 

Total xansacciones con relacionadas — HOMO Bi OB 

    

Duero Latina S.A. Panamá. - 140,800.42 
Distribuidora de Fármacos Elite S.A. Diselite . 10,000.00 

108,410.81 

     



DUEROING $4. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) o ze — 

Asontinuación un resumen de laz cuentas pendientes de cobro o pago a partes relacionadas 
4) Incluidas en ol rubro otras cuentas por cobrar: 

Composición de saldos: 

Distribuidora de Farmacos Elite S.A. Diselito 
Total deudores comerciales relacionadas 

b) Incluidas en al rubro acreedores comerciales: 

Composición de saldos: 

Distribuidora de Fármacos 5.A. Diselito 
Total acroodores comerciales 

  

+) Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar: 

  

32.  MECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros (12 de marzo del 2016) 
o se produjeron eventos que, enla opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto. 

significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

33. APROBACION DELOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía el 12 do marzo del 2016 y posteriormente serán presentados a la Junta 
General de Accionistas para su aprobación definitiva, En opinión de la Administración de la Compañía, 
los estados financieros serán aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones. 

A ES a 

   



DUEROING 5.8. 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
ALI DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

      

    

  

31 4e iciembre de 
Mo ana 

acrivos 
ACTIVOS CORRIENTES. lectivo y equivalentes 100.00,03 2001020 

Invornones cono paso 11000090 10800897 
Desdores comercios 20236010 aio 
Otras cuentas por cobrar 3004800 828888 

Activos por impuestos cornentes 8210898 oa 
tOTALACTIVOS CORRIENTES ai0z8 0 042802 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

“Cuentas por cobrar no telacionadas " 1082040 1440190 
Propiedades, plana y equipo r 1670eTzR 
Propiedades de inversión a 198.000, 
Activos por impuestos deridos . 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTALACTIVOS 

Nota; PASIVOS Y PATRIMONIO. 
PASIVOS CORRIENTE. úObigaciones financieras A sos320 same 
hcresdores 15 sros00za PE] 

tras cuentas por pagar " 150470.58 lea rezos 
Obligaciones laborales 013093 E 
astros por impuestos coments : 1la37eDe 1032088 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES ES 0818108 
PASIVOS NO CORRIENTES. Obligaciones Inancieras » amas 
Benahcos laborales 59000 430800 
Provisiones z 10471804 104 miaos 

TOTALPASIVOS NO CORRIENTES ro 8. VD 
toTaL PASIVOS TOS TEE 
PATRIMONIO (Vénso Estado Aajunto) Cptataccl a 1250000 
Reservas 2 308054 
Resolados acumulado E 121 0.0 

TOTAL PATRIMONIO 2160881 ero 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO. EOS zz 

Je ibas go 
ma. Minga LA Jon > 

tame legal Contador general



DUEROING $. 
ISTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Epresado en dólares estadounidenses) 

        

  

AL de iciombre dot: 
20 204 

RESULTADOS 
Ingresos ordinarios 26 SIBGAIOL asa sIsAS 
Comos de venta 2 assess 
Vida (pedida) bruta TON BED 
Cantos Administrativos 2 0 
"Vii (pérdida) operativo A 
Movimiento financiero 2 (138808) cases) 
Oros ingresos y egresos 3 03851) 651628) 
"iia (pórdida) anos del impuestos ala renta a RA 
Impuesto ala renta . 6717030) (6350028) 

"tidad (pérdida) neta delaño TETESS LAS 
OTROS RESULTADOS INTEGRALES. 
Partidas que NO serán recasiicadas enel fotoo: 10950 

Ganancias (pérdidas) actuarilos a 1ei500 
Impuesto ala renta ” 5940. 

tos resultados integrales netos TA 
Vida Pérdida) etanol ot! =D 

le Lnbagon: 
19 Magma Jos 

sole Contador general



 



    

31 e diciembre et: 
20 20 

tajo de stectvo e as actividades de operación: 
"Electvo recibido de cents ATIOSDS 28801030 
Elecuvo recibido por neress. 0 2528 
Electo pagado a provendotes As 100 80 (4081830, 

CI 
dias 02 

E 
COMES aa 

> IA 
O 

A] 
Maese 20 
aso demon 

E 
- (ao 

— AS 

ñ nan 
Coses 
(500000) 2000 

0) 
SOS GAEAN, 

E 
201002 1230200 
ES 

me, CÍA José 
ne eg Contador genaral



213 de diciembre det: 

   

EN 2014 
lujo de efectivo delas actividados do operación: 

Rosultados del año 13897881 12180038 
Más (menos) cargos (créditos) a resultados que no representan 
movimiento de efectivo: 
Depreciación de propiedades. plana y equipos Ll 
Depreciación de propiedades de nverión 400.00 200000 
aja de propiedades, plata y equipos - 300900 
Parucipación labora! aa q02sLm 

Provisión parajublacón patronal 158900 438800 
E 10471404 

041200) 
01m 
asz072 
(0451.00) 

Otras cuentas pos pagar EN 
Oblagaciones laborales 100202.81 
astros por impuestos corrientes 00 

Panor Contactos 1016081 TOO 
lectivo neto provisto (uiizado) por (en 1as actividades de e ua
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