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DUEROING 5.K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito &l 5 de septiembre del 2011 (fecha de inscripcion en el
Registro Mercantil) con el nombre de Duercing 5.A.

Con lecha 23 de enoro del 2012, la Administracitn inscribié en el Registro Mercantil la ditima modificacién
a los estatutos de la Compafiia con el objetivo principal de incrementar su capital social a la suma de
15512.500.00

Objeto social,

La Compafiia se dedica principalments a la prestacion de servicios de ingenieria. asesorla, capacitacion,
estudios, dissfio, construccién, manienimienio, reparacidn ¥y supervimidn de todo tipo de obrasa cinles,
mecinicas sléctricas o industriales como &3 &l caso de preass, proyecios hidroeléoinioos, lermoeléoiricos
de transmissén y transformacion elécirica, proyectos de mgacién y drenaje sgricols.

Domicilie principal,

La direccién de la Compaiia y sede de su domicilio principal es la calle Checoslovaquia E10- 186 y Avenida
Eloy Alfaro, Edificio Cuarzo, oficina 602. Esta direccidn se encuentra ubicada en el norte de la cindad de
Caito - Ecuador.

Contrates significatives

Durante los afios 2014 y 2013, la Compafia mantuvo vigentes los siguientes contratos significativos:

a) Subcontrato de prestacion de servicios de ingenieria:

Con fecha 14 de agosto del 2014, la Compafiia firmo un contrato con la Asociacion Consullora CFE-
PYPSA-CVA-ICA, pot medic del cual se obliga a la prestacién de servicios de revisién de la ingenieria
da detalle, plancs do interface, plancs as-buili eleciromecinicos, asl como la actividad de ingenieria
de sitio ¥ el apoyo a la revisidn de planos de fabricacién relacionados del proyecto hidroeléctrico Coca
Codo Sinclair.

El contrato extablece que la Compafiia recibird por sus ssrvicios prestados & valor de US3E. 837,785 .00
gque seran pagados on 23 cuclas mensuales & partir de agosto del 2014, El contrato concluiri en el mes
de julio del 2016.

La Admunistracién de la Compafiia contratd los servicios profesionales de un grupo especializado de
ingenieros eléctricos para dar cumplimiento & sus obligaciones adquiridas en los contratos
mancionados en &l Hieral a) de la Nota 1.4,

Durante la contratacién del grupo especializado de ingenieros eléctricos, la Compaifila se obligd al
pago de una indemnizacion &n el caso de lerminado el contraio unilateralmente con cualguisra de los
prolesionales contratados. Esta indemnizacion no aplica en &l caso de gue los ingeniercs decudan no

conlinuar prestando sus servicios profemonales para la Compafids

Durante al afio 2018, la Compafila reconocitd ingresos ordinarios por el valor de US$3,088,7832.28
relacionados con el contrato mencionado en el literal a) de esta Nota. Por lo fanto, informamos que los
resuliados de la Compafiia dependen fundamenialmente de loa acuerdos y condiciones exisienies con la
Asociacién Consuliora CFE-FYPSA-CVA-ICA. Loz esioa financiercs de la Compafila deben leerse
consdorands ¢Sl SITUnMANCA
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DUEROING §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3| DE DICIEMEBRE DEL 2015 Y 2014

Enterno econdémico,

Ls Compafila realiza sus operacionss &n un eniorno econdmico gue == ha detenorado desde el segundo
semestte del afo 2015, Enfre los principalea factores que coniribuyston al deternoro do la economia
ecuatoriana s& incluyen: i) la caida de los precios del petrdles y olras malerias primas cuya demanda so
redujo significativamente en &l mercado intermacional derivado de la crisis econdmica mundial que afecta
a muchos de los paises que importan productos ecustoriancs, i) el fortalecimiente del ddlar
estadounidense que encarece significativamenie los precios de los productos ecuatorianos de exportacién,
iif} la inestabilidad del marco legal scuatornano que desfavorece a la inverkion extranjera y local, y, iv) la
falta de fuentes de financiamisnio y los altos costos para conseguir recurscas. Con esios antecedenies. la
Administracién de la Compafiia informa que no es posible determinar los impactos que podrian existir
sobre los estados financieros adjunios derivado del deterioro de la economia ecuatoriana. Los estados
financieros adjunios deben ser leidos conmdearando esta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continsacion se describen las principales politicas contables adopladas por la Administraciaon de la
Compafiis en la slaboracién de esios sstados financieros.

Declaragién de cumplimiente con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiia comprenden los estados de situaciin financiera al 31 de diciambre
del 2018 y 2014; incluyen ademis los estados de resuliados y otros resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de electivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2014,

Los estados financiercs mencionados han mido elaborados de acuerdo con la version completa de las
Hormas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF, emitidas y traducidas oficialmente al idioma
castellanc por €] LASE, de acusrdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias
dal Ecuador. Los estados financieros adjunics muestran la adopcidn integral, explicita ¥ sin reservas de
las referidas normas miernacionales y su aplicacién de manera uniforme a loa penodos contables que s
presentan,

La elaboracién de los estados financieros de acuerdo con la dltima versién vigente de las NIIF requiere que
la Administracion: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccién y aplicacidn de las politicas contables de
la Compafiia. y. ) realice sstimaciones imporianies en la medicidn de loa diferentes rubros incluidos an
dichos sstados financierce. En la Nota 3 s¢ revelan las Areas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supusstos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente an esle proceso conlable, los resultados
reales puedon diferir de los montos estimados por la Administracidn.

Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas &n los esiados financieros adjunios fusron medidas al costo o & su valor razonable,
tal como se describe en las politicas contables mencionadas més adelante. El valor razonable puede ser
requerido o permitide por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas de
los estados financieros.

El costo historico de una partida es1d basado en &l valor razonable de la contraprestacidn pagads &n la
sdguisicion de un activo o en &l valor razonable de la contraprestacion recibida al ssumir un pasive. Por
el contrario, &l valor razonable &3 &l precio que seria recibido por vender un activo o pagado por transieris
Un pasivo &n una transaccion ordenada entre participanies dal mercado on la fecha de madicidn,

El valor razonable de una partida pueds ser oblerudo de datoa observables o estmado ulilizands otras
bécnicas de valoracién. Las técnicas para estimar el valoy razonable otilizan “datos de entrada”™ qoe se
clasifican en
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DUEROING §.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares setadounidenses) i =

» Datos de entrada de nivel 1: 8i corresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la lecha de medicidn.

= Datos de entrada de nivel 2@ 5i son distinios & loa precios cotizados incluidos en &l Nivel | ¥
corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

* Datos de entrada de nivel 3; 5 corresponden a datos que no son observables para el active o pasivo.

La determinacion del valor razonable de una partida inclulda en los estados financmeros requierne que la

Administracién de la Compafiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y minimiza el
uso de datos de entrada no observables

Cambios en las politicas contables

a) Aplicacidn inicial de nuevas normas ¥/'o mediicaciones a las NIIF existentes:

No existieron NIIF o CINUF aplicados por primera vez para ol ejercicio financiero que inicid & partir de |
de eneto de 2015 que hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financieros de la Compafiia.

A continuacién un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretacicnes emitidas por el LASE
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compafia en la emisidn de los
extados financercs sdjuntos.

Estas normas seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados inancieros a partir de las
fechan indicadas a continuacién a menos que la Administracion de la Compafila decida aplicarlas

anticipadamenta:

Aplicacisn abligatoria
Norma Tipe de cambio A pantin de:
T NIT- 18 Arrondamsentos (NI noeva) ¥ 1 de enaro del 2018
NIF-18  Ingrescs de sciividades ordinanian procedentes de coniraton con clemss 1 de enero del 2018

(NI rseva)

NIIF- 14 Cuentas de diermmntos de actividades reguladas (MIF noeva) 1 de enaro del 2018

HIF-§ Ietromecios francsros - Chasficacsn y mechonn de SCTVOS ¥ Dasreos | de ennro ded 2018
francwros. Incluye s coniabbded de cobermeras (NIF reeva)

Hur- 11 mhmamwﬁmﬁ 1 ds eniro dal 2016
PAICIpACIonGS e OPEeTACIoNes Conpuilas

T NIIF-10, Modificackan, Aclara que las entidades de mrermion se encuentran excont as 1 de enero del 2016

HIF-13y de preparar esindos financemnms consolidados, revelar informacion adicional

MIC-28 y apbcar of método de paraticipacion

TNIIF 10 Moxificacan Procedumasnio para o regedto de b perdsda de control de Mo defeuda
submaianas

NIC-28  Modficacitn. Procedimeento para el registro do las ganancias o perdxia No defeuda
muManmmmMuﬂm“m
l.luuill.l.lur?n: S

MBC-2T antidad podri apboar ol méiodo de s partcpactn en la I de orero del 2016

elaboracun de sus sstados fnancesos

HiC-4ly Moddwacsm Tratarmeno corgable de plardes produciors | actvos
MIC- 10

1| do eneeo del 2016

NIC 38y Modficacsan Métodos aceptables para el calculo do la amorzacion de
NIC-18 activos i ¥ In depreciacion de propiedades, lrlq'n.i:u:-f

I de onero del 3016

T MIC-1  Moddficacion, en la prosantacin de estados

| de enero del 2016

notas.
Meporas anuales del cxcio 3013 - 2014

1 G eneeo del 2016
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DUEROING 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
AL 3] DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)

Moneda funcignal ¥y meneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambisente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracion de la Compafila establecis que sl
délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacidn de sus estados financieros.

A menoa que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjunios estin
axprosadan on dblares estadounidenses.

Efective y equivalentes

El slectivo y equivalentes de electivo incluye agquellos sctivos linancieros lquidos, depisitos o Imversiones
financieras, que e pueden transformar ripidamente an efectivo en un plazo inferior & tres meses y
sobregiros bancarios no recurrentes, Los sobregiros bancarios recurrenies son presaniados como pasivos
corrientes an ol estado de situacion financlera.

Actives financieres

Los activos [inancieros son instrumentos financiercs no derivados con pagos fjos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Reconocimiento y des-reconocimento

Todos loa activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacién, es decir, cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo linanciero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del activo durante un periodo gque genoralmente estd regulade por el mercado
correspondienta,

sobre loa flujos de efective del active financiero, y, i) tranafieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacidn de activos financieros

La Compafis clasifica sus activos financieros en las siguienies calegorias: 1) a valor razonable con cambios
an resullados, i) sctivos financieros manienidos hasta su vencimienio, iil) préstamos ¥ cusnias por cobrar,
¥, iv) activos financiercs disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financiercs. La administracidén determina la clasificacién de sus instrumentos
financiaros an &l momento del reconocimianio inicial.

A la fecha de los estados financiercs adjuntos, la Compadiia mantiens las ngoentes categorias de activos
financiercs clasificados como activos corTientes: i) préstamos ¥y cuentas por cobrar y i) Mantenidos hasta
$u vencimiento.

Medicion inucial y postenc:

Los activos financieros son medidos iniclalmente a su valor razgonable mis los costos relacionados con su
adquisicién, exoepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compaiiia mide
el activo financiero al valor presente de los flujos futurcs esperados descontados a una tasa de interés de
marcado.

Deospués del reconocimiento imicial, los activos financweros mantensdos hasta el vencimiento y los
préstamos ¥ cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando &l método de la iass de interés
implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimianio del interés resultare inmalarial.

=
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DUEROING 5.K.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadouridenses)

Los activos inancieros se clasifican on activos cormientes, exceplo los vencimentos supenores a |2 meses
desdas la facha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrianiss

Préatamos y cuenlas por cobras:

Son activos financiercs no derivados con pagos fijos o determinables, que mo cotizan en un mercado activo.
Los préstamoa y cusnias por cobrar incluyen:

() Elective y equivalenies de efective: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depésitos a la
vista efectuados en entidades de] sistema financiero ecuatorians,

(iiy Deudores comerciales: Esias cusntas corresponden a los montes adeudados por clienies por la
prestacion de servicios médicos an el curso normal de los negocios. El periodo de crédito promedio
nobre la prestacién de servicios es de 30 a 90 dias plazo.

{iii) Otzas cuentas por cobrarn: Representadas principalmente por valores pendientes de cobro a partes
relacionadas y oiras cuentas por cobrar menores.

(iv) Cuentas por cobrar a largo plaso; Corresponden a valores pagados en calidad de garantia de fiel
cumplimiento de los contraios de arrendarmuento operativo firmados por la Compafiia. Estos valores
seThn recuperados en ol largo plazo cuando se liquiden los contratos de arrendamisnio.

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimienio fijo, que la
Administracion de la Compafiia tens la intencidn v la capacidad de mantenser hasta su vencumienio. 5i la
compafila vendiese un importe significativo de los activos financiercs mantenidos hasta su vencimiento, la
uwm-mmmpmummmmm
hasta el vencimiento incluyen:

(i Electivo y equivalentes de efective. Muoestra las inversiones en entidades del sistema financiero
SCUSIOTIAND Cuyo vencimisnio &8 menor & B0 dias.

(i) Inversiones a corto plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero scuatoriano
cuyo vencimiento es suparior a 80 dias y menor a | afio.

Deteriore de activos fnanciercs al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, .a Compafida
dotermina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando s existe evidencia objetiva
individual de deterioro del valor pars activos financieros que sean individualmente significativos, e,
individual ¥ colectivamente para activos financieros que no ssan significativos.

Entre la evidenca objetiva de que los actives financieros medidos al costo amortizado estén deteriorados
incluye! i) experiencia pasada de la Compaiiia, ii) dificultades financieras de los clientes, iii) un entorno
economico desfavorable, iv) incrementocs en =l nimerc de pagos atrasados, ¥), asl como cambios
observables an las condiciones scondmicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento

&n los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de valor
es la diderencia entre el importe en libros ¥ el valor presents de los flujos futuros estimados del activo,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Pégina 5
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DUEROING 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dolares estadoundeonses|

Baja en cuenta de los activos inanciercs

La Compafiia da de baja activos financiercs dnuicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del activo financiers, o, ii) se tranafiera de manera sustancial los riesgos y
veniajas inherentes a la propiadad del active inanciero a oira entidad.

Se tranafiere un activo financiero st y solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir les flujos de
efectivo de un active flnanciero, o, retiens los derechos contractuales & recibir los Mlujos de elective del
activo financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarios a uno o mis perceptores, dentro de un
acusrdo que cumpla con las condicionsa.

El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por deterioro,
excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuania de active denominada provisidn por deteriors de deudores comerciales que a6 constituye en
funcidn de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cusntas por cobrar que §e oncusniran
vancidas,

Cuando la Compafila considera qué una cuenia por cobrar comercial no &3 recuperable, se da de baja
afectando la cuenta provisidn para cusnias incobrables.

Pasives linancieros

Los instrumenios de deuda son clasificados como pasivos financiercs no derivados con pagos Bjos o
determinables, que no cotizan an un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia del
acuardo contractiual,

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

la Compafia reconoce sus pasivos financiercs ¢n ¢l estado de situscidn inanciera coando, ¥ sblo cusndo
#a comviara en pame obligada, segin las clivsilas contraciuales del insframento Bnanciens.

La Compafila da de baja un pasive financiero anicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sohre los flujos de efectivo del pasive financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafia, y, i) se transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas
inherénios a la propiedad del pasivoe financiers,

Clasificacion do pasivos financieros

La Compafiia clasifica sug pasivos financioros en las siguienies calegorias: 1) & valor razonable con cambios
en resuliados, y, i) medidos al costo amortizado. La clasificacién depende del propésito con el que so
adquirieron los instrumentos financiercs. La Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocumiento inicial

A la lecha de los esiados financieros sdjunios, la Compafiia mantiens bisicamente pasivos medidos al costo
amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafils no ha reportado pasivos financieros
madidos al valor razonable con cambios en resultados,

Medicidn iniclal ¥ posterior

Loa pasivos linancieros son medidos inicialmente al coato histénco, neto de los costos relacionados con su
adquisicion, excepio si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compaiia mide
el pasrvo financierc al valor presente de los flujos futuros que se espeora cancelar descontados & una tasa
de interés de mercado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
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Después del reconocimiento inicial, esios activos se midon al costo amortizado utilizando el método de I
tasa de interés efectrva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés slectiva. excepio cuando &l reconocimients dal inlerés resuliare
inmaterial.

Lo pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, exceplo los vencimientos superiores a 12 meses
desds la fecha del estado de situacion financiera, que so clasifican como pasivos no corTienies

Pasivos financiercs identificados:

Son pasivos financiercs no derivados con pagos 508 o determinables, qoe no colizan &n un marcado activo.
Los pasivos fnancieros inclayen:
(i Obligaciones financieras a como ¥ large plazo: Corresponden a sobregiros bancarios no recurrentes

¥ a préstamos recibidos de instituciones financieras ecuatorianas que devengan cosios financiercs a
iamas vigentes &n &l marcado nacional.

(i) Aciesdores comerciales; Estan cuontas corresponden a monios adeundados por la Compaiia por la
compra de bienes y ssrvicios en l curso normal de sus operaciones. El perjodo de pago promedio
i sus acresdores comerciales es de 30 & 80 diss plazo.

() Otras cuentas por pagar: Represeniadas por ofras cuenias pot pAgAT Menoies

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financieTo para asegurar que todas las
cuenias por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Instrumentos de patrimenie

Un instrumanto de palrimonio consiste en cualquier conirato que evidencie un interés residual an los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumenios de patrimonio emitidos por
la Compafia s reconocen por los ingresos recibidos, neto de |os cosios de emisidn directos

Activos fijos

Medicion tacial

Las partidas de activos fijos se miden iniclalmente por su coslo. El costo de los activos fijos comprende su
precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de
cualquisr costo de desmantelamisnio y/o retiro del elemento o de rehabilifacion de la ubicacion de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos (aquelios que
requisren de un pericdo sustancial antes de estar listos para su uso o venia) son consideradon como parte
del costo de dichos actrvos.

Mediciin posterior al reconocimienio il

Despuds del reconocimiento inicial, los activos fijos, s¢ muosairan al costo mencs sy depreciacidn
acumiilada y al importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de exiatir. Los gasios de

repaArAcionss ¥ mantenimienios 8¢ imputan a resultados en el paricdo an que se producen.

Pepreciacion

El costo de loa sctivos fijos se deprecia de acoerds con sus vidas utilss estimadas mediante el método de
linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, mende el efecto de cualquier cambic en el estimado registrado scbre una base prospectiva.
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(Expresado en dolares emtadounudenses 5 B

A continuacion se presentan las principales partidas de actives fijos y las vidas dtiles usadas en el cilculo
de la depreciacion:

Active Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%%
Equipo de computacién 33%
Vehiculos 20%

La Adminssiracion sstimo gque & valor residual de loa activos fjos no o8 mgnificative v por lo tanto no fue
incluido en el cilculo de la depreciacidn de dichos activos,

Cuando el valor en libros de los activos fijos exceds a su monto recuperable, este es redocido
inmadiatamante hasta su valor recuperable.

Dispomicién de muehles ¥ equipos

La wiilidad o pérdida que surja del refiro o venia de una partida de activos fijos es reconocida en jos
resullados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo a la fecha de la transaccion.

Propiedades de inversién
Madicite inicial

Las partidas de propiedades de inversién se miden inicialmente por su costo, El costo de las propiedades
de inversién comprends su precio de adquisicién mis todos los costos directaments relacionados con la
ubicacitn de los activos, su puesta en condiciones de fancionamiento segin lo previsio por la gerencia y
la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retivo del elemento o de rehabilitacién
de la ubicackin de loa activos.

Los costos por présiamos direcitamenie atribuibles a la adguisicién de activos apios (aguellos que
requisren de un pericdo sustancial antes de astar listos para su uso o venia) son considerados como paria
del costo de dichos activos.

Medicidn postenor al reconocimiento inkcial

Después del reconocimienio inicial, las propiedades de inversion, se muesiran al coslo menos su
depreciacion acumulada y l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir.
Los gastos de reparacionss y manienimienios se imputan a resuliados en al perlodo en qua ss producen.

Depreciacion

El costo de las propiedades de inversion se deprecia de acuerdo con sus vidas dtiles estimadas mediante
el método de linea recta. La vida il estimada, valor residual y método de depreciacidén son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una bass

prospectiva,

A continuscion se presentan las principales partidas de propeedades de invarmon y las vidas ulles neadas
en &l cilculo de la depreciacidn:

Active Tasas
Edificion 2%

A la fecha dal pericdo que s& informa, la Compadia no mantiens propiedades de inmvermdn sujetas a
daproeciackin.
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Cuando &) valor en hbros de las propledades de invemidn excede a su monlo recuparable, aste a8
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicidn & iacadies da | y

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en loa
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
an libros del activo a la fecha de la transaccion,

Deteriore del valor de los actives ne financieres

Al final de cada periodo sobre el que s informa, la Compafila evalda informacién interna y externa del
negooio con ¢l fin de establecer la exnstencia de indicics do deteriogo de loa valores en libros do sas
activoz. Para los activos con indicics de deterioro se calouls el importe recuperable del activo evaluado
con a fin de delerminar las posibles pérdidas por deterioro. Coando no es posible estimar &l imporie
recuperable de un activo individual, s Compafia calcula ol imporie recuperable do la unidad genoradora
de efectivo a la que perienece dicho activo,

El importe recuperable 2z el mayor enire el valor razonable menos los costos direciamente relacionados
i e potencial venta y 2l valor en uso. Al estimar ] valor on s, los fujos de efectivo futurcs estimados
son descontados ulilizands una tasa de descusnio antes de impussto que reflejs las valoraciones actuales
del mercado respocto al valor temporal del dinero v loa Tiesgos especificos para ol activo para los cuales
no 3= han ajusiados los estimados de fujo de efectivo luturcs. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un activo o unidad genaradora de efectivo es
manor que su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa,

Las pérdidas por deterioro reconocidas an &l pasado pusden ser reversadas en caso de que majore el
importe recuperable en el futaro. En esioa casos, las reversionss de las pérdidas por deteriono aamenta
el valor en libros del activo de 1al manera que no exceda al importe H“Iﬂq‘ﬂm terido § NG 80

Obligacienes laborales
Los beneficios laborales comprenden lodas laz retribuciones que la Compafils proporciona a sus
empleados a cambic de sus servicica. Los principales beneficios laborales proporcionados por la
Compafia comprendan:
Beneficios a cono plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al cierre dal
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los
resultados del afto en la medida en que se devengan

La legelacitn laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utiidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral se regisira con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles par los trabajadores y se clasifica de
acuerdo con la funcién que desempefia &l personal que recibirh éste banalicio,

Beneficios post-emplec

Son beneficio post-emplec agquellos que e lquidan despuda do que el empleado ha concludo su relacidn
laboral con la Compania, diferentes de loa beneficios por terminacion. Los benalicios post-empled que
poseen loa emploados de la Compatia son:
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I. Planes de aportaciones definidas (apores al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social - IESS); El costo
de estos planes fueron determinados con base en la legislacidn laboral vigente que establece que los
ampleadores deben aporar mensualmente al [ESS el 12.15% de las remuneracioness parcibidas por
los empleados.

2. Planes de beneficion definidos (no fondeados): La Compaia tiene los siguientes planes de beneficios
definidos, normados ¥ requeridos por la legislacidn laboral ecuatoriana:

Desahocis: En los casos de lerminscion de la relacidn laboral, & empleador bonificard al
irabsjador con &l veinticinco por ciento del equivalents & la altims remuneracyn mensual por cada
uno de los afios de seTvicios prestados a la misms empresa o empleador.

Jubllacion patronal: Los empleados que por veinticinco afios o mis hubieren prostado servicioa,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. En el caso
de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, y menocs de veinticinco afios de trabajo,
tendrin derecho a la jubilacidn patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones contensdas
on el Cédigo de Trabajo.

A la fecha de eminitn de los estados linanciercs adjuntos, los saldos de las provisiones para desahucio
¥ jubilacién patronal representan el 100% del valor presente de loa flujos de efectivo que la entidad
astima cancelar por ostos beneficios. La tasa de descuenio utilizads para determinar ¢l valor pressnis
de las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio fus del 6.31% anual (2014 taza del 6.534% amgal)

equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador,
que estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que tienen

términos que se aproximan a los términos de las abligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compafiia determina anualmente el incremento de las provisiones de desahucio y jubilacitén
patronal con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando el
miodo de la unidad de crédito proyectada (reserva malemitica calculada). Bajo ol método de la
unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos duranie & penodo
que los empleados presien sus servicios &n la entidad, considerando las condiciones del plan de
bensficios ¥ el uso de hipdtesis actuariales para calcular 8l valor presenie de dichos benaficios.

Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen vanables como: tasa de
descuento, tasa de maortalidad, adad, sexo, afics de servicios, remuneraciones, inerementos futuros de

remuneracionss, tasa de rotacidn, entre oiras. Los incrementos de la provisidn paras desahuco y

jubilacién patronal lueron reconocidos en los resultados del afic, exceplo por las ganancias (pérdidas)
actuariales que hueron clasificados en otro resultado mlegral,

Beneficios por terminacién

Son benaficios por terminacion aquellos que se hguidan cuando ona de las partes da por terminado el
contrato de trabajs. Loa benelicios por terminacion son reconocides en los resuliados del pericdo que s
PRgOEN.

Impuestos corrientes

Los impuestos cornentes corresponden a agquallos que la Compadia espera recuperar o pagar al houidar
&l impussic a la renta cormiente del periodo que =& informa; estas partidas se muestran on ol estads de
siluacién financieTa COMO ACHVOS ¥ PAsvos POT IMpussics COIManies.

Activos po1 impuestos corrientes

Los activos por impueatos corrientes incluyen las retencionss en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compafia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.
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1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones on la fuenie que le han sido electuadas a la Compatila durante &] periodo que se informa
¥ en penodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) el pago dal impuesto a la renta reconocido en
los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los
resultados de los préximos 3 afios, o, i) recuperado mediante reclarmos de pago en exceso o pago
indebido antes de que se& cumplan los plazos de prescripoidn de ess dorecho legal, es decir, 3 afos
coniados desde la fecha de pressniacion de la declaraciin del impuesic a la renia del afio
coTrespondmnie.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta;

l.a legislacidn tributaria vigenie establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesio a la renta que serd determinads mediante la suma aritmética de los siguienies rubros:

El1 0.4% del activo total, menos ciortas deducciones

El 0.4% del total de ingrescs gravables para el cdlculo del impuesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para gl cileuls del impussio a la renta, incluyendo
las deducciones por incremenio neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuoesto & la renta sevd cancelado por los
contriboyentes de la mguisnis MARSTA:

Primera cucta: En julio del afio sigulente, se pagari el equivalente al 50% de la diferencia establecida
entte el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagark un valor igual al determinado en la primera
(=il 8

Toarcera cucta: En abril del afic subsiguienie, se pagard la diferencia establecida entre &l valor
detarminado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera y
megunda custas. Esie remanents podrd ser cancelado con retencionss en la fuente que le hayan sido
alectuadas a la Compafia durante el pericdo que se informa.

b) Pasivos por impuestos Colmentes

El pasivo por impussio comenie s¢ cilcula estableciendo &l mayor valor entre ] impuesio a la renta
causado y el anticipo minimo del impussio & la renta,

1) Impuesto a la renia cansado;

El cilculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesic) registradas durante el afto, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal mencs
los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utibdad contable difiere de la base imponible por la
exislencia de: 1) Ingrescs exenios, ingresos no gravados o ingresos que serdn gravables en el futuro,
2) Gastos no deducibles, gastos min efectos fiscales o gastos que serdn deducibles an el lulura, 3)
amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan oblenido en los dltimos B ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente.

Para los afios 2016 y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigonie del
22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el
31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias 0 bases imponibles negativas olorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 perioclos fiscales siguientes, sin que
sobrepase en cada afic &l 25% de las respactivas bases Imponibles.
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2) Calculo del pasivo por iImpuesio cormanie:

Cuando ol impuesto causado sea supernior al antbicipo minimo dal impuesio a la renta, &l cantnbuyanis
deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas
durania ol pericdo fscal que no hayan sido previamenie ulilizadas para cancelar la tercera coota dil
pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando al valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea suparior al impuesto a
la renta causado, el contribuyente podré solicitar a la Administracién fiacal la devolocién del anticipo
pagado, cuando por caso forfuilo o fuerza mayor, s¢ hays visto afectado gravements la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los contribuyenies cada trenio. En caso
de que la Administracion de la Compafiia decida no solicitar la devolucidn del anticipo, este valor se
constituird en un pago definitivo del unpuesto a la renta

Para los afios 2015 y 2014, &l impuesio reconocids como pasivo por impoesto corrente fue establecido con
base an &l valor determinado como impuasio a la renta causado

Impuestos diferides

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias lemporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos de la Compafila y las bases fiscales cormespondientes utilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguienie manara:

# Los pasivos por impuesios diferidos fueron reconocidos para todas las dileroncias temporarias
im

* Los actives por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras
que permilan su uhlzacidn.

La medicién de loa pasivos por impuesios diferidos y loa activos por impussios diferidos reflejard las
consecuancias fiscales que se derivarin de la forma en que la entidad espera, al final del periodo scbre el
qgue se informa, recuperar o liquidar el impore en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del (mpuosto a la renta que se expera sean utilizadas
en el periodo an que el activo se realice y el pasivo se cancels.

El estado de sifuacion financiera de la Compaiia presenia sus activos y pasivos por impuasios diferidos
por separado, exceplo cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas anie la misma
autoridad fiscal, ¥, i) se derivan de partidas con la misma awtoridad fiscal y, iif) la Compafia tiene la
intencién de liquidar sus actives y pasivos por impuestos dileridos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuestc A la renta ¥ otros ajustes

El impuesto diferido, correapondiente a cambics en la tasa del impuesio a la renta, la resstimacion do la
recuperabilidad de los activos por impusstos diferidos o en la forma esperada de recuperar al valor an
libros de un activo, se reconoce an los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida an que
#¢ relacionen con partidas previaments reconocidas fuera de los resuliados del periodo que se informa.

Eegistro de los impuesios cormentes y diferidos

Los impuestos corriéntes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos @ incluidos en el estado
de resultados del pericdo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn
O sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en ofro resultado integral o directamente an al
patrimonis, an cuyo casoc el impuesto tambian se reconccs fuera dil resultado.
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Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta ol importe estimado de cualquier descuenio, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia
pusda olorgar.

Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del afio a medida en que s
devengan los servicios presados. Dicho devengamienio se establece an base a la estimacién de los coslos
incurridos y por incurrir por el plazo estimado en que el servicio fue prestado.

Ingresons por la prestacidn de servicios:

Los ingresos por servicios prestados (comisiones y otros) son reconocidos cuando se cumplen todas ¥ cada
una de las siguientes condiciones: i) El impone de loa ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, i)
Es probable qua la Compafila reciba los banaficios scondmicos asociados con la transaccidn, i) El grado
de realizscidn de la transaccion. al final del periodo sobre el que s informa, pusda ser medido con
fiabalidad, y. i¥) Los costos ya incurmidos on la prestacidn, asi como o coston qoe quedan por mcurrir hasts
completarla, puedan ser medidos con flabilidad.

Costos y gasios

Loa cosios y gasios, incluyendo la depreciacién de los activos fjos v la amortzacson do activos intangibies
se reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurtidos, independientemenie de la
fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan log ingresos y gastos, salvo aguollos

cascs en los que la compenaacion s&a requerida o permitida por alguna notma y esta prosentacisn ses ol
reflejs de la esancia de la transaccidn

Los ingrescs ¥y gasios COn origen ©n iransacciones que. coniractualmenie o por una nocma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafia tene la intencion de lguidar por su importe
neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presenian netos an
resultados.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance ol 80% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero pusde ser capitalizacla en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compafiia & partic de
la fecha de su constifucion de acuerdo con las disposiciones contenddas on las NIIF. La Junta General de
Socios pusds distribuir o diaponer el desting de estos resullados.

La distribucidn de dividendos a los acoonistas de la Compafiis disminuye &l palrimonio ¥ 8& Teconooan
COMO pasivos cormentes on los estados financieros en ol pencdo en ol que los accionisias resualven on
Junta General declarar y distribuir dividendos.
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ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

la preparacion de los presenfes estados financiercs en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas partidas
que forman parte de los esiados financiarcs ¥y sus nolas relacionadas. En opinidn de la Administracian,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor athlizacion de la informacion disponible al
momenio, los coales podrian Begar s diforiy de sos efascton inales bajo ciertas condicionss.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafia, la Administracion debe hacer juicios, estimados
¥ presunciones que inciden en la valuacidn de determinados activos ¥ pasivos ¥ an la determinacian de los
remultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes. Los estimados ¥ presunciones
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran como relevanles, sin
ambargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, loa resuliados reales poeden diferir de los
monios estimados por la Administracion. Los eshimados ¥ presunciones subyacontes s& fevisan sobre ona
bass regular. Los sfecios de los cambios &n |88 estimacionss e [ECOncoen de MANSTE prospectiva, &8 decir,
an &l pericdo de la revision y en pericdos fuluros.

A continuacién s& pressnian las estimacionss v juicios conlables criticoa que la administracion de la
Compafia ha utilizado en &l proceso de aplicacidn de los critenios contablas:

Como s& describe on las Notas 2.8 y 2.10, la Compafila revisa al final do cada periodo contable sus
sitimaciones de la vida 4til ¥y ol valor residual de sus activos ijos v propledades de inversidn. Con la misma
periodicidad la Compafiia también revisa el método utilizado para el cdloulo de la depreciacion de esios
Activos,

Detenore de acuvos no inanciercs:

El deteniore de los sctivos no fmanciercs de la Compaia se ovalia al cierre de cada pencdo conlable con
bass on las politicas y linsamienios meancionados en la Nota 2.11.

Bonelicios scciales post-empleo:

Las principales hipotesis utilizadas en la elaboracion de los cdlculos actuariales para medir las provisiones
de jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.12.

Impuesios dilenidos

La Adminustiracion de la Compania ha realizado la estimacion de sus activos ¥y pasivos por impuesios
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los actives
¥ pasivos se revertirin an el futuro.

Las proyecconss financworas de los prommos afios determinan gue las dierencias lemporaras scirvas
podrin ser compensadas en las declarsciones futuras del impossio a la renta.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A conlinuacion un resuman de los instrumenios financieToa:

(Ver cuadso en la pigina siguiente)
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Composicidn de saldos:

Activos inancieios cormentes,
Efectivo ¥y equivalenies
Inversiones a coro plazo
Daudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Total activos linancieros corrientes:
Actives linancieios no cormentes.
Cusnias por cobrar a paries no relacionadas
Total activos hinancieios

Pasives linancieres comentes.
Obligaciones financieras a corto plazo
Acreadores
Oiras cuonias por pagar

Total pasives finangiercs commienies,

Pasi f I = :
Obligaciones financieras a largo plazo

Al 31 de diciembre del

2013 2014
180, 488,63 246,746.28
110,000.00 108,036.0T
262,363.63 B8,317.18
14,638.72 14,612.02
567,489 88 374,711.58
15,828.60 14,441.60
5§83.316.58 389.183.15
60,832.30 62,370.38
676,386.29 285,813.18
- 18,000.00
635.917.60 363,202.56
- B8.842.54
635.917.59 372.135.10
-62.601.01 17,018.08
-68,427.81 11,418.99

mmmemﬂluﬂlmﬂMMMMﬂHMnm

amortizado

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Como parte del gire normal de negocios, la

B sncusnira oxpussta a distinios riesgos de

naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidn financiera de la Compaiiia, el
resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus lunciones, la Administracion de la Compafia ha establecido procedimienios de

informacidn para:

a) ldentificar rniesgos Anancieros & los cuales s8 encusnira expuasia.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.
¢) Proponer allernativas para mitigar los riesg

o financieroa,

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Adminkstracion, y

e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn pressantamos un resumen de los principales riesgos fnancieros identificados por la
Compafila, su cuantificarian y un resumen de las medidas de miligacion gue actualmenie ostin en wso por

pare de la Compafia:
Riesge de mercado

Los nesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés, A

continuacidn los riesgos detectadoa:
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DUEROQING §.K.
NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Riesgo de cambie: Debido al gire normal de negocios, la Compaiiia estd expuesta & cambios en la
cotizacion del délar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en los
precios de los bienes y servicios imporados.

Wmﬁmmmqmmhm
estd eéxpuesta a cambios en los precios de reposicidn de sus activos importados. La
Mlmhhwmwmmmm importantes en los precios de
compra de los bienes y servicioa producidos localmente que serin consumidos durante el desarrollo
normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compafiia se encueniran
establecidos en ol contrato mencionado on el literal a) de la Nota | 4 y no pusdan ser reajustados.

Rigsgo por tasa de interés: La Compafia esti expuesta a cambios no mignificativos on las tasas de mterdéa
pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones financieras es
similar a la vigenie en ¢l mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones financieras.

Rigzgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo do que una de las partes de un instrumanto financiero incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia.

Debido al guo del negomo, la Compaiia presia sus servicios axclusivaments a la Asocuaciin Consulions
CFE-FYPSA-CVA-ICA con base en los scusrdos mencionsdos en la Nota |.4. Loa servicios presiados son
facturados mensualmenie o coando se cumplen los requisiios establecidos en los acuerdos comercialos
establecidos con sus clientes; las recaudaciones de los valores lacturados son electuadas en plazom que
oscilan entre 30 y 80 dias. La Administracion de la Compaiiia evalia frecuertemeonte la situacidn financiara
de su Anico cliante

Por otro lado, la Adminisiracion de la Compafiia mantiens como politica efectuar inversionss a corto plaso
dnicaments on entidades financieras cuyas califcacionss de nesgo independientes determinen nuveles do
sobvencia que garanticen estabilidad. dinimica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de lgquidesz

El riesgo de Lguides corresponde al mansjo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion
pueda atender los requarimientos de linanciamiento de la Compafiin a corto, madiano y largo plaza,

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros de la Compafiia muestran pasivos financieros
superiores a sus activos financieros por ol valor de USS52.601.01 (2014: U531 7.018.08 de activos Bnancheros
FUPEriores 4 sus pasivos financieros). Los resuliados del afio 2018 y 2014 coniribuyeron mignificatiraments
para mantener osta posicion financiera. lo que ko permitid cumplir oportunaments con el pago de sua
pasivos Bnanciercs. la Adminustracion de la Compadia informa que no espera lener problemas de lquides
durante el afio 2016,

Los excedentes de Liquides fusron invertidos a corto plazo en entidades del sistema linanciaro ecuatorianc
an condiciones similares a las del resto del mercado financiero ecuatorianc, que anie otras condiciones
ostablecen el pago de intereses a tasas fijas.

Riesgo de capital

la Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estaré en capacidad de continuar
SOMO SMmpressa on marcha misniras que maximiza ol rendimiento a sus acclonisias a través do la
optimizacian de los gastos, deuda y patrimonio,

La Administracion de la Compania financia sus activos principalmants con recurscs propios, los mismos
que al 31 de diciembre del 2015 representan al 19.9% del activo total. El restante 80. | % de loa activos de

la Compafiia fueron financiados principalmente con:
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AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado on dolares estadounidenses) _ =

1}  Obligaciones financieras a corto y largo plazo recibidos de instifumones Ananciaras ecualorianas que
devengan costos financiercs a tasas mimilares a las vigentes en &l mercado Bnanciero local

2} Obligscionss laborales no comentes que devengan costos financiercs impliciica (Ver comenlarios
adicionales en la Nota 2.12). v,

3} Provisiones a largo plazo, acreedores comerciales, obligaciones laborales cormienies, pasivos por
Impuestos corrientes y olras cuentas por pagar (prestamos recibidcs de panes relacionadas, anticipos
recibidos de clientes, obligaciones tribularias no vencidas y olras cuenlas por pagar) que o
devengan costos inanciaros,

Valor razonable de los instrumentos financieros

La adminisiracion conmdera que, debido a su naturaleza de cono plazo, los impories on libros de los activos

¥ pasivos financiercs reconocidos al cosio amortizado on los estados inancieros s Aproximan a su valor

razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion un resumen de efectivo ¥y equivalenies de alectivo:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Bancos locales 179,589.63 245.046.28
Cajas chicas 800.00 B00.00
Total efective ¥ equivalentes de electivo 180.489 €3 246,746 28
INVERSIONES A CORTO PLAZD

Al 31 de diclembre del 2015, los estados financiercs adjuntos muesizan invermonss a corlo plazo por al
valor de USS$110,000.00 (2014: US$106,036.0T) que corresponden a depdsitos a plazo fijo en: i) el Banco
Proamerica 5.A. por el valor de US$100,000.00 (2014: USS1085,038.07) que devengan tasa de interés anual
del 6.15% y tiene vencimiento el mayo del 2018, v, ii) el Banco Pichincha par el valor de U5$10,000.00 que
devengan tasa de interés anual del 2.5% y tione vencimiento ol | de febrerc del 2016,

Las inversiones slectoadas en ¢l Banco Proamernica 5.8, garantizan &) pago de los préstamos mencionados
en las Notas 15 y 20.

DEUDORES COMERCIALES

Al 3] de diciembre dal 2015, los estados Ananciercs adjunics muesitan deudores comarciales por el valor
de US$262,363.63 (2014: USS8,317.18) que corresponden al saldo pendiente de cobro a la Asociacitn
Consultora CFE-PYPSA-CVA-ICA relacionado con la facturacion de los servicios prestados mencionados
en el contralo seflalado en la Nota | 4.

Lo saldos pandisnies de cobro corresponden principalmania a cartera no vencida.
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iExprosado en dolares estadounidenses)

Politica de provisidn por detericno de deudores comesciales

L Compafia realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como incobrable tomando en cuanta
las siguientes conslderaciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de pagos, en
concurso de acreedores o situaciones anilogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que ¢l cliente o deudor hays sescitado litigio de cuya
resolucion depanda, total o parclalmante, su cobro,

c) Créditos morosos, considerindoss como tales aquellos para los que haya transcurrido, come minime,
doce meses desda su vencimienio sin gue s& haya oblenido el cobro,

En ningin caso tendrin la consideracién de saldos de dudoso cobro:

#  Los adeodados por entes publicos

& Loa que corTesponden a operacionss avaladas por enles pabloos

* Los garantizados por hipotecs, prenda, pacto de reserva de dominio o garantias reales equivalentes,
on cuanio a la pare garantizadas, salvo en loz casoa de pérdida o envilecimisnto de la garantia, asi
como los que haya sido objeto de renovacion o prarroga.

& Los adeudados por empresas del Grupo.

Loa principios para obtener las correspondientes provisiones seran los iguentes:

& Los saldos detallados en los apariados a) v b) sé prowisionan &n su fotalidad
*  Los saldos detallados en el apartado o se provisionaran aplicando la siguiente tabla de parcentajes:

Tiempo transcurride Porcentaje a provisionar
desde el vencimiento sobre saldos
Mis de 12 moses 100%

Adicionalments, s8 provisiona especificamante aguellos saldos sobre los que existen dudas razonables de
su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por las relaciones actuales con la Compafila, con
independencia del iempo transcurrido desde el vencimionto.

Durante los afios 2016 y 2014, la Compafiia no ha efectuado movimientos en la cusnia provision para
cusnias incobrables.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacién un resuman de las otras cusntas por cobrar:

Composicion de saldos, Al 31 de diciembre del
015 2014

Relacionadas (1) 14,636.72 14.612.02
Anticipos a proveedores 18,125.06 -
Anticipos a Empleados 12,370.00 10,360.64
Crédito tributario por IVA en compras 69,382.68 62.244.00
Crédito tributario por retenciones de [VA (2) 181.883.43 .
Total otras cuentas por cobrar 303.468.00 B7.255.66

{1} Verresumen de iransacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 31,
(2} Valores recuperados duranie el primer cuatrimestre dal afio 2018,
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3] de diciembre del 2015, los estados financiercs adjunios muestran activos por IMpuestos corTientos
de US$62,706.95 (2014: USSS7,072 83) que corresponden a retenciones en la fuente del impuesto a la renta
efectusdas por low chentes de la Compafia.

Movimientos de los sclives por impuestos corrientes: Los movimientos de los activos por impuesto & la
renta corrientos as resumen a conlinuacion;

W15 2014
Saido inichal 57,0728 30,365.58
[ncrementos de:

Retenciones en la fuente B2,T06.95 B1,336.86
Sublotal ' 118,770.78 BL.702.42
Dismanuciones por

Compensacién con pasivos por impuesios corrientes (57,072.83) (24,629.58)
Total activos por impuestos cormientes 62,706.95 57.072.83

CUENTAS POR COBRAR & LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2015, los estados financieros adjunios muestran cuentas por cobrar a largo plazo
por el valor de US$15,826.60 (2014: USS14,441.60) que corresponden a pagos efectuados por la Compatiia
en calidad de garantias para el fial cumplimiento de contratos de arrendamiento de inmuebles. Estas
cuentas por cobrar serdn recuperadas al liquidar los contratos de arrendamiento oporativo.

ACTIVOS FIJOS

A continuacién un resumen de los activos fijos:

Compostcion do saldos: Al 31 de diclembre del

2015 2014
Muohbles ¥y ensaros 2,57 1.80 -
Equipo do oficina 8704668 7.164.53
Equipo do computacion 29,32 7.87 18,504.37
Vehiculos y equipos de transpocte 18561220 1858 B12.20
Subietal 254 561 .62 211.281.10
() Depreciacion acumulada (92,240.8T) (44,183.88)
Total propiedades, plants y equipo: : 162,320.78 167,087.24

Los movimientos del activo fijo durante los afios 2018 y 2014 se resumen a continuacion:

Movimentos; Al 31 de diciembre del

2015 2014
Saldo mimal 167.087.24 #4,245.80
Adiciones 43,280.52 167.335.08
Ventas ¥ bajas, notas - ~33,685.00
Depreciacion anual ~48,047.01 =30, 808, 52
Saldo final 1 . JOHT 24
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en dolares estadounidenses)
PROPIEDADES DE INVERSION
A confinuacidn un resumen de las propiedades de inversidn:
Componicion de saldes. A1 31 de diciembre del
2015 2014
Edificion, oficinas y locales comerciales 200,000, 00 200,000.00
Subtotal 200,000.00 200,000.00
(-) Depreciacion acumulada (6.000.00) (2,000.00)
Total propiedades de inversion; 184,000.00 198,000.00
Movimienios de propiedades de invemmdn:
Los movimientos de propiedades de inversidon durante los afios 2015 y 2014 se resumen a continuacidn:
Movimienios: Al131 de diciembre del
2015 2014
Saldo iucial 198,000.00 .
Adiciones - 200,000 00
Depreciacion del afio ~4.000.00 -2 00000
Saldo final = 194,000.00 168,000.00

Al 31 de diclembre del 2015, los estados financiercs adjunios muestran activos por impuestos diferidos de
US305,804.43 (2014: U5$35,251.97) que provienen de las diferencias iemporarias activas identificadas por
la Administracion de la Compafia.

Monmento de los actives pot unpuestos diendos,

Los movimientos del afio 2015 de los activos por impuosica dilendos provenienes de las diferencias
tempaorarias activas $e resumen a continuacidn:

Diforencias lemporarias activas [ . | - —
Salds inicial Maliginir Dinminwcienes Saldo fnal

Berncios recilados gque neo han s itusdos 10,0000 D68, 000,00 { 1000, 0 RS 000.00
Pronaicnge s rvicion de i fpefierLs 16471404 . . 1B TIR04
Banafucios Labsirales na carmantes 2.704.00 00 . L287.00
Toml s aneLas WP RIS BT 1784804 s 00 E{Let e et A3 10004
Actrros pot it Gde ruios determonados |28 97 [T AB00.00 BE.504 40
Tass promedio de ImENess 8 I et  mow — T

Los movimientos del afio 2014 de los activos por impuestos diferidos provenientes de las diferancias
lemporarias activas se resumen a continuaciin:

Difarencias lemporarias aciivas o4
“ | Micieses m Fakds fimal

Aurreddaied Cosms [TIAME (OISR 10,000 0 10,000 00
Procruiotrat. W IV 8 RS : B, 71000 . 164, T14.04
Betulutang Lilaalee fd OOITE - 4,704.00 3,700
Traal diferencias iethporatias sctires 3 - 1T 41604 o ITHAINDY
Activos pol impuasion deinrides detsrminados e W0,50.07 . mmeler
Tara promadio do imjmens 418 renia __bow T
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 11 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

Las proyecciones financieras slaborados por la Administracion de la Compafila para loa proximos afios
determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensacas en las declaraciones futuras
del impussio a la renta.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacidn un resumen de las obligaciones financieras a corto plazo:

Componicion de saldos Al 31 de diciembre del
2015 20l4
Bancos locales:
Banco Pichincha S.A. (1) 8,842.54 28,461.67
Banco Proamerica () §1,688.76 42, 760,25
Taotal obligagiones financieras a corio plazo: 60,532.30 62,379.38

{1} Corresponde a la porcion corriente del présiamo oblenido an &l Banco Pichincha S.A. menmonado en
Ia Mota 20.

(2} Corresponden a un préstamo oblenido del Banco Produbanco 5.A. pagadero mensualmenis & la tasa
do interés del 11.23% anual y con vencimiento &l |6 de junio del 2016, Este préstamo fue oblanido con
la garantia de las inversiones mencionadas en la Nota T.

ACREEDORES COMERCIALES

A continuacidn un resumen de los acreedores comercialen:

Compomicion: Al 31 de diciembre del

2015 014
Provesdores relacionados locales ()] - 10,000.00
Proveedores no relacionados locales 310,385.29 275.813.18
Por facturar proveedores no relacionados locales 265,000.00 -
Total acreedores 676,386.29 288,913.18

(1) Ver un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 31.

A continuacién on resumen de las olras CusniaEs poT pagan

Composicion saldos: __ Mi3ldediciembredel
2015 2014
Partes relacionadas (1 = | B, 000,00
Anticipos recibidos 5,000.00 .
Impuesio al valor agregade - ventas 61.975.68 -
Retenciones on la fuenbe B3,504.00 107, T82.05
Total otras cuentas por pagar 180.476.65 122,782.05

(1) Ver un resumen de ransacciones y saldos con partes relacionadas en la Nowa 31.
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NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES LABORALES

A continuackdn un resumen de las obligaciones laborales:

Compomcion Al 31 de diciembre del
2015 2014
Beneficion legales 2,134.69 2,134.60
Seguridad social 3,142.03 3,275.56
Otros beneficios 34.8508.21 28.463.14
Totl obligasiones laborales 40,135.93 3387330
Mevimuento de las obbgaciones laborales;
Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afos 2015 y 2014 se resumen a continuacién:
Movimiento: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Saldo yucial 3.872.09 25.848.70
IncTemenion por:
Remuneracionss al personal 271.B18.12 359, 138.69
Participaciton laboral (1) 34,606.27 32,738.23
Subtotal T WUmTTE T {11 TEsEET
Disminuciones por;
Pagos da nomina del afio (265,558, 58) (361,114.08)
Pago de participacién laboral (34,608.27) (32,738.23)
Total obbigaciones Jaborales 40,135.83 33,873.39

(1) Comresponde a la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 y 2014 calculada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.12.

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacién fscal

Con base on la opinidn de sus asssores legales, la administracién de la Compailia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tributaria vigente. Este criterio
podria eveniualments ser ratificade o no por la administracidn iributaria en una eventual revinion Gscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las operaciones
de las compafllas para los iltimos 3 aflos {contados desde la fecha de presentacién de las declaraciones de
impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la declaracion de

a la renta). Por lo tanio, en caso de que la Administracidn Tribularia lo requisra, loa afios 2012 a 2016
podrian estar sujeios a posibles procescs de delarmminacion.

Amortizacion de perdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigenies, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las

utilidades gravables que se obtengan deniro de los cinco (B) pericdos impoaitives siguisnies zin que
excada, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, la

Compafia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.
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DUEROING 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresado en dolares estadounidonses)

¢} Pasivos por impuestos corrienies

Al 31 de diciembre del 2015, loa estados financiercs adjuntos muestran pasivos por impuestos corrientes

por el valor de USS$113,378.86 (2014: US$103,209.08) que corresponden al impuesio a la renta por pagar
quée serd cancelado en abril del siguiente afic.

d) Movimientos del pasive por impuesto corriente

Los movimienios de los pasivos por impuesto cormriente durante los afios 2018 y 2014 se resumen a

continuasion:
Mowimigntos; Al 31 de diclembre del
2015 nis
Saldo iucial 103,209.08 24.629.50
Incrementos por,
Impussio & la rents corrienis 113.378.88 103,200,058
Subtotal 216,587.01 127,838.64
Disminuciones por:
Compensacién con actives por impuesios corrientes {57,072.83) (24,629 .58)
Pagos elechisdos an ol afio 48, 138.22) -
Total pasivos pof LMpUestos cormenies 113.278.86 103.209.08

#) Cilcula del pasivo por impuesio corriente

A continuacién los cdlculos del impuosto a la renta a pagar reconocide como pasive por impuesto corrienta
en el estado de situacidn financiera de los afios 2015 y 20 14:

Conciliaciones tributarias resumidas A} 11 de diciambre del
2015 2014
Unkidad anbes del impuesto a la renta 230,708 48 218.254 BT

{ - ) Participacién laboral (34,808.2T) (32.738.29)
[hierencias (0mporanas:

{(+} Incremanios do diferencias tomporanias activas 265, 6803, 00 178.418.04
Diferencias NO wemporarias:

{+) Gastos no deducibles o sin alocios fiscales 53,5683.28 105, 187.36
Base (mponibie T 51535848 2 469,132.04
Impoesto a la renta cormients 113,378.86 103.208.05
Pasive por impuesto comente 113,978.09 S
Tasa promedio del impuesto a la renta corriante 48.1% 47.3%

fi Conciliacién enire &l pasivo por impuesstos corrientes ¥ &l impuesio a la renta dal afio

A continuacién se muestra una conciliacion entre el pasivo por impuestos corrientes y el impuesto a la renta

del afio:
Conciliacién: Al 31 de diciembre del
2015 2014
Impuesto a la renla cormsnts 113,378,868 103,208,086
Activos por impuastos diferidos - variacidn (Ver Nota 14)
(B6_282 46) (39,251.8T)
knpuesio a la rema del afio . 57.126.40 63.857 08
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{Expresado en délaros estadounidenses)

Impuesto a la renta reconocido en los estados de resultados y otros resultados integrales:

A continuacion se musstra &l impuesio & la renta reconocido en los estados de resuliados y olros resultados
integrales:

Composicidn. Al 31 de diciembre dal
2015 2014
Impuasio s la renta reconocido en rosuliados 87,179.86 63,860 28
Impuesto a la renta reconocido en otro resultado integral
Partidas que no seran reclasificadas en &l futuro {63.46) B6.80
Impuesic a la renta del afio §7,126.40 63.957.08

Estudio de precios de transferencia

El régiman de precios de transferencia incluido en la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno foe
establecido con el objetivo de confirmar s las iransacciones efectuadas con paries relacionadas fuaron
realizadas en condicionss similares & las iransacciones efectuadas enire partes independienies. Los
confribuyenies sujeios al régimen de precios de ransferencis deberin cumplir con lis siguisntes
obligaciones tributarias:

a) Presentar hasta el mes de junio un anexo de precics de transferencia si las transacciones superan los
US83,000,000.00.

b) Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones superan los
USE 1 6,000,000.00.

¢} Preseniar un informe de precios de transferencia en ¢l caso de que la Administracidn Tributana lo
requiera.

Con estos antecedentes, la Administracidn de la Compaifiia decidid contratar un profesional independiente
para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las transacciones efectuadas con
partes relacionadas durants ¢l afio 2018 fueron realizadas en condicionss similares a las ransaccionss
electuadas entre partes independientes. El prolesional independiente estima que los resultados del
estudio de precios de transferencia estarin disponibles en mayo del 2016, en consecuencia, informames
gue no fue posibie determinar ios elecios que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados
de la aplicacidn del régimen de precios de iransferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
conmderando esta circunatancia,

Reformas tributarias incluidas on la Ley Orginica de Incentives a la Produccidén vy Prevencion del
Fraude Fiscal y oiras modificacionss posteriores:

Con lecha 29 de diciembre del 2014, se promulgéd la Ley Orginica de Incentivos a la Produccidn y
Prevencién del Fraude Fiscal, la misma que incluye, enire oiros aspectos iributarios, los siguientes:

Deducibilidad de gastos.

# Mo serd deducible para el cilculo del impuesio & la rents, s depreciscién correspondiente & la
revaluacion de activos.

* 5Se establecen nuevas condiciones para la deducibilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comarclales

H;qu.it-l
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¢ 5e& eslablecieron noevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
tdonioos, administrativos ¥ de consulioria en genaral que se efectien con partes relacionadas,

¢ Bo establecieron Umites para ol reconocimisnto de impuesios difendos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen sobre las normas contables.

+ 5S¢ eslablecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados a
paries relacionsdss

+ No se permite el deterioro de activos intangibles con vida Gtil no definida

Tanda del impuesto a la renta;

* La tarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa al 25% sobre

la proporcién de la base imponible que cormresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, benaficianos o similares, que sean residenies an paraisos fiscales o regimenes de menot
imposicidn. 5i dicha participacidn axceds del 50%, la tarifa del impussto & la renta aplicable serk del
RE%.

# Los beneficiarios de ulilidades o dividendos que e paguen o acrediten al exterior pagarin la tarifa
general del impussio & la renta provisia para sociedades previs la deduccidn de los crddilos tribularios
a los que tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la renta;

& Para efecios del chloulo del anticipo del impuesio a la renta, no s debark incluir en la formiila o] valor
de la revaluacion de activos que se realicen derivados de la aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro
dal activo y del patrimonioc.

¢ Be excluirin del cilculo del anticipo del impuesio & la rents los monics referidos & gastos incremaniales
por la genetacion de noevos empleos, sdquisicidn de nuevos aciivos destinados & la mejora de la
productividad e innovacién tecnolégica y agquellas inversiones nueovas y productivas y gastos
efoctivamenie realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para e! pago del impuesto a
la renia que reconocs el Codigo de la Produccidn,

OBLIGACIONES FINANCIERAS & LARGO PLAZO

Al 3] de diclembre dal 2014, log estados financiercs adjunios muesiran obligaciones financieras & largo
plazo por el valor de USS$8,842.54 que corresponden a un préstamo obtenido del Banco Pichincha 5.A.
pagadero mensualmente a la tasa de interés del 8,87% anual. Este préstamo fue obtenido sobre firmas y
tens vencimiento en mayo del 2018

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A continuacion un resumen de los benelicios laborales no corrienies:

Composicion de saldos Al 31 de diclembre del

2015 2014
Jubilacién Patronal 4.397.00 3, 704.00
Desahucio 1.571.00 &81.00
Total beneficios laborales no cormneles 5,868.00 4.385.00

PAgina 28



2z,

DUERDING 5.A.
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Movimiento de log beneficios laborales no corrientes:

Los movimienios de los beneficios laborales no corrientes durante los afios 2016 y 2014 se detallan a

continuacidn:
Movimientios; K131 de diclembre del
2018 2014
Baldo inicial 3,T04.00 -
Costos do los servicios del afto 2,3946.00 3.902.00
Castos financieros 24200 164,00
Pérdidas (ganancias) Actuariales N 42 00 (362.00)
beneficios pagados ¥ retiros antcipados (2,490.00 -
Saldo final 4.387.00 4, 704.00
Desahucio:
Baldao inicial BE | .00 -
Costos da lon sorvicios del aflo 88,00 T32.00
Costos financleroca 44,00 27.00
Pérdidas (ganancias) Actuariales () (299.00) {78.00)
beneficios pagados y retros antopados #5000 -
Saldo final 1.571.00 E81.00
5.9G8.00 4,385.00

(1} Valores reconocidos en olro resullads integral

A continsacidén se muesiran los cambios que podrian existir en las provisiones para jubilacién patronal ¥
wvariables actuanales:

desahucio reconocidas al 31 de diciembre del 2015 por cambics en las siguienies

Caminos en las vanables actuanales Jubilaciém
patronal Desahucie

Aumento en la 1asa de descuento en 0.5% (B35,00) (2 14.007)
Disminueidn an la tasa do descusnio an 0,.8% T02.00 251.00
Aumento on la tasa de incremanto salarial en 0.6% T23.00 250.00
Digminucién en la tasa de incromonto salarial en 0.5% (&1 8.00) (221.00)
Aumento en la tasa de mornalidad en mas de | afo (1ZT.00% i48.00)
Disminucidn on la tasa de mortalidad en mas de | afso 12800 45.00
PFROVISIONES A LARGO PLAZO

Al 3] de diclembre del 2015 y 2014, los esiados financieroa adjunios moesiran provisiones a largo plazo
por el valor de US§164,714.04 que corresponden a provisiones para el pago de indemnizaciones
contractuales relacionados con servicios prestados por un grupo especializado de ingenieros eléctricos.

Movimuenic de los beneficios laborales a large plazo: Los movimientos de los beneficios laborales a large

plazo durante los afios 2014 y 2013 s detallan & confinuaciin:

Movimiento: _ E131dediciembredel
2015 2014
Salde inicial 164,714.04 -
Incrementos de las provisiones 164,714.04
Total obligacienes laborales T64. 744 TELTTATH
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2104, loa estados financieros de la Compafiia muestran un capital social por
al valor ds USS12.500.00 que s& encuenira dividido en 12,500 acciones ordinarias cuyo valor nominal o8
USS .00 cada una.

RESERVAS

Al 3| da diciembre del 2015 y 2014, los estados fnanciercs de la Compafila mussitan ressrvas
patrimoniales por el valor de US$3,050.64 que corresponden a la reserva legal que fue constituida de
conformidad con la politica mencionada on la Nota 2.17.

RESULTADOS ACUMULADOS

A contihusacidn un resumen de los resultados scumulados:

Composicion de saldos; Al 1] da diciembre dal

Z015 014
Utilidades acumulados 121,558 56 .
Unlidades del afio 138, 875.8]1 121,550.58
Total resultados acumulados 260,638.37 121,665.58

Durante &l afo 2015 1a junia General de Accionistas decidid no repartis drnidendos (durante el afo 2014,
la Compafias repartid dividendos por el valor de S350, 787 .29).

De acusrdo a ia legislacion wributaria vigenie &n el Ecuador, los dividendos dimmbuidos a favor de
accionisias que son personas naturales residentes en el Ecuador y de socledades domicilladas an paraisos
fiscalas, o an jurisdicciones de menor imposicién, se encuaniran gravados con &l impuesio & la renta en al
Ecuador. Este impuesto deberi ser retenido en la fuente por parte de la Compafia en el momento del
pago o crédito en cuenta de los dividendos declarados.

A continuacion un resumen de los ingrescs ordinarios:

Compomecion de saldos Al 31 de diciembre del

2015 2014
Servicios [} 3,008,783.28 2,853, 743.48
Ingresos por arrendamientos 9,403.33 8,700.00
Otros ingresos ordinarios 7.485.00 -
Total ingresos ordinancs 3.118,641.61 2562 443.46

(1) Corresponden a ingresos por prestacion de servicios relacionados con los contratos mencionados en
los literales a) y b) de la Nota |.4.



DUEROING 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

27. COSTOS DE OPERACION

A continuacién un resumen de la composicion de los costoa de operacién, establecido con base en la

naturaleza del gasto:
G sida de aaldes:

Remuneraciones al persconal (n

Honoranos profesnonales
Arrendamientos oporativos
Mantenimiento ¥ reparacidn

IVA cargado al gasto

Servicios piblicons

Servicios prestados por empresas
Depreciacién de activos

COiros manorss

Tolal costes oprracignales

A1 31 de diclembre del
015 2014

255 480 39 300,388 21
1.918.627.07 1,302,008 .41
113,283,861 116,767.30
B5,041.38 58,679.48
0.8 28,819.76
13,774,128 9,456.83

. 1,600 00
48,047.01 30,808.63
10.691.08 276,088 41
2,414,058 50 2,125,516.20

(13 Incluye la participacidn de los empleados sobre las utilidades del afio 2015 y 2014 calculada de

acuardo con las politicas mencionadas en la Nota 2.12.
28. GASTOS ADMINISTRATIVOS

A conlinuacion un resumen de la composicion de los gasios de admimeiralivos, establecido con base en la

nafuraleza del gasto:
Composicidn de saldos;

Hemuneraciones al porsonal (1)
Honoranes profesionales

Combustbies y lubricanies

Gaston de vidje

Castoa de gestién

Suministros y majenales

Manmnimisnts ¥ feparacion

Impussios, contrbuciones y otros

Servicics pablicos

Depreciacion de activos

Otros menores

Talal gastos administrativos

— 131 ds digiambre dal
2035 20014
50,804 00 8358211
. 6,938 30
. 348,11
63,047,460 16,890.67
4,083,32 16,762.04
B.B46.85 20,187.48
§0.00 .
35,567.87 427081
184.95 !
4,000.00 2,000.00
278,219.80 5,089.60
452,684.28 188,297.71

(1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 y 2014 calculada de acuerdo

con las politicas mencionadas en la Nota 2.12.
26, MOVIMIENTO NNANCIERO
A continuactén un resumen de log movimientos financiaros:
Movimiento financierg;

Ingrescs Anancoroa:
Gastoa financieros

Total ingresos financieras

Al 31 da diclambre del

015 2014
Bl4a.41 £68.28
(11,949.46) (30.261.77)
(11,338.08) (20,006.81)
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NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL )] DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

OTROS INGRESOS Y EGRESOS

A continuacién un resumen de los ofros iINgTEsos ¥ egrosos:

Ouos ingresos y equesos; Al 31 de diciembre del

2015 2014
Otros ingresos 13,214.74 10,810.95
Otros egrescs (4] {83,663.285) (67.827.200)
Total otros ingresos ¥ egresos (40,348.51) (58,816.25)

(1) Corresponde principalmente a gastos no deducibles

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguisnte &3 un resumen de las principales iransacoionses realizadas durante el 2015 v 2014, con partes
vinculadas. Se considera partés vinculadas si una Compafila tiene capacidad para controlar a otra o puede
ajercer una influencia impaortante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también
a los socios ¥ administradores representativos en la Compafila

Resumen de transaciones efeciuadas con pares relacionad Al 31 de diciembra del
2015 2014
Activas - 14,618.02
Do gastos 108.410.81 23821123
Total iransacciones con mlacionadas 108,410.81 27082325

Resumen de transacciones con partes relacionadas - de ingresos:

Rewumen de transaciones activas; Relackém: Al 3 de diciembre del
15 2014
Frostamos efectuados a
Dintribuiclora de Firmacos Elite 5.8, Disalite Fildal = 461202
Total cperaciones activas T — - AR

Resumen de (Tansacciones CON pares relacicnadas - de gastos:

Resumen de transaciones de egresos: Al 31 de diciembre del
: 2015 2014
g ey : 140,800.42
Distribuidora de FArmacos Elite 5.A. Diselite - 10,000.00
Remuneraciones al personal clave 108,410,81 108,410.81
Total operaciones activas 108 410.81 28621123
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A continuacién un resumen de las cuentas pendientes de cobro ¢ page a partes relacionadas

a) Incluidas en &l rubro otras cuenias por cobrar:

Composicion de saldos: Al 31 da diclembre dal
2015 014
Distribuidora de Farmacos Elite 5 A Disolite 14.636.72 l4.812.02
Total deudores comerciales relacionadas 14,636,728 14,612.02
B) Inchuidas an al rubro acresdores comenciales:
Composicion de saldos. Al 3l de diciembre del
2015 2014
Distribuidora de Firmacos 5.8, Disalite . 10, 000,00
Towml screadores comerciales - 10,000, 00
¢} Incluidas en ol rubro otras cuenias por pagar:
Composicion de saldos: Al31de diciembre del
2015 2014
Accionistas - 15,000.00
Totl coentas por cobrar a relacionadas large plazo - 18,000.,00

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2015 v 2014 no s= han reconocido pérdidas relacionadas con cuenias incobrables scbre los saldos
adeudados por panes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (12 de marzo del 2016)
no se produjeron eventos que, on la opinidn de la Administracidn de la Compafiia pudieran tener un efecio
significativo sobre dichos estados financiercs que no e hayan revelado an los mismon.

Los estados financiercs del afic terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracién de la Compafila &l 12 de marse del 20168 y postenormente sseran pressniados a la Junia
Ceneral de Accionistas para su aprobacién definitiva, En opinién de la Administracién de la Compafila,
los estados financieros serin aprobados por la junta General de Accionistas sin modificaciones.

Ing. Mingramsm CBA josé
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
{Expresado on délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Elactivo y equivalonies
Invergicnes a corto plaza
Deudores comarnciales
Oiras cuentas por cobrar
Activos por impuesios corrieniles
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por cobrar no relacionadas
Propledades, plania ¥ equipo
Fropisdades de inversidn
Activos por impuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PFASIVOS CORRIENTE
Cbligaciones inancieras
Acreodoros
Ciras cuonias por pagar
Obligaciones laborales
Fasivos por impuesios cortientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PABIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financioras
Beneficios laboralas
Prowvisiones
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)

Capital social

Reservas

Resuliados acumulados
TOTAL PATRIMONID

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

15
16
17
18
19

21

oI

Al 3l de diciombre del:
2015 014
IB0. 488 &3 246.T48,28
110.000,00 108.036,07
262.363,63 831718
303.468,00 B7 258,66
62.706,85 B7.072,83
910,028 30 B04.428,02
18.8:26,60 14,441,860
182.3:20,78 187.087,24
184.0:00,00 168,000,00
05,504 43 30.261 87
487 681,78 418 T80 81
|.388.6:80,08 B23.208.53
AL 3l do digiembre dol:
2015 2014
60.532,30 62.379,38
575.365,29 285.913,18
150.4 70,65 122 782,08
40.136,93 33.873,39
|13.378,86 103.208,08
035,512,038 6048, 167,08
. B.B42.54
5.868,00 4.385,00
164.7 14,04 164.714,04
170.682,04 177.941,58
1.110.584,07 T66.088,63
12.8400,00 12.500,00
3.0650,64 3,080,684
260.535,37 121.858,56
278.086,01 137.110,20
L UL

fece Armbyugringi?

&

¢B.A José Imbagtingo

Contador ganaral



DUERDING 5.K.

ESTADO DE RESULTADOS ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresado en délares estadounidonses)

RESULTADOS
ll'lﬂl:lrlﬂli ordinarios
Coatos de vonia

Utilidad {pérdida) bruta

Casios Adminkstrativos

Utilidad (pérdida) operativo

Movimienio inanciero

Oiiros Ingrosos ¥ ogroesos

Utilidad {pérdida) antes dol impusstos a la renta
Impuasio a la renta

Unbdad (pérdida) neta del afto

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Partidas que NO serdn reclasificadas en el futuro:

Ganancins (pdrdidas) actuariales
Impuesio a la renta

Oiros resuliados integrales nelos
Unitidad (Pérdida) neda integral total

26
T

Il
19

Al 31 de digiombre del;

2015 2014
3,118.641,81 2.562.443 45
{2.414.980,55) (2.125.516,28)
700.683,02 236.827,17
(452.684,28) {168.237.77)
248.028,77 271.688 40
(11.335,08) (29.996,51)
{40.348,51) (56.616,25)
196.348,21 |BE 076,64
(87.170,86) (63.880,28)
1381 i&s 121.216.36
(1 86,54) 343,20
(243,00) 440,00
83,46 (B6,80)
(185.54) 34320
[388T5 81 121,585 56

J[n:. ,[min:a'.f_-jnw‘

C.HA. José Imbaquingd

Contador general
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DUEROQING 5.A.
ESTADO DE FLUJO DE ETECTIVO

POR LOS ARNOS TERMINADOS EL 11 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

iExpresado en délares esladounidonios)

Tajo de electivo de las actividades de operacian:
Elactiva recibido de clismtes
Elecrive recibide por inisresss
Efective pagads a provesdons
Eloctrrg pagads por obligasanas Laborsies
Eectvo pagado pof isteleess
Elactive pageds pol impueesio & ls rents

Electivo recibido (pegedo) por obros INgresos ¥ Sgresos
Hectivo recibido (pageido) de siras cusnhias por cobrar O peagar

Eleciive selo recibide (pagads) on las actividades de oparacidn

Flujo de efective do las actividades de inversion:
Efectivo rocibido de ls vents o recuperaciin de inversiones
Efectivo pagado en la compra o negociacion de inversiones
Efectivo pagado a paries relacionadas
Eectivo pagado en la comprs de propisdades, planta ¥ squipo
Electivo pagado en la compra de propmdades de mreridn

Electivo neto recibldo (pagads) sn las sctividades de inversidn

Muje de sfective de las actividades de linanciamisnio:
Electivo recibido de obligecionss financieras
Elective pagado para el pago de obligaciones Gnanciosss
Blectivo pagado pars of pago de partes vinculadas
Electivo pagado en al pago de dividendos

Elective neto recibide (pagado) an las actividades de flnanc ismisni

Flujos de efective ¥y equivalentes de efective aelos del afo
Electiva y equivaleniss da slective al inlcio del afic
Efactive y equivaleniss de sfective al fin del ado

Al 11 de diclembre del:

w15 pLL)
1736 587 38 2.555.010,50
1441 88 28
(2388 196.68) {1.408.578.38)
(300.181,85) (383 BS2.29)
(11.948,48) (20.261.TT)
(108.843,17) {51.236,80)
{40 34E,51) (22.93),28)
- 10,824,471
= 1I0g12  @10.348,11
{22.180,5T) 103,260, 80
17.218,64 (128.332.08)
(24,700 (14,012,080
{43.280,52} { 187,338,08)
. (200,000,007
{48268, 15) (408963, 15)
- TI.Z2R21 .88
{ 10.680,82) .
{18,000,00) (300,00}
. (8 THT. 2
{28,680, 6D (28.838.37)
(30, 266, 85) 234404, 10
248,745,280 12.200 08

EH EE
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Y " F
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DUERDING S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 3018 ¥ 2014

(Ewpresado ¢n dolares estadonnidensen )

Fujo ds efective de las actividades de oporacidn:
Hesuliados del afic

Mis {menos) carges (créditos) & resuliados que no repressnian

movimilents de efectivo:

Cambios an actives y pasivos:
{iiran cuanias por cobrar
Activoa por impuasios corrianies
Inwrmtarics
Activos pot impuestos diferidos
Oires cusnies por pagar
Oblgacwaes laborales
Pasivos pof LMpuEsios oorTwentes
Panrvos contractnales

Efective neto provisto (viillsado) por {en) las actividades de

aweraciin

Al 31 de diciembre del:

BOLS Bol4

[38.975.81 I2].850, 88
SB.O4T .00 J0.808. 63
4.000,00 2.000,00

- I3 683,00
(B8 2R 45) (30,381,807
1.583,00 4 388,00

- D4, 714,04
{2.54.046,48) (7.432.96)
(216.187.73) (30.171,82)
(5.634,12) (26.707.27)
(1. 388,00) { 10.451,80)
288 4TE. 11 2¥0.680,11
43 BT 80 ([ AW i=K 1]
6.268.54 B.034.63
10.168.81 TAATH 48
T.70E, 18 GT0.242.71

ﬁ Hﬂhwlu
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