¥ Quito DM, Junio 17 de 2013

Sefores
ACCIONISTAS DE COMPUCLICK S.A.
Presente.-

Sefiores Accionistas:

En mi calidad de Comisario elegido por la Junta General de Accionistas de la empresa
COMPUCLICK S.A. y en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley de Compaiiias y los estatutos
de la empresa, pongo a consideracion de ustedes el Informe, correspondiente al ejercicio 2012,
basado en el examen a los Estatutos de la Compaiiia, los Estados Financieros, el Balance de
comprobacién, el Estado de cambios en el Patrimonio y flujos de efectivo, y demas registros
contables.

ASPECTOS CONTABLES

Los Estados Financieros preparados por la compaiiia en délares, han sido elaborados
conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NHF’s), reflejan las cifras
presentadas en los libros contables y, en mi opinién presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de la empresa y el resultado de sus operaciones
en el afio 2012.

Los procedimientos de control interno establecidos en COMPUCLICK S.A., tomado en su
conjunto se muestra suficiente para salvaguardar los activos, mantener apropiados niveles de
autorizacion en las operaciones y registrarlas correctamente.

La Administracién de la compaiiia, ha cumplido con las disposiciones de la Junta General de

Accionistas para el periodo 2011, asi como las normas legales, estatutarias y reglamentarias
que se encuentran vigentes.

ASPECTOS FISCALES

Tributaria, Reglamento de aplicacién a la citada Ley, Resoluciones del Servicio de Rentas
Internas, Reglamento de Facturacién y Reglamento de Comprobantes de Venta y de
Retencién, Ley de Compariias y sus Resoluciones, Ley de Seguridad Social, Cédigo del
Trabajo, Ley de Régimen Municipal y Ordenanzas, etc.

La empresa considera las disposiciones legales del Cédigo Tributario, Ley de EquidEd

Presenta sus declaraciones mensuales de IVA en su calidad de sujeto pasivo: agente de
percepcion y agente de retencion; declaraciones mensuales de Impuesto a la Renta en su
calidad de Agente de Retencién; declaracion anual del Impuesto a la Renta y méas obligaciones
tributarias fiscales, municipales, de seguridad social y laborales.

ASPECTOS SOCIETARIOS Y CUSTODIO DE ACTIVOS

i
He examinado los libros societarios: acciones, accionistas y talonarios, los que se llevan y
conservan conforme a disposiciones legales vigentes y su custodia es de responsabilidad de
personal capacitado.
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ASPECTO FINANCIERO

El anélisis de los estados financieros efectuado permitird evaluar el funcionamiento de la
empresa a través de la utilizacion de los datos proporcionados y medir de esta forma la
rentabilidad que genera la empresa.

La aplicacién de un analisis horizontal y vertical a los estados financieros nos ayudara a
conocer los cambios que han surgido en las cuentas individuales de un periodo a otro, este
analisis se ha basado en el ejercicio econdémico del afio 2011 y 2012, el objetivo primordial sera
determinar las variaciones que se han producido y merecen una atencién especial, debiendo
centrarnos en los cambios mas significativos.

A continuacién se presenta el andlisis comparativo de los Estados Financieros:

ANALISIS VERTICAL

La Composicion de los activos en el ejercicio 2012 es la siguiente:

Activo Corriente 57,60%
Activo Fijo 0,63%
Otros Activos 41,77%

100,00%

Las cifras nos demuestran que hay una concentracién en los activos corrientes, esto es comun
en empresas comerciales.

Las cuentas dentro de los activos corrientes que determinan mayor porcentaje son:

Cuentas por Cobrar 35,73%
Inventario 10,69%
Anticipos Impuestos 11,06%

57,48%

Dentro de los activos corrientes las cuentas por cobrar representan el mayor porcentaje, y
basandose en la rotacion de la cartera se considera que es un rubro que se convierte en
efectivos en un corto plazo.

En cuanto a Pasivo y Patrimonio nos muestra la siguiente composicién:

Pasivo Corriente 63,68%
Patrimonio 36,32%
100,00%

Esta distribucion refleja la politica de financiacién que la empresa tiene al finalizar el ejercicio
econdmico 2012, se observa que no hay pasivos a largo plazo y que existe un predominio del
pasivo corriente sobre el patrimonio. Esto significa que se deberia analizar la reestructuracion
de una sana politica de financiamiento, resultante de estos indicadores son: los accionistas por
su parte poseen el 36,32% y los acreedores el 63,68% del patrimonio.



En lo que se refiere al Estado de Resultados de COMPUCLICK S.A., se observa la siguiente
composicion:

Ventas 100,00%
Costo de Ventas 77 64%
Gastos Operacionales 17,36%
Utilidad Operacional 497%

Los porcentajes indicados por si solos no nos dicen mayor cosa, no obstante volveremos a
revisar mas adelante dichas composiciones con la ayuda de los indicadores financieros.

ANALISIS HORIZONTAL

ACTIVO

El Activo Corriente en el afio 2012 presenta una disminucion del 33,27% en relacion al ejercicio
anterior, existiendo una disminuciéon de US $23.779,26, esta disminucién se debe a que en este

arfio se cancelo obligaciones con los accionistas.

El Activo Fijo aumenté en 100%, en valor absoluto de US $ 517,48, debido a que la compaiiia
comenz6 a funcionar de acuerdo a su objetivo.

En consecuencia el total de Activo de la empresa disminuye en 21,94%, en relacion al ejercicio
econémico anterior, lo que significa un valor de US $ 23.261,78.

PASIVO

El Pasivo Corriente en el afio 2012 es menor en el 50%, en relaciéon al periodo anterior,
existiendo una disminucién fundamentaimente en otras cuentas por pagar a los accionistas de
US $ 82.739,31.

La compariia no posee obligaciones a largo plazo para el afio 2012, todas las obligaciones son
a corto plazo.

INGRESOS Y GASTOS

En el afio 2012 las ventas netas han aumentado en un 85,48%, con una variacion absoluta de
US $ 365.336,33, el Costo de ventas ha sufrido un aumento del 84,69%, que significa US
$281.017,85.

La utilidad Bruta se incrementd en el 88,22%, que significa US $ 84.318,48, de variacién
absoluta.

Los gastos administrativos se incrementaron en 100,00% y los gastos financieros aumentaron
en el 100,00%, ya que la compafiia comenz6 a funcionar normalmente durante este periodo,
situaciéon que el afio anterior no ocurrié.

ANALISIS DE LOS PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS

Me permito dar a conocer a los miembros de la Junta General de Accionistas los indices o
razones financieras que interpretan la situacion financiera de COMPUCLICK S.A.



* INDICADORES DE LIQUIDEZ
Razoén Corriente
La Razoén Corriente para el afio 2012 es de 0,90, lo que significa que por cada dolar que la
compafiia debe en el corto plazo cuenta con cero noventa centavos para respaldar sus
obligaciones; en consecuencia la capacidad de la empresa para cubrir sus obligaciones
corrientes llama la atencién ya que no posee lo suficiente para cubrir sus obligaciones.
Prueba Acida
La prueba Acida en el periodo de analisis es de 0.74, lo que significa que por cada délar que la
compaiia debe en el corto plazo cuenta con cero sesenta y un centavos de dolar para
responder sus obligaciones, este indice deberén ser analizado con especial preocupacion.
Capital de trabajo
El capital de trabajo de la compariia es negativo de US $ 5.033,11, lo que nos revela que los
activos corrientes no cubren los pasivos corrientes de la empresa, en el caso en que estas
obligaciones tuvieran que ser canceladas de inmediato, determinando que la empresa no
posee una capacidad de pago conveniente.

INDICADORES DE EFICIENCIA

Rotacién de Cartera
Las cuentas por cobrar en el aflo 2012 rotaron 22 veces, por lo tanto el periodo promedio de
cobro es de 16 dias.
Rotacién de Inventarios
Los inventarios rotaron 43 veces en el afio 2012, lo anterior significa que el inventario de la
empresa se convierte en 43 veces por afio en cuentas por cobrar o disponible, vale decir que el
inventario circula cada 9 dias.

Rotacién de Proveedores

El promedio de pago a los proveedores es de 20 dias aproximadamente durante el afio 2012.

INDICADORES DE ENDEUDAMIENTO
Nivel de Endeudamiento
En el ejercicio fiscal 2012 por cada délar que la empresa tiene invertido en activos 0,64
centavos de ddlar han sido financiados por los acreedores.
Capital Propio

En el ejercicio fiscal 2012 por cada délar que la empresa tiene invertido en activos 0,36
centavos de délar han sido financiados por los accionistas.
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CONCLUSIONES

e La politica de cobranzas implantada en este periodo dio sus resultados en
comparacion al promedio de pago a los proveedores, ya que se recupera en 16 dias y
se cancela a sus proveedores en 20 dias, situacion por lo que se sugiere seguir
mejorando esta politica para el periodo 2013.

e Durante este periodo se incrementaron las ventas, se sugiere seguir la politica de
venta esperando que para el periodo 2013, se incremente las ventas en relacién a este
periodo, esto lievara a mejorar el flujo de efectivo y como resultado mejorar la
rentabilidad de la empresa.

Finalmente, agradezco a los sefiores accionistas por su confianza y declaro que he recibido
toda la colaboracién de los administradores para la realizacion de mi trabajo, y aprovecha la
oportunidad para desearles muchos éxitos durante el presente ejercicio econémico.

Atentamente,
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Senores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De mi consideracion:

En mi calidad de Gerente General de la Compaififa Compuclick S.A., con RUC
1792335477001 y expediente 141177, adjunto a la presente informe original de
comisario correspondiente al afio 2012.

A su vez solicito copia de los balances economicos e informes de comisario y gerente

del afio 2012.
Por la atencién dispensada le anticipo mi agradecimiento.

Atentamente,

e peya———
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COMPUCLICK S.A.

Email: carlos.cardenas@compuclick.com.ec
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