Quito marze 9, 2015

INFORMF, DE GERENCIA GENERAL ANO 2014
JHF ASESORIA CONTABLE S.A.

Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a los Estatutos de la Empresa es grato para mi presentar a
continuacion el informe de Gerencia General correspondiente al ejercicio econdmice 2014,

1. ECONOMIA

Ecuador registrd una inflacion anual de 3.67% en el 2014, frente al 2.70%det 2013.En
comparacion con Estados Unidos termina en 1.62% a diciembre 2014,

En el afioc 2007 Ecuador mantuvo una inflacién similar a la del 2014 {3.32%), v las
variaciones que hemos mantenido en estos afios nos ha heche perder compehiividad frente
a los otros paises, la moneda se ha devaluado frente a los paises. Estados Unidos mientras
tanto en ef 2007 tuvo una inflacion del 2.85%, con variaciones a la baja llegando al 1.62%
enel 2014

BALANZA COMERCIAL

La Balanza Comercial a dicicmbre 2014 cicrra con un déficit de Usd. -727 millonas, este
déticit ha disminuido enllsd.313 mllones con respecto al 2013, Esla disminucion en la
balanxa es por el incremente en exportaciones no petroleras en Usd. 1690 millones
mientras que las exportaciones petroleras bajaron en Usd. 805 millones; resuitando un
incremento neto de Usd 885 millones y en importaciones bajaron en Usd. 572 millones.

SECTOR PETROLERG

En cl Gltimo trimestre de! aiio 2014 el precio del petrdleo bajo desde Usd. 90.73 a Usd.
49.95 por barril. La oferta subié signiticativamente por la explotacion del crudo de Estados
Unidos, el regreso con luerza del petréles de Libia, la moderacion del consume en China v
sobre todo en Eurcpa, y la decisidn de Saudi Arabia de no disminuir su produccion.

DEUDA PUBLICA

La deuda total del Estado a Diciembre fue de Usd.30.014 millones, equivalente al 29.6%
del PIB. De los cuales, la Deuda Externa fue de Usd. 17.456 millones {17.25% del PIB),
y la Interna fue de Usd.12.558 millones (12.4% del PIB). Ll promedio de Latinoameérica en
gl 2014 lue de 39 8% del PIB.




GASTO DEL ESTADO

El modelo de crecimiento econémico definido por €l Gobierno Ecuatoniano se ha basado en
el incremento del gasto publico. El presupuesto del Gobierno Central subié de Usd. 23571

millones a Usd. 24050 millones en ¢l 2014,

RILD

Al 31 de diciembre 2014, la

Reserva Internacional de Libre Disponibilidad (RILD)

disminuyo en Usd. 412 millones, de Usd. 4.2 millones a 3.9 millones.
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Tasa Activa Délares 3.88% B.17% 817%
RMILD - 2622 | 2958 2,483
Dauda Externa Puahblica | 8,673 89,973 10,768
Douda Interna Pablica. 4,665 4,506 7,781
Deuda Externa Privada 5304 | 5251 5,160
Dificlt fiscal 02:.80% [ 1.00% - hL60%
PIB | 69,558 79,276 87,823
Crecimiento dal PIB . 3.50% | T.90% 5.20%
Gasto pablico 18,120 20,730 24,774 3
Balanza Comearcial - 1,879 |- 687 |- 441 |- 1,084 |- 727
Exportaciones 17,490 22,322 23,765 24,848 25732
Remesa emigrantas 2,581 2673 | 2,667 2,410 1.B55 -
Doposites Beos privados | 19,3685 { 22631 | 28,844 29,871 32,728
Créditos al sagtor privade | 17,273 21,153 24,259 26,812 29,157
Salario Basico Urificade | 279.85 - | 307.83 340.47 370.82 395.51
2. ANALISIS FINANCIERO
En el afio 2014 se obtuvieron los siguientes resultados

dic-13 dic-14
INGRESOS 148.518,00 116.716,98
COSTO DE VENTAS '
UTILIDAL: BRUTA . 148.518,00 116.716,98 :
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GASTOS 144,597,96 95.571,43
UTILIDAD ANTES DE FINANCIERO 1,520,094 21.145,55 '
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PASIVD 16.765,56 | 8.059,19

Operacionales 15.2'55,55- ' 8.059,19

Total Patrimanio 102.584,27 | 116.563,77
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3. PERSPECTIVAS PARA EL ANO 2015

Debido al precio del petroleo, se prevé que la economia ecuatoriana muestra fuertes signos
de desaceleracion en ¢l affo 2015. El Gobierno tiene el reto de conseguir deuda y disminuir
el gasto v la salida de divisas. Serd dificil maniener los niveles de crecimento de afios
anleriores.

4. COMENTARIO FINAL

Agradezco a los Sefiores Accionistas de la Empresa por sus buenos consejos ¥
cojaboracién, asi como a todos los ejecutivos v colaboradores de  JHE ASESORIA
CONTABLE 5.A. per el gran csfucrzo desplepado.

Sefiores accioni tas;gpchas gracias por su contfianza.
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