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INGENIERIA ELECTRICA CANALA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

INFORMACION GENERAL

INGENIERIA ELECTRICA CANALA S.A., es una sociedad anénima constituida
bajo la normativa de la Ley de Compaiiias de la Republica del Ecuador, mediante
escritura publica celebrada el 15 de enero de 1974 ante el Notario Tercero del
cantén Quito Dr. Efrain Martinez Paz, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el
No. 309, tomo 110 del 12 de abril de 1984; su razoén social inicial se denominaba
INGENIERIA ELECTRICA CANALA CiA. LTDA.

En mayo del 2007 reforma sus estatutos y cambia su razén social por el de
INGENIERIA ELECTRICA CANALA S.A. el cual lo mantiene hasta la presente
fecha.

El objeto social de la Compafiia es la planificacidon eléctrica industrial y residencial
de alta y baja tensidn, instalaciones eléctricas de fuerza, iluminacién, sonido,
telefonia, calor, control, refrigeracidon acustica, calefaccion, construcciéon de
tableros eléctricos, arranques, controles, sub estaciones modulares, importacion y
exportacién de materiales eléctricos, asi como la de representar a Compaiiias
Extranjeras en estos ramos. Para el cumplimiento de su objeto social, la
Compafiia podra ejecutar todos los actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatorianas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), seglin los requerimientos
establecidos por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador; y estan basados
en el costo historico.

a) Los Estados Financieros de la Compania comprenden el Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2017 y 2016. Estos Estados Financieros han sido preparados de
acuerdo con la ultima traduccion vigente de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el
IASB.

Moneda funcional y de presentacion

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los Estados
Financieros individuales de la Companiia y sus notas estan expresadas en dodlares
de los Estados Unidos de América.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinidon de la Administracion, tales estimaciones vy
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supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle
de las estimaciones y juicios contables criticos se resumen en la Nota 3.

Efectivo y equivalente.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depédsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios
no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provisidon se constituye en funcion de un analisis
de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas. Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacion son reconocidas
directamente como pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios de la Compafiia se presentan al costo historico y se encuentran
valorados por el método promedio ponderado; las importaciones de mercaderia
se registran al costo de compra del inventario, el cual comprende precio de
compra, derechos de importacién, impuestos, transporte y otros costos que
intervienen directamente en la adquisicion de productos terminados y materiales.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al
precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos costos
necesarios para llevar a cabo la venta.

Propiedad, planta y equipo.-

Medicidn inicial.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de
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desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de
los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de propiedad,
planta y equipo aptos (aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de
estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos
activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial - modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Depreciacion.-

El costo de la propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas
Utiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedad, planta vy
equipo y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedad, planta y equipo: Vida qtil:
Maquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Vehiculos 5 anos

Disposicidén de propiedad, planta y equipo.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compania evalla informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida util no definida, se
calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las
posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
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mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo
futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el
importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que
su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en
caso de que mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las
reversiones de las pérdidas por deterioro, aumenta el valor en libros, del activo
de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida
por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para el pago a proveedores es de 60
dias que pueden extenderse hasta 90 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

2.10 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12
meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus
servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio
en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a
recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La
participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con
base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores.
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b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el
empleado ha concluido su relacién laboral con la Compafiia, diferentes de los
beneficios por terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los
empleados de la Compaiiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados
con base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los
empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

2. Planes de beneficios definidos (jubilacidén patronal y desahucio): el costo
de tales beneficios, fueron determinados utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se
informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por
servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las
obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado
de situacion financiera representan el valor actual de la obligacién por
beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi
como por los costos de servicios pasados antes mencionados

c) Beneficios por terminacién.-

Son beneficios por terminacidon aquellos que se liquidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion
son reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se
pagan.

2.11 Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compania espera
recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se
informa; estas partidas se muestran en el estado de situacién financiera como
activos y pasivos por impuestos corrientes

a) Activos por impuestos corrientes
Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos
del impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante
el periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para:
i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que
se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de
los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso
0 pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcién de ese
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derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la
declaracién del impuesto a la renta del ano correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

e EI 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

e El 0,4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a la
renta

e El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

e El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del
impuesto a la renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de
empleados y pagos al personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera

cancelado por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de
la diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compania en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del ano subsiguiente, se pagara la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a
la renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este
remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se informa.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se bas6 en las ganancias fiscales
(base imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los
ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo
periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de:
1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en
el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que
seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se
hayan obtenido en los ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras
partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para los afios 2017 y 2016, el impuesto a la renta causado fue calculado con

base en la tarifa vigente del 22%; esta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre
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del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas
otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5
periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las
respectivas bases imponibles.

2) Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Organico de la
Producciéon, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros
aspectos importantes, las siguientes reformas tributarias:

e Exoneracion de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cdodigo.

e Creacién del salario digno

¢ Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23%
y 22% para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante,
respectivamente.

3) Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la
renta, el contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones
en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no
hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracion fiscal la devolucion del anticipo pagado, cuando por caso
fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
economica del sujeto pasivo; esta opcion estda disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administraciéon de la Compaiiia
decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un
pago definitivo del impuesto a la renta

2.12 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre

el importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales

correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente

manera:

e Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que
la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o
liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se
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espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se
cancele.

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos
por impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal
de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, vy, ii) se derivan de
partidas con la misma autoridad fiscal vy, iii) la Compafiia tiene la intencidén de
liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

a) Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la
renta, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos
o0 en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se
relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo que se informa.

b) Redqistro de los impuestos corrientes y diferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e
incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera
de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

2.13 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion

c) El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

2.14 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen
en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidén sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene
la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.15 Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2.16 Resultados acumulados

a)

b)

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicidon

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compaifiia hasta el 31 de diciembre del 2016 mas los resultados obtenidos al 31
de diciembre del 2017 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF.
La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos
resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopciéon de las NIIF por
primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los
estados financieros de la compaiia de conformidad con lo mencionado en la
“NIIF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez”.

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi
como utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacién de la
Compaiiia.

El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuladas
y las utilidades del periodo que se informa.

2.17 Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:

1. Efectivo y equivalentes

2. Deudores comerciales y

3. Otras cuentas por cobrar

4. Cuentas por cobrar a largo plazo

a) Reconocimiento inicial y des-reconocimiento
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Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de
negociacion, es decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de
un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccidon, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Clasificacién de activos financieros.-

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a
valor razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propdsito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores
comerciales y las otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial,
estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden
al costo amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas
contables mencionadas en el parrafo 2.8)

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por
cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo
denominada provisién para cuentas incobrables. Cuando la Compaiiia considera
que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando
la cuenta provision para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii)
transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero.
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2.18 Pasivos financieros.-

a)

b)

d)

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros identificados en los estados financieros son:

Partes relacionadas acreedoras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones a largo plazo.

A WNBR

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al
costo amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los
costos que se hayan incurrido en la transaccion.

La Compafiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Medicién posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
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En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, la Administracion debe
hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como
en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociadas se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran
como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por |la
Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos futuros.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables:

Vida util de activos fijos

Como se describe en la Nota 2.7, la Compaiiia revisa anualmente la vida util y el
valor residual estimados de los activos fijos al final de cada periodo que se
informa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacién:

Composiciéon de saldos Al 31 de diciembre del
2017 2016

Caja 1.000,00 1.000,00
Bancos

Banco Pichincha 50.163,95 73.699,55
Banco Produbanco 64.374,16 25.796,24
Banco Helm Bank Usa 11.935,20 11.364,30
TOTAL usb| 127.473,31 | 111.860,09

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2017 2016
Cuentas Por Cobrar Clientes No Relaciona 1.160.333,51 1.427.430,45
Cuentas Por Cobrar Clientes Relacionados 615.881,29 694.450,07
SUB TOTAL UsD$ | 1.776.214,80 | 2.121.880,52 |
(-) Estimacion cuentas incobrables (70.918,06) (59.322,15)
TOTAL [ 1.705.296,74 | 2.062.558,37 |

El movimiento de la cuenta Estimacion Cuentas Incobrables en el periodo 2017 se
detallan a continuacion:
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Composicién de saldos Afo 2017
Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Estimacion Cuentas Incobrables (59.322,15) (11.595,91) - (70.918,06)

TOTAL USD$ [ (59.322,15)] (11.595,91)]

| (70.918,06)]

6. PARTES RELACIONADAS DEUDORAS

Un resumen de las partes relacionadas deudoras se detalla a continuacién:

Composiciéon de saldos Al 31 de diciembre del
2017 2016

Consorcio Beta 97.863,91 310.000,38

Integrabeta S.A. 126.468,09 98.722,83

Accionistas po Cobrar 30.000,00

TOTAL USD$ | 254.332,00 | 408.723,21 |

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se detalla a continuacién:

Composiciéon de saldos Al 31 de diciembre del
2017 2016
Préstamo Empleados 6.647,69 5.741,69
Anticipo a Proveedores 76.757,76 88.116,50
Inversiones Aztar 150.000,00 150.000,00
Cuentas Por Cobrar IESS - 132,19
TOTAL USD$ [ 233.405,45 | 243.990,38 |

8. INVENTARIOS

A continuacion, un detalle de los inventarios se resume a continuacion:

Composicidon de saldos Al 31 de diciembre del
2017 2016

Inventario Bodega 38.089,60

Materiales Para Obras 60.926,16

TOTAL USsD$ | 60.926,16 | 38.089,60 |
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacién:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2017 2016
Crédito Tributario I.V.A.
Iva Compras y Servicios 15.939,34 95.408,96
lva En Importaciones 2.521,68 -
Iva Credito Tributario 9.480,01 -
30% Retencion Iva Clientes 550,08 9.002,95
70% Retencion va Clientes 409,50 11.637,11
Credito Tributario Por Retenciones lva 21.951,61 -
Crédito Tributario Retenciones
2% Servicio Entre Sociedades (308) 12.641,10 11.422,47
1% Transferencia De Bienes Muebles Nat C 16.557,09 47.208,56
Credito Tributario Renta Afo 2014 2.516,08 2.516,08
Credito Tributario Renta Ao 2016 6.501,06 -
TOTAL USD$ | 89.067,55 | 177.196,13 |

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de la propiedad, planta y equipo se resume a continuacién:

Composiciéon de saldos Al 31 de diciembre del
2017 2016
COSTO
Maquinaria y Equipos 15.574,99 15.574,99
Equipo de Computacion 3.325,14 6.706,79
Vehiculos 67.598,21 67.598,21
TOTAL COSTO UsSD$ [ 86.498,34 | 89.879,99 |
Depreciacién Acumulada (27.311,60) (20.570,27)

TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO USD$ | 59.186,74 | 69.309,72 |

Los movimientos de la propiedad, planta y equipo durante el periodo 2017 se
detallan a continuacion:
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Composicidon de saldos diciembre 31 de:
2017

Saldos iniciales 69.309,72

(+/-) Adiciones y retiros netos (3.381,65)

(+/-) Ajustes / Depreciacion neta del ¢ (6.741,33)

TOTAL USD$ | 59.186,74 |

PROPIEDADES DE INVERSION

Un detalle de la propiedad de inversién de 2017 se resume a continuacion:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2017 2016

COSTO

Edificios 158.000,00 158.000,00

TOTAL COSTO UsD$ | 158.000,00 | 158.000,00 |

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La “Cuenta por Pagar Comerciales” corresponde a la compra de mercaderia con
proveedores locales y del exterior, necesarios para el normal desarrollo de la
actividad de la Compania, su detalle es el siguiente:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2017 2016
Proveedores Relacionados 134.962,39 176.334,52
Proveedores no Relacionados 775.328,33 620.471,12
Proveedores del Exterior no Relacionados - 132.199,37
TOTAL UsbD$ | 910.290,72 | 929.005,01 |

OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacién:
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Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2017 2016
Beneficios Sociales
Sueldos por Pagar 53.634,62 54.870,87
Fondo de Empleados 1.293,44 1.153,44
Decimo Tercer Sueldo 3.664,26 4.918,68
Decimo Cuarto Sueldo 8.287,50 9.928,88
Vacaciones 17.799,30 20.234,78
15% Participacion Trabajadores 25.866,87 35.727,24
1.E.S.S por Pagar
Aportes Patronales por Pagar 5.828,46 7.677,09
Aportes Iess 9.35% por Pagar 4.533,10 5.971,09
Préstamos I.E.S.S. 3.802,76 3.312,28
Fondos de Reserva por Pagar 463,81 475,84
Extencion Salud Conyuges 18,99 41,07
TOTAL UsD$ | 125.193,11 | 144.311,26 |

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal -

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compafiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislaciéon tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o
no por la administracion tributaria en una eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafias para los Ultimos 3 anos (contados
desde la fecha de presentacidon de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6
afos (contados desde la fecha en que debid presentarse la declaracion de
impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tributaria lo
requiera, los afos 2012, 2013 y 2014 podrian estar sujetos a posibles procesos
de determinacion.

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:
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Composiciéon de saldos Al 31 de diciembre del

2017 2016
IVA por Pagar (9.409,40) 70.220,38
IVA en Ventas Por Liquidar - 42.000,00
Impuesto a la Renta por Pagar 37.437,74 52.129,97
IVA Retenido por Pagar 372,08 991,61
Retenciones en la Fuente por Pagar 2.840,46 13.712,74

TOTAL usD$ | 31.240,88 | 179.054,70 |

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar se resume a continuacion:

2017 2016
Dividendos por Pagar 82.815,73 82.815,73
Anticipo Recibidos 133.883,72 48.748,21
Otras Cuentas por Pagar 6.045,44 32.228,75
TOTAL USD$ | 222.744,89 | 163.792,69 |

PASIVO NO CORRIENTE

La cuenta “Pasivo no Corriente” estd conformada por:

Composicidon de saldos Al 31 de diciembre del

2017 2016

Ventas Diferidas - 551.735,90

Jubilacién Patronal y Desahucio 258.489,72 267.115,50

TOTAL uUsD$ | 258.489,72 | 818.851,40 |
Composicion de saldos Aiio 2017

Saldo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final

Jubilacion Patronal 223.663,72 27.269,00 (47.233,78) 203.698,94
Bonificacién por Desahucio 43.451,78 11.339,00 - 54.790,78
TOTAL UsD$ | 267.11550 | 38.608,00 | (47.233,78)] 258.489,72 |

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
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A continuacién, se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la
Compaiiia:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2017 2016

Activos financieros medidos al costo o
costo amortizado:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 127.473,31 111.860,09
Deudores Comerciales 1.776.214,80 2.121.880,52
Partes Relacionadas Deudoras 254.332,00 408.723,21
Otras Ctas. Por Cobrar 233.405,45 243.990,38
Total Activos financieros corrientes UsD$ | 2.391.425,56 | 2.886.454,20 |

Pasivos financieros medidos al costo o
costo amortizado:

Cuentas por Pagar Comerciales 910.290,72 929.005,01
Otras Ctas. Por Pagar 222.744,89 163.792,69
Total Pasivos financieros corrientes usD$ | 1.133.035,61 | 1.092.797,70 |

Posiciéon Neta de Instrumentos Financieros USD$ | 1.258.389,95 | 1.793.656,50 |

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa la situacién financiera de la Compafia, el resultado de sus
operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Administracion de la Compafia ha establecido procedimientos de
informacién para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compania, su cuantificacién y un resumen de las medidas de
mitigacidon que actualmente estan en uso por parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la
Compaiiia de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de

financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos por la Compafia durante los afios 2015 y 2014 han
permitido que sus activos financieros superen sus pasivos financieros; por lo
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tanto, la Compafiia no ha tenido problemas de liquidez durante el afio 2015 ni se
espera que los tenga en el corto plazo.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y
patrimonio.

CAPITAL ASIGNADO
a. Capital Social

El capital social de la Compaifiia al cierre de cada ejercicio es de CINCUENTA MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$ 50.000,00), dividido en
cincuenta acciones de un doélar de los Estados Unidos de América (USD$ 1,00)
cada una.

b. Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion ecuatoriana vigente, la Compafiia debe apropiar por
lo menos el 10% de la utilidad neta del afio como reserva legal hasta que el saldo
de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd
disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

VENTAS

A continuacion, se muestra un detalle de la composicidon de las Ventas (Ingresos)
de la Compaiiia:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2017 2016
Ventas por servicios 2.827.044,42 5.308.858,10
Otros ingresos 3.116,43 4.174,51
(-) Devolucion de ventas (648.371,87) (562.763,05)
TOTAL USD$ | 2.181.788,98 | 4.750.269,56 |

COSTO DE VENTAS

A continuacion, se muestra un detalle de la composicion del Costos de Ventas de
la Compaiiia:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2017 2016
Costos de materia prima y materiales 99.319,50 1.221.025,06
Costo Personal (Mano de Obra) 505.896,92 628.554,98
Costos Indirectos 1.443.997,32 2.118.519,02
TOTAL UsSD$ | 2.049.213,74 | 3.968.099,06 |

27



INGENIERIA ELECTRICA CANALA S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

22. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

A continuacion, se muestra un detalle de la composicion de los gastos de la

Compaiiia:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2017 2016

Gastos Administrativos
Gastos de Personal 333.079,12 355.499,32
Honorarios Profesionales 1.260,00 8.555,00
Impuestos 16.946,52 -
Arrendamiento Bienes Inmuebles Oficinas 26.846,00 17.434,78
Contribuciones y afiliaciones 2.707,07 1.874,41
Servicios Basicos 3.270,44 3.979,13
Gastos legales 5.219,73 9.504,16
Mantenimiento y reparaciones 7.312,08 7.422,50
Gastos de Gestion 165,41 306,89
Gastos de viaje 5.260,57 17.801,17
Diversos 65.875,52 43.539,91
TOTAL USD$ | 467.942,46 | 465.917,27 |

23. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.

Ing. Tomas Canala-Echevarria C.P.A. Verdnica Espin
Gerente Contador
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