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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Directorio y los accionistas de

Holding Tonicorp S.A.

Guayaquil, 24 de abril del 2015

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaiian de Holding Tonicorp S.A. (la
“Compaiiia”), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros separados

La Administracién de Holding Tonicorp S.A., es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informaci6én Financiera
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones|significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normasjrequieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la
evidencia de auditorfa sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedlmlentos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de
distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de la Compaiifa, relevantes para la
preparacioén y presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las
politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspec#os importantes, la situaci6én financiera de Holding Tonicorp S.A. al 31 de diciembre del
2014 y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cfa. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacién Parque Empresarial Colén,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4 Piso.

Guayaquil - Ecuador ’

T: (593-4) 3700 200,
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Holding Tonicorp S.A.
Guayaquil, 24 de abril del 2015

Otros asuntos

5.  Como se indica en 1a Nota 2.1, la Compafiia prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2014, los cuales se presentan en
forma separadalde estos estados financieros.

6.  Sin calificar nuestra opinién, informamos que los estados financieros separados de la Compafiia por el afio
terminado el 31/de diciembre del 2013, antes de ser reestructurados, fueron auditados por otra firma de
auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 31 de marzo del 2014 expresé una opinién con una salvedad
relacionada a lq contabilizacién de la cuenta de inversiones en subsidiarias y su contrapartida en la cuenta
de capital suscnto por US$8,928,925, producto de la reinversion e incremento del capital suscrito de dos
subsidiarias, por lo tanto las mencionadas inversiones no fueron registradas a través del método del costo
de acuerdo a Nérmas Internacionales de Informacién Financiera. Como parte de nuestra auditoria de los
estados ﬁnanc1eros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, también revisamos los aJustes
descritos en la Nota 2.2 que fueron aplicados para reestructurar las cifras correspondlentes del afio 2013,
de acuerdo al cambio en politica contable mencionada en la Nota 2.2 y para corregir el error antes
mencionado. En nuestra opinién, dichos ajustes son adecuados y se han realizado correctamente. No

fuimos contratados para auditar, revisar o aplicar ningtn procedimiento a los estados financieros
separados de la ‘Compaﬁia correspondientes al afio 2013, excepto por los mencionados ajustes, y por

consiguiente,

no expresamos una opiniéon ni ninguna otra forma de aseguramiento sobre los estados

financieros separados del afio 2013 en su conjunto.

A BcestreeorECortsd

No. de Registrojen la Superintendencia

de Compaiifas,

Valores y Seguros: 011

o

1z Malimpensa
Apoderado General

No. de Licencia
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HOLDING TONICORP S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2014 . 2013
Reestructurado (1)

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 192,332 96,861

Dividendos por cobrar 6 - 1,220,205
Total de acti\Jos corrientes 192,332 1,317,066
Activos no c([)Jrrientes

Inversiones e | subsidiarias 7 134,195,837 79,710,919

Activos intangibles 8 - 46,197,235
Total de activos no corrientes 134,195,837 125,908,154
Total de activos 134,388,169 127,225,220

(1) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

José Luis Vivar Leonardo Beckmann
Director Financiero Contador
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HOLDING|TONICORP S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIVOINIO

PASIVOS

Pasivos orrientes
Cuentas por pagar a proveedares

Cuentas Ifcr pagar a compafiias relacionadas
Otros impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Capital

PATRIVIOINIO

Ajuste transitorio de capital
Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonio

(1) VerNota2.2.

(@
José Luis Vivar
Representante Legal Director Financiero
Pagina 4 de 24
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2014 201
Reestructurado (1

3,920 -
2,499,929 3,701,294

1,087 -
2,504,936 3,701,294
60,324,425 52,324,620

8,928,925 -
38,197,430 46,197,235
24,432,453 25,002,071

131,883,233

123,523,926

134,388,169

127,225,220

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Leonardo Beckmann

Contador



HOLDING TONICORP S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota 2014 201
Reestructurado (1)
Ingrescs por inversiones en subsidiarias 7 20,829,358 14,371,402
Gastcsdeal‘dministracién (75,176) (7,780)
Otras mngﬁcs, neto 5,184 9,245
Utilidad operacional 20,759,366 14,372,867
Gastos fi cieras (59 (44)
Utilidad antes de impuestoa la renta 20,759,307 14,372,823
Impuestoa la renta corriente - -
Utilidad 111eta y resultadointegral del afio - 20,759,307 14,372,823
Uhhdad neta par accidn (bédsica y diluida) 11 0.35 0.33
(1)  Ver Nota 2.2.
Ilas notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.
W 4
Q = .
rge Enrifje Medina José Luis Vivar Leonardo Beckmann
epresentante Legal Director Financiero Contador
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HOLDING TONICORP S.A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados

Ajuste transitorio Aportes para futuras Por aplicacion
Capital de capital lizaci Inicial NIIF ltad Total
Saldos previamente reportados al 1 de enero del 2013 42,624,023 - - (1,678,262) - 40,945,761
Cambio en politica contable (1) - - - - 21,236,436 21,236,436
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2013 (1) 42,624,023 - - (1,678,262) 21,236,436 62,182,197
Resolucién de la Junta de Accionistas
del 23 de abril del 2013:
Dividendos anticipados - - - - (8,928,926) (8,928,926)
dela Junta de
del 26 de noviembre del 2013:
Aumento de capital 9,700,597 - - - - 9,700,597
delaJuntadeA
del 9 de diciembre del 2013
Aportes para futuras capitalizaciones (2) - - 46,197,235 - - 46,197,235
Utilidad neta del afio reestructurado (1) - - - - 14,372,823 14,372,823
Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2013 52,324,620 - 46,197,235 (1,678,262) 26,680,333 123,523,926
lucién dela Junta de A
del 27 de enero del 2014:
Aumento de capital 7,999,805 - (7,999,805) - - -
luci dela Juntade A
del 11 de diciembre del 2014:

Dividendos anticipados - - - - (12,400,000) (12,400,000)
Aumento de capital - 8,928,925 - - (8,928,925) -
Utilidad neta del afio - - - - 20,759,307 20,759,307
Saldos al 31 de diciembre del 2014 60,324,425 8,928,025 38,197,430 (1,678,262) 26,110,715 131,883,233

(1) VerNotaz2.2.
(2)__Ver Notas .8y 13
Las notas explicativas gifexas son parte integrante de los estados financieros separados.
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José Luis Vivar
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HOLDING TONICORP S.A.

ESTADO

EPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

A

POREL A]1\T O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado

en ddblares estadounidenses)

Flujo de efectivo
Utilidad antes dei

Mis cargos (menos|

de las actividades de operaci6n:
mpuesto a la renta

créditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Ingresos por inversiones en subsidiarias a través del método de participacién

Gastos financiergs

Cambios en pasivos:

Cuentas por pagar a proveedores

Otros impuestos
Efectivo utilizado

Intereses pagado,

por pagar
en las actividades de operacién

5

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién

Flujo de efectivo de las actividades de inversi6n:
Aportes en efectivo a subsidiarias

Dividendos recibic

os por inversiones en subsidiarias

Efectivo neto pravisto por (utilizado en) las actividades de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamos recibi

dos de entidades relacionadas

Pagos a entidades relacionadas

Pago de dividend:

0s

Aporte en efectivo recibido de accionistas

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al principio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

(1) VerNota2.2.

Pagina 7 de

José Luis Vivar
Director Financiero

24

E

12

2013
Reestructurado (1)

20,759,307 14,372,823
(20,829,358) (14,371,402)
59 4

(69,992) 1,465
3,920 1,264

1,087 -

(64,985) 2,729
(59 (44)
(65,044) 2,685

- (5,999,999)
13,761,880 9,050,873
13,761,880 3,050,874
- 3,699,999

(1,201,365) -

(12,400,000} (8,928,926)
- 2,272,197
(13,601,365) (2,956,730)
95,471 96,829
96,861 32
102,332 96,861

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

(Crtens A

Leonardo Beckmann
Contador
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1.1

1.2

HOLDING TOH\TICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Constituciéon y operaciones -

Holding Tonicorp S.A. (en adelante la “Compafiia”) fue constituida en Ecuador en junio del 2011, su
actividad prmcqI al consiste en la adquisicién y tenencia de acciones y partmpacmnes La oficina prmmpal de
la Compafiia esta ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km. 10.5 de la via a Daule.

Holding Tonicorp S.A., es una entidad ecnatoriana que posee el 100% del capital de las siguientes
subsidiarias: Distribuidora Importadora DIPOR S.A., Plasticos Ecuatorianos S.A., Heladosa S.A., Cosedone
C.A., Industrias Licteas Toni S.A. y Asesoria & Servicios Corporativos Fabacorpsa S.A.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto, la entidad
espafiola JV Tong S.L. La mencionada entidad, en abril del 2014, concluy6 la adquisicién de la mayor parte
del paquete accwnano de Holding Tonicorp S.A., por lo que a partir de la mencionada fecha, JV Toni, S.L. es
la controladora de Holding Tonicorp S.A. y sus sub51d1anas

La Compaiiia es nna sociedad anénima listada en la Bolsa de Valores de Guayaquil, donde emite
obligaciones. r

Aprobacién de estados financieros separados
Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido emitidos con la

autorizacién del Directorio Financiero el 23 de abril del 2015 y posteriormente seran puestos a con51dera010n
dela Junta General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funci6n a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2014 y aplicadas|de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informaci6én Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin
embargo, es permitido que, sea porque la legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma -
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparaci6n de los estados financieros conforme separados a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas

Pagina 8 de 24
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

contables de la Compafifa. En la Nota 3 se revelan las 4dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las 4reas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Reestructuracion de saldos iniciales

La Administracién de la Compafiia durante el 2014, procedié a reestructurar los estados financieros al 1 de
enero del 2013 en los rubros que se detallan a continuacién:

Inversiones Resultados
en subsidiarias acumulados
Montos registrados prexLamente al 1 de enero del 2013 39,603,608 -
Efecto en cambio de politica contable (1) . 21,236,436 21,236,436
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2013 60,840,044 21,236,436
Inversiones Resultados
en subsidiarias Capital acumulados
Montos registrados previamente al 31 de diciembre del 2013 61,960,932 61,253,545 1,421.00
Efecto en cambio de politica contable (1) : 26,678,912 - 26,678,012
Efecto de correccién de error (2) (8,928,925) (8,928,025
Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2013 79,710,910 52,324,620 26,680,333

(1) ElDirectorio de Holding Tonicorp S.A., en su sesion del 10 de diciembre del 2014, resolvié adoptar
anticipadamente la enmienda a la NIC 27 la cual le permite a la Compaiiia utilizar el método de
participacion registrando asi las inversiones en subsidiarias para sus estados financieros separados.
La decision [fue tomada considerando que el cambio en la politica contable va a suministrar
informacién més confiable y relevante en estos estados financieros separados.

(2) LaJunta General de Accionistas de Holding Tonicorp S.A. celebrada el 22 de abril de 2013, resolvié
que la utilidad neta de la Holding relacionada al ejercicio econémico 2012, se reparta como
dividendos |en efectivo por el monto de US$8,928,926 y emisién de 8,928,825 nuevas acciones
ordinarias y nominativas de US$1,00 de los Estados Unidos de America las cuales equivalen al monto
de US$8, 92%,925 La afectacion contable fue incremento en la cuenta Inversiones en Acciones de la
Holding en fontraparnda al aumento de capital suscrito de 1a Holding.

Por lo mencionado, la emisién de nuevas acciones por el monto equivalente a US$8,928,925 es
atribuible a|utilidades no distribuidas en la Compafiia las cuales fueron considerados como
reinversiéon aumentando la cuenta patrimonial de capital suscrito. Este tratamiento no estaba acorde
a las Normas Internacionales de Informacién Financiera aplicables en dicha fecha, las cuales
mencionan gue la inversién en subsidiarias debia ser registrada a través del método del costo.

PAgina 9 de 24




. . . 4 ¢ ) ;
A b .

2.3

2.5
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2.6.1 Clasificacion

HOLDING TO

NICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en d

oOlares estadounidenses)

El Director

io de Holding Tonicorp S.A., en su sesion del 10 de diciembre del 2014, resolvi6 que se

celebre una escritura de resciliacion del aumento de capital aprobado mediante acta de Junta General
de Accionistas del 22 de abril del 2013 y proceder con los registros contables necesarios para corregir

el error.

En adicién alo a

la siguiente man

interior, la Compafiia también procedi6 a reestructurar los resultados integrales del 2013 de
era:

Resultado integral reportado previamente
Efecto en cambio de politica contable

Resultado integral del afio reestructurado

Moneda funci

Las partidas incl
econdmico pring
expresan en dolz
Compaiifa.

Informacion {

8,930,347
5,442,476

14,372,823

onal y moneda de presentacién
uidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno

ipal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros separados se
res estadounidenses, que es la moneda funcional y ]a moneda de presentacioén de la

inanciera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los

Tecursos y evaluI

r el rendimiento de los segmentos operativos, es el Directorio, el cual monitorea el

negocio. La Compafiia de forma separada no presenta informacién financiera por segmentos, sin embargo
los mismos serdn presentados en el informe consolidado de Holding Tonicorp S.A. y Subsidiarias.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden a Jepésitos a la vista en bancos.

Activos y pasivo financieros -

La Compaififa clé
razonable a trav
su vencimiento”
las siguientes ca

isifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
és de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en

tegorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros

pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a

la fecha de su re

PAgina 10 de 24
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

PORELANOT

ERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciemb

re del 2014 y del 2013, la Compafifa mantuvo Gnicamente pasivos financieros en la categoria

de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

Otros pasivos fi

Representados e
pagar a compafii
a 12 meses conta

2.6.2 Reconocimien

Reconocimien

La Compafiia rec
negociacién y se

Medicidon inici

Los activos y pas
atribuible a la tr:
financiero; siem;
ganancias y pérd
se describe a con

nancieros

n el estado de situacién financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas por

as relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor
idos a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

e e y

to y medicion inicial y posterior:

to

sonoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

al

ivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
ansaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo ‘
pre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
idas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
tinuacion:

Medicion posterior

Otros pasivos fir

kancieros

Posterior a su reLonocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por servicios adquiridos de proveedores
locales y del exterior en el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 40 dias.

(i) Cuentasp
financiam

Or pagar a compafifas relacionadas: Corresponden principalmente a transacciones de
iento por préstamos recibidos de sus relacionadas que generaran intereses a tasas

vigentes en el mercado. Los intereses pendientes de pago se presentan en el rubro “Cuentas por
pagar a coppaﬁias relacionadas” y los gastos por intereses se registran en el estado de resultados

integrales
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.6.3 Baja de pasivos financieros

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Activos intangibles -

Los activos intalllgibles tienen una vida 1itil indefinida y se registran inicialmente a su costo. Estos activos
intangibles no se amortizan y se sujetan a pruebas de deterioro anualmente. A la fecha no se han
identificado factores que limiten la vida ttil de éstos activos intangibles.

Inversiones en subsidiarias -

Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en los estados financieros separados al método de
participacién.

Deterioro de activos no financieros -

Los activos que tienen una vida 1itil indefinida (marcas) no son depreciados o amortizados y estan sujetos
a pruebas anuales para validar la existencia de indicios de que se pueda haber deteriorado su valor.

Impuesto a larenta corriente -

El cargo por Im]?uesto ala renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tribilltarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minlimo, este Gltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente salicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo

con la norma que rige la devoluci6n de este anticipo.
Distribucioén de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafifa se deduce del patrimonio y se reconocen

como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiiia.
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NOTAS FJQPL][CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

Cambios en las politicas contables -

a) Normas rLuevas y modificadas adoptadas por la Compaiiia

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para el ejercicio
financiero que comienza a partir de 1 de enero de 2014 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiiia.

b)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en
vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y no han sido
adoptadas anticipadamente. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continua¢ion:
Aplicacion obligatoria para
Normh Tema ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisici6n de una participacién en una operacién conjunta "Acuerdos 1de enero 2016
conjuntos”. : ’

NIC16y38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métedos de depreciacion y amortizacion. 1de enero 2016

NIC16y 41 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégico) portadoras de frutos y su 1 de enero 2016
inclusién como parte del rubro “Propiedades, plantay equipo".

NIIF 10 yNIG 28 Enmiendas relacionadas con la venta o Ia aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negacio 1de enera 2016
conjunto.

NIIF g9 Publicacion de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa, 1de enero 2018

NIIF 14 Publicacitn de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016

NIIF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contrates con los clientes”, 1de enero 2017

' esta norma reemplazaré ala NIC 11y 18,

NIIF 5 Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificacion entre activos. 1dejulio 2016

NIIF 7 Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacién de servicios y las 1dejulio 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios 1dejulio 2016
post-empleo. .

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion reveleda en el reporte interino y las referencias 1dejulio 2016

incluidas en el mismo.

La Compafiia estima que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién

inicial.

¢)  Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en

vigor para

adoptad

gjercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2014 y que han sido
anticipadamente

Holding Tonicorp S.A., ha aplicado anticipadamente la enmienda a la NIC 27 y ha registrado la
inversion en subsidiarias para sus estados financieros separados a través del método de
participaci6n. Ver efectos en Notas 2.2y 2.8.
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HOLDING TOLIICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion gle estados financieros separados requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia hist?rica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, lolresultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con la

determinacién de la vida 1til indefinida y el anélisis de deterioro sobre el activo intangible, que se evalia al
cierre de cada afo.

ADMINISTRA\CION DE RIESGOS

Factores de riIsgos financieros

Las actividades le la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se centra principalmente en

lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiia.

Los departamentos de tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaltian y cubren los riesgos financieros en
coordinacién estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Administracién proporciona los
lineamientos para la gestién general de riesgos asi como politicas escritas que abarcan areas especificas,
tales como el riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

(a) Riesgo de crédito
Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la

Compafiiarealiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una

calificacién de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.

(b)  Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera Corporativa es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que pueda
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

El cuadrg a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compafifa remanentes a
la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La informacion comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacién a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2014 _ Menos de 1 afio
Cuentas por pagar a proveedores ) 3,920
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,499,929
Al 31 de diciembre de 2013

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 3,701,294

»

4.2 Ad:ninistraci(l)n del riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estar4 en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientraf que maximiza el rendimiento a sus accionistas a claves de la optimizacién de los saldos
de deuda y patrimonio.

Consistente con|la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se cal¢ula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el

total de los recursos ajenos menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el
“patrimonio neto” mas la deuda neta.
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Los ratios de apaiancamiento al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron los siguientes:

201 201
Cuentas por pagar a proveedares 3,920 -
Cuentas par pagar a comparfiias relacionadas 2,499,929 3,701,294
2,503,849 3,701,204
MEncs: Hectivoy equivalentes de efectivo (192,332) (96,861)
Deuda neta 2,311,517 3,604,433
Total patrimanioneto 131,883,233 123,523,926
Capital tatal 134,194,750 127,128,359
Ratio de apalancamiento 2% 3%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes.
A continuaci6n se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2014 2013

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalente de efectivo 192,332 96,861
Total activos financieros 192,332 96,861
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 3,920 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 2:499,929 3,701,294
Total pasivos financieros . 2,503,849 3,701,294

Valor razonable de instrumentos financieros

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)

Calidad crediticia de los activos financieros -

La calidad crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes para los afios 2014 y 2013

es de AAA-.

DIVIDENDOS POR COBRAR

Composici6n all

Distribuidora Impg
Dividendo por
Dividendo por

(6)) Dividendos recibidos en enero del 2014.
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Composicion al 31 de diciembre:

2014 2013
Porcentaje de - . ., .
participacién Dividendos . Ganancia Dividendos Ganancia
en el capital Aportes declarados por Valor de (pérdida) en Aportes declarados por Valor de (pérdida) en
Subsidiarias entregados subsidiarias participacion inversiones entregados subsidiarias participacion inversiones
Industrias Licteas Toni S.A. (1) 100.00% 46,197,235 (7) 6,401,787 92,610,241 12,391,464 - 4,025,392 40,423,329 9,666,294
Distribuidora Importadora Dipor S.A. (2) 100.00% - 4,488,088 3,789,565 3,188,473 - 3,504,726 5,089,180 5,035,906
Plésticos Ecuatorianos S.A. (3) 100.00% - 1,247,426 27,367,822 3,352,103 - 1,398,113 25,263,145 4,171,543
Heladosa S.A. (4) 100.00% - 30,032 9,336,876 1,753,274 11,428,400 - 7,613,634 (3,814,766)
Cosedone C.A. (5) 100.00% - 69,186 899,870 (59,960) 1,999,999 - 1,029,016 (970,983)
Asesorfa & Servicios Corporativos - 305,156 191,463 204,004 - 694 292,615 283,408
Fabacorpsa S.A. (6) 100.00% .
46,197,235 12,551.625 134,195 8;1 20,822,358 13,428, 399 8 228,225 79,710,919 14,371,402
Movimiento:
201 2013
Saldo al 1 de enero 79,710,919 60,840,043
-Ajuste-de-inversiones-al-valor-de participaciémr 20,829,358 14,371,402~ B
Aportes entregados 46,197,235 (7) 13,428,399
Dividendos pagados (declarados) por subsidiarias (8) (12,541,675) (8,928,925)
Saldos al 31 de diciembre ’ 134,195,837 79,710,919
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()

(2)

€))

(4)

)]

(6)

@)

®

Industrias Lacteas Toni S.A. (subsidiaria de Holding Tonicorp S.A.) fue constituida en Ecuador en
julio de 1978, con el objeto de dedicarse al desarrollo, produccién y comercializacion de alimentos
funcionalles como yogurt, queso, leche, gelatina, avena, bebidas y café helado.

DlStl'lbllldOI‘a Importadora DIPOR S.A. (subsidiaria de Holding Tonicorp S.A.) fue constituida en
Ecuador en noviembre de 1985, con el objeto de dedicarse a la distribucién e importacién de productos
ahmentlcllos refrigerados, productos lacteos y articulos de plastico en general.

Plasticos|Ecuatorianos S.A. (subsidiaria de Holding Tonicorp S.A.) fue constituida en Ecuador en

octubre die 1967, con el objeto de dedicarse a la produccién, elaboracién y comercializacién de todo
tipo de envases plasticos en general.

Helados:i S.A. (subsidiaria de Holding Tonicorp S.A.) fue constituida en Ecuador en marzo de 1986,
con el obj eto de dedicarse a la produccion, elaboracién y comercializacion de todo tipo de helados
de crema y demas productos relacionados y derivados con la heladeria, pasteleria y agroindustria.

Cosedone C.A. (subsidiaria de Holdmg Tonicorp S.A.) fue constituida en Ecuador en noviembre de
2000, con el objeto de prestar servicios de transporte de carga pesada a nivel nacional.

Asesoria & Servicios Corporativos Fabacorpsa S.A. En Liquidacién (subsidiaria de Holdmg Tonicorp
S.A.) fue constmnda en Ecuador en junio de 2011, con el objeto de prestacién de servicios en asesoria
admmlstratlva de representacion y gestibn empresarial.

Corresponde al aporte efectuado a Industrias Lacteas Toni S.A. de marcas y otros derechos de
propiedad intelectual, ver Nota 8.

La Compa'ma recibi6 dividendos de sus subsidiarias declarados en el periodo corriente por
US$12,541 675 (2013 US$8,928,925) vy de periodos anteriores por US$1,220,205 (2013: US$121,948).

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de los activos intangibles se presentan a continuacion:

2014 2013

Saldo al 1 de enero 46,197,235 -
Aportes recibidos (1) - 46,197,235
Aportes efecl;uadosi a subsidiaria (2) (46,197,235) -

Total al 31 de diciembre - 46,197,235

(1)  Corresponde al costo de marcas y otros derechos de propiedad intelectual recibidos por la
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

En diciembre del 2014, se realizaron pruebas de deterioro sobre este intangible segiin lo requieren

las Normas Internacionales de Informacién Financiera, como resultado de estas pruebas se pudo

ven'ﬁcax[)que no existe deterioro y que no es necesario la constitucion de provision alguna por este

concepto.

(2) Corresponde a la transferencia de marcas por US$46,197,235 efectuado a 1a subsidiaria Industrias
LActeas Toni S.A. mediante acta de Junta General de accionistas efectnada en diciembre del 2014.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente €s un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compaiijas) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
porla Compdﬁia (principalmente Grupo de Compaiifas de Holding Tonicorp S.A.) y ii) personal clave de la
gerencia o administracion:

Saldos -

Sociedad Relacién Transaccién 2014 2013

Cuentas por Pagar a compaiifas relacionadas

Industrias Lécﬁeas Toni S.A. (1) Subsidiaria Financiera 2,479,999 3,699,999

Asesoria & Serricios Corporativos Fabacorpsa S.A. Subsidiaria Financiera 18,635 -

Otros menor Accionistas Financiera 1,295 1,295
2,499,929 3,701,294

(1) Préstamo recibido en el afio 2013 por un plazo de dos afios con tasa de interés anual del 5.15%.

Los saldos' por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas con excepcién de las transacciones financieras
no devengan intereses y en general, se liquidan en el corto plazo.
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