
HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

OPERACIONESYASUNTOS RELEVANTES

Entidades incluidas en los estados financieros consolidados, constitución y operaciones -

Holdins Tonicoro S.A

Holding Tonicorp S.A. (la “Matriz”), fue constituida en Ecuador en agosto del 2011, su actividad principal
consiste en la adquisición y tenencia de acciones y participaciones. La oficina principal de HoldingTonicorp
S.A. est ubicada en la ciudad de Guayaquil, en la Av, Francisco de Orellana Km 17.5 vía Aurora.

HoldingTonieorp S.A., es unaentidad ecuatoriana que posee el 100% del capital de las siguientes
subsidiarias: Distribuidora Importadora DIPOR S.A. (fusionada el 31 de diciembre del 2015 con Cosedone
C.A.), Industrias Lácteas Toni S.A. (fusionada el 31 de diciembre del 2015 con Heladosa S.A.) y Plásticos
Ecuatorianos 5.A.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Companycrearon mediante un acuerdo conjunto,la entidad
española JV Toni, S.L., la cual en abril del 2014, concluyó la adquisición de la mayor parte del paquete
accionario de HoldingTonicorp $.A., por lo que a partirde la mencionada fecha, JVToni, S.L. es la
controladora de HoldingTonicorp S.A. ysus subsidiarias.

HoldingTonicorp 5.A. es una sociedad anónima registrada en Mercado de Valoresy listada en la Bolsa de
Valores de Guayaquil y Quito.

Á partir del año 2014, el Grupo inició la construcción de la nueva planta de procesamiento de lácteos en la
ciudad de Guayaquil llamada la “Aurora”. Se estima que este proyecto tendrá un costo total de
aproximadamente US$110 millonesy estará concluido para el segundo trimestre del 2017,
Subsidiar

(a) Distribuidora Importadora DIPOR S.A.

Distribuidora Importadora DIPOR S.A. fue constituida en Ecuador en noviembre de 1985, con el objeto
de dedicarse a la distribución e importación de productos alimenticios refrigerados, productos lácteos y
artículos de plástico en general, La oficina principal de Distribuidora Importadora DIPORS.A. está
ubicada en la ciudad de Guayaquil, eo el km 10.5 vía a Daule.

Las operaciones de Distribuidora Importadora DIPORS.A. corresponden en gran parte, a la venta de
productos adquiridos a entidades relacionadas que forman parte del Grupo.

Mediante actas deJunta General de Accionistas de las entidades Distribuidora Importadora DIPORS.A.
yCosedone C.A., celebradas el 27 de febrero del 2015, se resuelve y autoriza la fusión porabsorción de
Cosedone C.A., por lo que mediante resolución SCVS-INC-DNASD-5AS-15-0005278, la
Superintendencia de Compañías Valoresy Seguros, aprueba la fusión por absorción, aumento de capital
y reforma de estatuto social celebrado entre Distribuidora Importadora DIPOR S.A. y Cosedone C.A.
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Posteriormente, con fecha 31 de diciembre del 2015 se realiza ln inseripción en el Registro Mercantil de
la ciudad de Guayaquil, mediante trámite número 1289830.

Cosedone C.A. fue constituida en Ecuadoren diciembre de 2000, con el objeto de prestar servicios de
transporte de carga pesada a nivel nacional. Era una subsidiaria de HoldingTonicorp 5.A., quién
mantenía el 100% de su capital social.

Distribuidora Importadora DIPORS.A. es una sociedad anónima registrada en Mercado de Valores
donde emitió obligaciones.

(b) Industrias Lácteas Toni S.A.

Industrias Lácteas Toni S.A, fue constituida en Ecuadoren julio de 1978. Actualmentese dedica al
desarrollo, producción y comercialización de alimentos funcionales como yogurt, queso, leche, gelatina,
avena, bebidas, helados y café helado, La oficina principal de Industrias Lácteas Toni S.A. está ubicada
en la ciudad de Guayaquil, en la Av. Francisco de Orellana Km 17.5 vía Aurora.

Mediante actas deJunta General de Accionistas de las entidades Industrias LáctensToni S.A. y
Heladosa S.A., celebradas el 8 dejunio del 2015, se resuelvey autoriza la fusión por absorción de
Heladosa S.A., por lo que mediante resolución SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005278,la
Superintendencia de Compañías Valoresy Seguros, aprueba la fusión por absorción, aumento de capital
y reforma de estatuto social celebrado entre Industrias Lácteas Toni S.A. y Heladosa 5.A.
Posteriormente, con fecha 31 de diciembre del 2015se realiza la inscripción en el Registro Mercantil de
la ciudad de Guayaquil, mediante trámite número 1295761.

Heladosa S.A. fue constituida en Ecuador en marzo de 1986, con el objeto de dedicarse a la
producción, elaboración y comercialización de todo tipo de helados de crema y demás productos
relacionados y derivados con la heladería, pastelería y agroindustria. Era una subsidiaria de Holding
Tonicorp 5.A., quién mantenía el 100% de su capital social.

Industrias Lácteas Toni S.A. es una sociedad anónima registrada en Mercado de Valores donde emitió
obligaciones.

(e) Plásticos Ecuatorianos S.A.

Plásticos Ecuatorianos 5.A. fue constituida en Ecuador en noviembre de 1967, con el objeto de dedicarse
a la producción, elaboración y comercialización de todo tipo de envases plásticos en general. La oficina
proce de Plásticos Ecuatorianos S.A. está ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km. 8.5 de la vía a
Dan

Hasta el año 2015, Plásticos Ecuatorianos S.A. fue una sociedad anónima registrada en Mercado de
Valores donde emitió obligaciones.
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Situación económica del país -

Durante el 2016 la situación económica del país continua afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también porla
devaluación de otras monedas con respecto al Dólarde los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país.
Adicionalmenteel terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas.

Las autoridades económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Así también, ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las
mereces y dispuso que la fase de desmantelamientose efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio

2017.

Por otra parte el 29 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias. Ver Nota 14.6.

La Administración del Grupo considera que la situación antes indicada, durante el 2016 ocasionó una
disminución en las ventas del 3%; sin embargo, se espera que en el corto plazo se normalicen las
Operaciones,

Aprobación de estados financieros consolidados -

Lus estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos
con la autorización del Director Financiero del Grupo el 17 de marzo del 2017y posteriormente serán puestos
a consideración del Directorio de la Matriz.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES -

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros consolidados, Estas políticas han sido diseñadas en función a lis NIF vigentes al 31 de diciembre
de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.
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Buses de preparación de estados financieros consolidados -

Ls presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base del costo
histórico de ueuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NUF) emitidas por el LASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory re ntan la adopción
integral, explícita y sin reservas de lis referidas normas internacionalesy aplicadas manera uniforme a los
ejercicios quese presentan.

La preparación de los estodos financieros consolidados conforme a las NIF requiere el uso deestimaciones
contables, También exige a la Administración que ejerza su juicioen el proceso de aplicación de las políticas
contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayorgrado dejuicio o complejidad o
las reasdonde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros
consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administración.

Cambio en política contable -

El Grupo durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 "Beneficios a los empleados" referente al cambio
en la tasa de descuento utilizada para el cálculode los beneficios post — empleo (provisiones dejubilación
patronal y desahucio), por lo cual, el Grupo, como se establece en la referida enmienda, procedió para
efectos comparativos a reestructurar los estados financieros desde el 1 de enero del 2015y al 31 de diciembre
del 2015 como se detalla a continuación:
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Las tusas de descuento anuales utilizadas en la determinación de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modifiención a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 Íveron 6.91% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondían a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dólar la moneda en
la cual se liguidarán estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
honos corporativos emitidos en Estados Unidos deAmérica, los cuales están denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
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obligaciones por pensiones husta su vencimientoy que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.54% y
4.14%, respectivamente.

Elufecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de aproximadamente US5519,000, que fue
registrado contra resultados de años anteriores, pues su monto no es significativo considerando los
estados financieros en su conjunto.

Consolidación -

Se denominan subsidiarias a todas las entidades a las que la Matriz controla, lo que se manifiesta como: i)
el poder de gobernar sus políticas operativas y financieras; 11) la exposición o derecho a rendimientos
variables procedentes de su participación; y 111) la capacidad de utilizar su poder para influir en cl importe
de sus rendimientos . El control es generalmente evidenciado con la tenencia de la mayoría de los derechos
a volo.

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz
consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales liene una participación del 100%,

Pura la preparación de los estados financieros consolidados de la Matrizy sus subsidiarias se han aplicado
las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 - “Estados financieros consolidados”, con base en
los cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre la Matriz y sus subsidiarias se
Esa Las políticas contables de las subsidiarias son uniformes con las políticas adoptadas por la

¡nl

Transucciones en moneda extranjera -

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros del Grupo se expresan en la moneda del entorno
económico principal en la que el Grupo opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
consolidados se expresanen dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación del Grupo.

(bh) Transacciones y saldos

Las transicciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas
transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de ujos de efectivo o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.
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Información financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursosy evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Directorio, el cual monitoreael
negocio, por tipo de producto.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alto
liguidez con vencimientos originales de tres meses o menos,

Activos y pasivo financieros -

Clasificación

ll Grupoclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”y “otros
pusivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo mantuvosolamente activos financieros en la categoría de
"préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, El Grupo mantuvo unicamente pasivos financierosen la
eustegoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación:

(u) Préstamos y cuentus porcobrar

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas porcobrar comerciales, cuentas
porcobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situación financiera.

(bh) Otros pasivosfinancieros

Representados en el estado de situación financiera por préstamos y obligaciones financieras,
enentas por pagara proveedores y otras cuentos por pagar y cuentas por pagara compañías
relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situación financiera.

Página 16 de 51



HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)

2.7.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación yse reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medición inicial

Los setivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial el Grupo valoriza los mismos como se
describe y continuación:

Medición posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior 4 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) cobrarcomerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de productos y servicios en el curso normal de operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 60 días, menos la provisión por deterioro correspondiente.

(ii) compañíasrelacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por el Grupo en el corto
plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado,

(111) cuentos Representadas principolmente por préstamos a empleados, que se
liguidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente
de su costo amortizado.

bh) Otros pasivosfinancieros

Posterior a st reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interós
ufectivo. En específico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) obligacionesfinancieras: Los préstamos se registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a los tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su

Púgina 17 de 51



HOLDINGTONICORP $.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

contratación. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
puctadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro “Gustos financieros, netos”. Las obligaciones financieras que corresponden a emisión de
obligaciones se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su valor
razonable colocado en el mercado, Los costos atribuibles a las transacciones que fueron
significativos, forman parte del cargo financiero de estas obligaciones y son amortizados
durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos financieros devengados se reconocen en
el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos” en el periodo en que
se devengan.

(11)

 

1 wee ac Son obligaciones de pago por
bieneno serviciosA OSGUIEIcA deOEloas y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas entre 40 y 90 dias,

(iti) compañíasComprenden obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses yson pagaderas en el corto plazo,

4,5,3 Deterioro de activos financieros

El Grupo establece una provisión para perdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no será capazde cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos porcobrar comerciales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudorentre en
quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
eventa y cobrarse ha deteriorado.

El análisis de deterioro de las cuentas por cobrar se basa por tipo de canal de venta, los cuales están
clasificados principalmente por:

tradicional: En este canal se vende directamente a los pequeños puntos de ventas tales como
tiendas, restaurantes, despensas ete. Los plazos promedios de cobros en este tipo de canal son de 21 dins.

moderno: Corresponde principalmente a ventas con cadenas de supermercados y autoservicios,
Para este tipo de clientes se mantienen contratos que establecen plazos de cobro extendidos de hasta 60
dins,

Al1 de diciembre del 2016, el Grupo cuenta con 121,767 (2015: 110,083) clientes en el canal tradicional y
730 (2015: 665) clientes en canal moderno,
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2.7.4 Boja de netivos y pasivos financieros

2.B

2.0)

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los Mujos de efectivo del activo o si el
Grupo transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgosy beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios -

Los inventurios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los
productos comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación
basados en una capacidad operaliva normal yotros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercialización y distribución.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al costo de
adquisición y cuando se consumen se incorporan al costo de producción de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado. Consideran adicionalmente una provisión por obsolescencia,

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición soloson
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia
el Grupo y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos menores
son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación es caleulada linealmente con base en la vida útil estimada de
los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas y no
considera valores residuales, debido a que la Administración del Grupo estima que el valor de realización
de ss propiedades, planta y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas
útiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipos son revisadas y ajustadas si es necesario 1
cuda fecha de cierre de los estados financieros,
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(Expresado en dólares estadounidenses) e

Las vidas útiles estimadas son las siguientos:

Tipo de iciede alos

Edificios e instalaciones 10-40

Maquinarias, herramientas y equipos 3-40
Equipos electrónicos y de computación 3
Vehículos 4-8
Muebles y equiposde oficina B-10
Equipos de frio 10

Las pérdidos y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valoren libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se copitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables, Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. Al g1 de diciembre del 2016 y 2015, estos costos se encuentran
copitalizados en la construcción de la nueva planta de procesamiento de lícteos la “Aurora”,

Activos intangibles -

ivos intangibl ida útil indefinid

Los activos intangibles que tienen una vida útil indefinida se registran inicialmente a su costo. Estos
activos intangibles no se amortizan y se sujetan a pruebas dedeterioro anualmente, A la fecha no se han
identificado factores que limiten la vida útil de estos activos intagibles.

activos intangibl ida útil definid

Los activos intangibles que tienen una vida útil definida se registran al costo menos su amortización
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisición de licencias de software.
La amortización se calcula usando el método de línea recta para asignar su costo 2 resultados en el término
de su vida útil estimada (3 - 5 años).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciación y amorlización (propiedades, planta y equipos y activos intangibles) se
someten 4 pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrán
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro,los
vetivos se agrupan a los niveles más pequeños en los que se genera Nujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).
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POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado endólares estadounidenses)

En el caso que el monto del valor libros del netivo execda a 24 manto reeuperable, el Grupo registra ina
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administración ha renlizado los análisis pertinentes y considera que al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
nose han producido eventos que indiquen que sus netivos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto pur Impuesto a la renta compreode el Impuesto a la renta corriente y el diferido, El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directumente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del año 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paralsos
fiscales o cuando no se informe la participación accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo mínimo de Impuesto a la renta” es calculado en función de las cifras
reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y0.4% de los netivos.

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podria ser aplicable, de
seuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo.

(b) Impuesto a la renta diferido

Vil Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos ysus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas Uributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se
uspera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la rento diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
0pa los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a los empleados -

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situación financiera y corresponden
principalmente ¿:

1)   

 

   acticipación de los trabajadores en los utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
praagnode venta y gastos administrativos en función de la labor de la persona beneficiaria
coste G ]

ii) Vacuciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

ii)ySe provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el
Eeuador,

   

leneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio)

ll Grupo tiene un plan de beneficio definido parajubilación patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas, Adicionalmentede acuerdo a las leyes vigentes, en losode terminación de la
relación luboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleadorbonificará al trabajador con
el veinticineo por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados u la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

ElGrupo determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los Mujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporalivos de alta calidad, los cuales están denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de los obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.
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(Expresado en dólares estadounidenses) o

Los hipótesis netuoriales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, taza de
rotación, entre otras.

Lis ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del añolas provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para el
Grapo.

Provisiones -

El Grupo registra provisiones cuando: (1) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados,(11) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
li obligación y (111) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son
li mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fuyan hacia
el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el Grupo hace entrega de sus productos al
compradory en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el deroeho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Distribución de dividendos -

Lo distribución de dividendos se deduce del patrimonioy se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que son aprobados.

Nuevos pronunciamientos -

Al yu de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, usí como también enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las NIF existentes que no han entrado en vigencia yque el Grupo no ha adoptado con
anticipación,

Pigina 14 de 51



HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros del Grupo a partir de las
fechas indicadas a continuación:
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ll Grupo estima que la adopción de las nuevas normas de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
NIIF existentes antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros consolidados
en el ejercicio de su aplicación inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros consolidados requiere que la Administración renlice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la
experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas,
Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la Administración.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

lus principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)

(hb)

(0)

(ul)

Deterioro de activosfinancieros

El deterioro de los activos financieros del Grupo se evalúa con base en las políticas y lineamientos
descritos en la Nota 2.7.3.

Vida útil y deterioro de propiedades, planta y equipos y activos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado,
podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones renlizadas, Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos, La determinación de las vidas
útiles y deterioro (principalmente para activos intangibles con vida indefinida) se evalúan al cierre
de cada año, Ver Notas 2.9, 2.10 y 2.11.

Provisiones por beneficios a empleados no corrientes

Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
prmctieados por profesionales independientes,

Impuesto a la renta diferido

ll Grupo ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en librosy lo base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el
futuro contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades del Grupo lo exponen 4 una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado, riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos del Grupo se centra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeño lnanciero del Grupo.
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen u su cargo la administración de riesgos de
senerdo con las políticas del Grupo, Dichos departamentos identifican, evalúan y cubren los riesgos
financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas del Grupo. La Administración
proporciona los lineamientos para la gestión general de riesgos así como políticas escritas que abarcan
áreas específicas, tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos
[inancicros.

(a) Riesgos de mercado

(1) Riesgotipocambio

(11)

(114)

Si bien se efectúan compras en Euros, la Administración del Grupo considera que el riesgo de
tipo de cambio no tiene ningún impacto en las operaciones, pues estas transacciones no son
significativas.

Dlisiid A

Los departamentos de comprasy tesorería mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores,

Por otro lado, el Grupo mantiene un portafolio diversificado de clientes y proveedores, por lo
tanto no tiene riesgos significativos de concentración.

Con relación a los precios de los productos, éstos son fijados en función de la evolución y
proyección de los precios del mercado ecuatoriano.

 

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre sus Mujos
de efectivo, El endeudamiento a tasas fijas expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Administración unallza la exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se
simulan varias situaciones hipotóticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés, El Grupo, para minimizar el riesgo de tasa
de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento principalmente a tasas de interés
variables donde se encuentra el financiamiento mediante una institución financiera del
exterior. Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés en estos portafolios, no se
presenta un análisis de sensibilidad,
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Uno de los riesgos más comunes es el riesgo de que la posición de mercado del Grupo se
deteriore como consecuencia de la operación propia o de terceros. El Grupo ha mantenido
durante los últimos años una importante participación en el mercado ecuatoriano debido a la
alta calidad y variedad de productos que ofrece a sus consumidores,lo cual implica que el
Grupo ustuma el riesgo de que se origine variaciones en su participación conforme las
gestiones de penetración y posicionamientos de mercado de la competencia, para lo cual
durante el 2016 y 2015 su estrategia se centró en la calidad desus productos y una adecuada
estruetura de precios.

(b) Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el úrea de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo así como de la
exposición al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrary a las transacciones comprometidas,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivoy sus equivalentes, el
padli principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificación de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro

 

del mercado financiero.

5016 3015

AAA 055702 206,501

AAA- 0,058-469 12,539,057

AA+ ». 17,314

AA- 336,580 02.136

Pe” . 11.599
mt 1,071,407 .

l- o 1,094

9352.167 12.868803

(10) Calificación de acuerdo a información disponible en la Superintendencia de Bancos del
Eeuador al 30 dejunio del 2016.

(e) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los Nujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en los Nujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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El evadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados del Grupo, remanentes a la fecha del
estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cundro son los
Mujos de efectivo no descontados.

dlenas deraño Entreryzaños Entresysaños Alis de5 años
   

 

 

3016

Préstamos yobligaciones Nnancicras 05,500,172 2.9010 60,771,166 AID
Cueritas poe pagar a paracodoresy atras cuetLas jar jugar quad . : .
Cuentas put pagara compañiasrelacionsLos 404,168 . E ,

AEE,DN,
ES Monos deraño Emretyasin Entrezysaños Mide 5 años

Pri y obligaciones firuncieras 24,390,206 1,801,171 540715 25,040,833
Cuentas por pagara provcedonsy obrascorcias por purgar 15,752.78 . .
Cuentas por pagar a compañias 'Eaa

AETSca

Administración del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar eomo empresa en marcha con el propósito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento al
31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

  

  

Ol as

Pistasy dllgociónes iraneieras 14,371,470 10,194,19

Ciratas porpagar a peimecdona y idas cuenlas por pagar VTA 35.504,

Cueslas por pagara companias relacionadas _ (¿001068 E]

155,3096.018 147, 161JU

Menos: Ebectivoy expuisalendesaeefectiva (0,155,810) PESE

Denda neta 146,4401,40% AAA

Totalpatrioadocto 150,1441901 14 1,549

Capital foal 102,584Ho: 7,500,425
 -á<KíI[Iúh«U.O XK

Kato de opalaneamiento 7 do

El incremento en el ratio de apulancamiento surge por el préstamo recibido del International Finance
Corporation (IFC) para lu construeción de la planta de lácteos la “Aurora”.
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5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

541  Cutegorías de instrumentos financieros

Acontinuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Actis financions medidosal costo

 

 

 

Elvctivoy esuivadenbe de edeclivo 0,555,640 . 11,529,5%

Activos inaneieras medidos el costo amortizado
Cueidas por cobrar comerciales 30,204,500 . 20.516,95
Cocalas por cobrar a conpañdas relacionados 1705 ' 41,715
Uiras cuentas por cubear IQEIGiÓ - MEM

Total iciosfinanciera q 570,953 . 45 05h bo
——_E

Pasivos fmatcieras medidosal costo omeriiado

Prestamos y obligaciones finaacionas 11,040,714 93,190,762 21485811 47,708,178
Cuentós por pagara prvecdons yolascuentas por pagar JÁ i 35,504,qH0 ,
Cbentas por pagara compuñtos relacionados 1801,168- : El E

Potal pasivos financieros hz205.246 9390,762 s9ASg118 7708778

52 Vulor razonable de instrumentos financieros

e El valoren libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas porcobrar comerciales, compañías
relacionadas y otras cuentas por cobrar así como cuentas por pagar proveedores, compañías
relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto
pluzo de estos instrumentos.

« El valor en libros de los préstamos con entidades financieras locales son equivalentes a su valor
rizonable (tasa de interés activa vigente al 31 de diciembre del 2016 según el Banco Central del
Ecuador 8,10% vs 7.9% tasa promedio que devengan los préstamos). El principal préstamo del
exterior devenga una tasa de interés de mercado,
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(Expresado en dólares estadounidenses) o OS

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al y1 de diciembre:
¿016 3015

Electivoen coja 33,443 660,778

Bancos (1) -—qu233,167 12,868,803

9,255,610 13.529, 581

(1) Comprende depósitos a la vista principalmente en bancos locales.

CUENTAS PORCOBRARCOMERCIALES

Composición al 31 de diciembre:

A41Ó «015

Clientes (1) 32,847,715 31,463,566
Provisión por deterioro [2) (2,639,013) (1,926,608)

 

AA

(1) Laantigúedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

  

¿016 015

corriente 2,711,295 69% _ 22,908,491 73%

vencida;
De ra godías 449403 13% 4958958 16%
31090 días 1,187,319 4% 308,922 y

gia 30 días 2,090,905 6% 1,077,810 qx

Más de 360 días 2,511,793 a 1,714,176 5N
 

10,136,430 31%

7215 100%
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(Expresado en dólares estadounidenses)

(2) El movimiento de la provisión por deterioro es como sigue:

26 Jus
Salclo imbrizd 1,006,608 2.016,03
Inercia 121,133 [27,997
Miles (4,818) anal

Saldo Anal A

INVENTARIOS

Composición al 31 de diciembre:

¿nó 2015

Prodibordados 12.344.576 10, 000:CHMt
Prodi1 proeruzd 1ARA 548,04
Matuna prinins ARL UD10
Mia esrape

0

TUU E
Kipubestosyrialrs di2500,171 dAtar
Fu irámsbto A. ur

0,217,075 H4010,139

Proein por deterioro de inventarios (1) A E (1,01:1.734)

0,519,000 000,408

(1) Movimiento de la provisión por deterioro de inventarios:

2016 2015

Salilo imieial 1,113,734 2,586,014

Inervementis 128,615 53,001
Utiliraciones (1.009,43) (1 1)

Saldo al yr de diciembre 212,866 1.113.734
EÁAÁKÁKÁKÁ<X<A

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravámenes ni restricciones sobre los inventarios.
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10.

lNNOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(xpresado en dólares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a las adquisiciones y construcción de la nueva planta de procesamiento
de lácteos y helados en la ciudad de Guayuquil, llamada la “Aurora”. Se estima que este p o
tendrá un costo total de aproximadamente US5110 millones y que se concluirá en su totalidad durante
vl segundo trimestre del 2017,

Al 31 de diciembre del 2016, el Grupo ha entregado US$74 millones (2015: US$48 millones) de maquinaras
y equiposen garantía a una institución financiera.

 

ACTIVOS INTANGIBLES

Composición al yu de diciembre:

1D 015

Actos ietorgiblss cun cla bodcfimida 52,348,301 52,248301

Actis intargildos solos  amartiación 2,514,701 1.035.688

PP—

(a) Activos intangibles con vida indefinida;

Composición:
LO ES

Marcás y atras derechos de propiedad intelectual (1) $0,097/315 eTs
Crtalibo terca(2) hcLctda PraArto

Silo 0 qu de dicicndre 1520244901 AR

(1) Corresponde al costo de marcas y otros derechos de propiedad intelectual recibidos como
aportes efectuados por parte uno de sus accionistas en el año 2013 el cual fue inscrito en el
Registro Mercantil el 7 de febrero del 2014.

(2) Corresponde ¡1 crédito mercantil que surge de la adquisición de Heladosa S.A. (fusionada con
Industrias Lácteas Toni S.A.) y de Cosedone C.A. (fusionada con Distribuidora Importadora
Dipor 5.A.), las cuales representan el exceso del costo de adquisición sobre los valores
rizonables de los activos identificables en la fecha de adquisición.

  

letra Coseilune Total

Contrapretación iranseria ha,408400 199.094 11,428,399
Valor raseatalede actives netos ió206424) (1,170,409) (2177193)

Credito mercantil 5221476 129,590 6,051,066
ía
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses) =

(bh)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se realizaron pruebas de deterioro sobre estos intangibles según
lo requieren las Normas Internacionales de Información Financiera, Como resultadode estas pruebas
se pudo verificar que no existe deterioroy que no es necesario la constitución de provisión alguna por
este concepto. Para la prueba de deterioro se realizó un análisis de flujos descontados de las
respectivas unidades generadoras de efectivo las cuales ul 31 de diciembre del 2016y 2015

 

corresponden ú:

Productos Diskribucion
alimenticios comercial Tentad

Marcas yatras dercchos de prupiodad inbectual 6,107,535 . 14500705
Crédito mercantil 2ATÓ Ho9,590 6,041,066

IÓ 829,590 52 l

Lis principales estimaciones incluyen un crecimiento en operaciones a partir del año 2018 y por los
siguientes 10 años del 7.18% (2015: 7.91%) yen adelante un crecimiento en perpetuidad del 3%,
consistentes con los presupuestos y desarrollo del mercado. La tasa de descuento utilizada fue del
14.8% (2015: 13.69%) determinada según el método del costo promedio ponderado del capital
(WACC).

Activos intangibles sujetos a umortización:

El movimiento y los saldos de los activos intangibles sujetos a amortización se presentan a
continuación:

d+! 015

Saldo inicial 1,015,688 465,269

Adiciones 1,612,603 907.846
Amortizacióndel año (411,589) (11,427)

Saldo final 2,154,702 1,055,688
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HOLDINGTONICORP S.A. YSUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)

Lns vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo son como siguen:

¡bara al ALE
20047 ' SAME
HN 5OLOT q.15
21004 21Am091 7.77A,
¿UD 10,1626 TIATEN
dl 12,200,bh 7,778,167mid

22br ATAIO
HE] 13200.617 2,7702607

aA

(1) El 11 de mayo del 2012, Industrias LácteasToni S.A. como deudora,junto con Holding Tonicorp
S.A. ysus subsidiarias Distribuidora Importadora Dipor $.A., Plásticos Ecuatorianos S.A. y Asesoria
« Servicios Corporativos Fabacorpsa S.A. (liquidada en el año 2015) como codeudores firmaron un
acuerdo de préstamo con el International Finunee Corporation (1FC). En dicho acuerdo se
comprometió un crédito por US$30,000,000 a favor de Industrias Lácteas Toni 5.A.,
Adicionalmente, con fecha 9 de noviembre del 2015, se efectuó un nuevo acuerdo en el cual se
comprometió un erédito adicional por US$42,000,000 a favor del Grupo. Durante el 2016 el Grupo
hu recibido aproximadamente US$28,000,000 (2015: US$42,000,000) de los préstamos
mencionados. La fecha de pago del capital inicia a partirde diciembre del 2018 hasta diciembre del
2023, el préstamo está pactado eon una tasa de interés anual Libor más 4.85%.

El contrato requiere que HoldingTonicorp S.A. mantenga ciertas condiciones coma:¡) índice de
razón corriente no menor de 1.4; 11) índice de valor neto langible (total de activos menos pasivos y
activos intangibles) que no exceda 1,5; y 11) Índice de deuda financiera a EBITDA (utilidad antes de
intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones) que no exceda el 2.2, dnrante el tiempo de
vigencia del contrato. La Administración del Grupo informa que ha dado pleno cumplimiento a los
resguardos exigidos por esta obligación. Ver garantias adicionales en Nota 9.

(2) Emisión de obligaciones

Mediante resolución de la Junta General de Accionistas de Distribuidora Importadora DIPOR 5.A.
del 28 de enero del 2013, se autorizó la emisión deobligaciones por US$8,000,000 a un plazo
máximo de 2,160 días. La emisión se realizó en tres series: 1) serie A por US$2,000,000, que devenga
la lasa de interés anual fija del 7.5% yplazode 1,440 días; 11) serie B por US$3,500,000, que devenga
lat tasa de interés anual fija del 7,75%y plazo de 1,800 dias; y, ¡li) serie C por US$2,500,000, que
devenga la tasa de interés anual fija del 7.5%y plazo de 2,160 días, La amortización de capital para las
series Á y Bes semestral y el pagode intereses es trimestral; y para la serie C la amortización deEp
y pago de interes es mensual. La emisión de obligaciones está amparada con garantía general, por
(ue el monto máximo en circulación, no podrá exceder del ochenta por ciento del total de activos
libres de todo gravamen de Distribuidora Importadora DIPOR S.A. Para este efecto, no se
considerarán los uctivos diferidos, ni los que seencuentren en litigio, ni aquellos quescan perccibles,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses) a

Al au de diciembre del 2016 y 2015, la Administración del Grupo informa que ha dado eumplimiento a
los resguardos exigidos porlasemisiones vigentes.

CUENTAS POR PAGARA PROVEEDORESYOTRAS CUENTAS PORPAGAR

Composición al 31 de diciembre:

alo E!
Prorredores hociles 11.440,141 28,452,060

Prnwvedenes del caterior 15,017,244 4.055,01

AS 10,49 UnEPA
 

AOSIOa174 15:509,4H0

SALDOS YTRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2016 y 2015 con
compañías y partes relacionadas, Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadas a: ¡) las
personas naturales o jurídicas (compañías) quedirectamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compañía; y H) personal clave de la gerencia o administración:

Saldos -

Cuentas porcobrar
MT,S.L Arcicmista dle la Uiatayaaía Comercial Ay .
Ara Esuader, S.A. (Sacurl Ecusdor) A] Comental 5070 40500
licdiusdrias Alimeeticias Esualonans DA (Iiuibrora) Acumetacmo Comensal 11H0 51M
AcadA, Acciómeda donan Comerrial sh -
Coralaa del Ervador54 loranialsla cren Comerral 14

Cuentas pur pujgar

IberoAlimoniictas Ecuctarionas, 3.4 (nales) Acrimbsta currar Cuerva 1,005),H8b 2,114,040
wa Ecuador, 5.4. [Eocnrsal Eorahor AceonaCIT Loafria 100530 e
Mido Midis DA der 0, Actora corria | amuerrial 51H :
Maida del Fra5.4. decada mamo Dvemrutal :
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado endólares estadounidenses)
 

Los saldos por cobrar y pagarcon compañías relacionadas no devengan intereses y en general se liquidan
enel corto plazo.

(hb) Transucciones -

(e)

continuación se presentan

Soriedal

Vento de bmentario

Iloros Alimemias bricitorianas, 3,4. (Inualersa)
Vera Ecuáidor, SA, [Sora Ecuador)

uradorS.A.
Mira-Cola del EeuesdorS.A.

Compra de ubrus servicios
Arca Ecuador, 54. (Sucurial Ecuador)
Cuca Urda ale EcuadorS.A.
imbhadrias Almaerdicias Eocoiburiaaaa, SA. (Inibreia)
IbeasMuriasLA. dde EV,

Compra de imenturio
Imbsras Monedas Ervaturigaaa5.4, (| mabocici)
Mobiles Medias A, deeY,

poa Reridor, 54. (Suetinal Ecuador)

Sucidos y salarios
Beneficiós acorto plazo
eneficios a largo plazo

Púgino 38 de sa

Actora coma

erñondala ran

Remuneruciones personal clave de la gerencia -

La Administración del CesDcmiembros clave que son los Directores
costos por remuneraciones y beneficios percib

principales del Grupo durante lus ejercicios terminados al 31 de diciembre;

Comercial

Comercial
Cimerial

Señas
Srdicua

SurÓcias

Loñetrial

Comercial

alo «LU

dea po
14H 1105004

“Ame

5  qguréágá«>]á

6437
309,507 En.Er
HR
A
11 curcalazdialólo

1,210.04 A

0L :



HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

4. IMPUESTOS

14.1 Determinación del impuesto a la renta por pagur -

Á continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta por pagaral 31 de diciembre:

 

AUD is

limpressto ula renta cuando lr,009,500 H,Hit,7130

Mem

Uradito inbuturño de años ierores (4015.01:10) (445,941)
Retenes 06 la Mendeue le renblraroa en el ejercicio fiscal (1775215) (1,574,770)

Aleks méndiano de bispuesto a da rento pagado (Mob) (128,541)

Untdilo inbuturño generado por inpuedo a la salida de divisas (1am,171) Ueplres144)
Uri EMOS: ESTA, -

Inepnvesde 6 da renta por punieer 1210,H9 gbmn)

14.2 Impuesto u la renta -

La composición del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

«LO LS

Iupriado a la senta evrrente Eb AAb7UO)

Uniendo a La renta «feria qAo 130,400
 

NE 41004,5177
x_-AA«á«á«<A«k«««««
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)

14.3 Conciliación contable tributaria-

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta al ya de diciembre:

 

 

30110 ALS

LInilo deoad vs cubas desd carpetas e La renta 22.510.958 Gbpont

Seis > Chris rolasena (AA,7h) (1,45%, 141)
Más - Cstess 100 esclados 4.774.414 153,74
A —

DHitsas Uribictarias 18d 14.8H5.104

Fasa imperdtrra —3 E at

hinpuesto a la renta causado 5ñRB040 7,454.707

snow del unticipo malos sobre el Impueido a la rento carado (1) 100100 PTA

Impreso a la ruteo definitivo MATT H.Hb64.709
OT

(1) El Impuesto a la renta de Distribuidora Importadora Dipor S.A. e Industrias LácteasToni S.A.
corresponde al anticipo mínimo, puesto que el valor del Impuesto a la renta aplicando la tasa del 22%
sobre las atididades gravables fuo menor al anticipo mínimo calculada.

14.4 Impuesto a la renta diferido -

ll movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

 

 

Mo lis coo del 200 Apd

Cargo o resmliidos por inpuestos diferidos 120.404

Alu de diciendo del 0118 A,Pi

Cargo a resolds por irpestos dieri GAO
Chris iris1] 375.55

Moya ceiciear clel 201 4Act,
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PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

 

 

(Expresado en dólures estadounidenses) e nz

El movimiento del impuesto u la renta diferido, sin considerur compensación, es el siguiente:

Por Pue
porabs Ur alrudeuracia

planta poa de ¡Nm
A

Salba4 de enerdel 20013 Lantana ll 50) liraaral 9
Piolalord)a meadsper truetics diferidos le7d Judoo lago) m1)ta O

Saldos dl 4de dictedel0115 1 444 1470116) (0000,7:4H) GHps | M4

Eisblloticrcditoda resilladosportepaetos dilenda boa Epi, sand | 1.0
Uneneoores 11) = as. Aee ÍA,ce
silba2d :qude diciembredel2016 LU nus) lus 10d

(1) Corresponde principalmente a la baja del impuesto a la renta diferido activo por jubilación patronal
por US$270,316, el cual el Grupo estima que no podrá ser recuperado y que fue registrado contra
resultados de años anteriores pues su monto no es significativo considerando los estados financieros
consolidados en su conjunto,

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos 5€ muestra a continuación:

 

 

LÓ 915

Utilekyual ¿led año artes de impuestos 42,510,258 31516430

Invopouvesctos 6 lia Iria Mipjerte 169% 495.35 6933,603

Eferto fiscal de los gatos 00 deducibles / rentascuentas
il calcalar la ganancia fiscal.

AAE E 77540%

Menos - Olmos rentasexortas . (150,791)

Mús/Menos - Otras partici concillotorias (85.477) b6.061
Mus - Efectode unticipo mies de Impuedo a la Renta 040,409 1,410,073
Compensación de diferencias trmpordles _—_—_, 129,408

Gasto por impuesias 6.051,10 8994.207_

Tusa efectiva goN 29%

Siluación fiscal -

(ad) Industrias Lócteas Toni S.A.

El to de abril del 2012, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitió el acto de determinación tributaria
No, 0920120100102 de Impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2007, en el cual establece una
diferencia de impuesto a pagar por USS656,482, más los respectivos intereses y recargos. El 12 de
vetubre del 2012, Industrias Lácteas Toni S.A. presentó la respectiva impugnación bajo el
procedimiento de reclamo administrativo ante el Tribunal de lo Contencioso No. 2 en contra de la
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(Expresado endólaresestadounidenses)

(bo)

Resolución administrativa No. 109012012RRECo21964 que puso fin al proceso de determinación.
Mediantesentencia del 21 de octubre del 2015, la Tercera Sala del Tribunal de lo Contencioso
Tributario declaró sin lugar la demanda presentada por Industrias Lácteas Toni S.A., por lo que se
procedió a presentar un escrito con fecha 249 de noviembre del 2015 para interponer un recurso de
casación ante la Corte Nacional de Justicia. El 18 de enero del 2017 se dictó sentencia al proceso
1775120150515 en el cual se determina que Industrias LácteasToni S.A, deberá proceder con el pago
de la determinación incluyendo los respectivos intereses y recargos por un valor aproximado de
US$1.4 millones, los cuales serán cancelados por los anteriores recionistas del Grupo haciendo uso de
ciertos cláusulas contractuales incluidas en el contraro de adquisición de las acciones del Grupo.

El 10 de abril del 2013, el Servicio de Rentas Internas (SR) emitió el acta de determinación tributaria
No. 0920150100065 de Impuesto a la renta porel ejercicio fiscal 2008, en el cual establece una
diferencia de impuesto a pagar por US$326,410, más los respectivos intereses y recargos. El 12 de
noviembre del 2013, Industrias Lúcteas Toni S.A. presentó la respectiva impugnación bajo el
procedimiento de reclamo administrativo ante el Tribunal de lo Contencioso Tributario No. 2 con
sede en Guayaquil en contra de la Resolución administrativa No. 109012015RRECo57621 que puso
fin al proceso de determinación. La demanda fue signada con el número 09503-2012-0120 en la
Tercera Sala del Tribunal de lo Contencioso Tributario, el cual se encuentra actualmente en proceso
de emitir sentencia. A criterio de la Administración del Grupo, el reclamo será resuelto de forma
general en condiciones favorables para el Grupo.

Distribuidora Importadora DiporSA.

El 23 de mayo del 2012, el Servicio de Rentos Internas (SR1) emitió el acta de determinación de
Impuesto a la renta porel ejercicio fiscal 2009, en el cual establece una diferencia de impuesto a
pagar de US$499,000, más los respectivos intereses a la entidad Distribuidora Geyoca S.A. (entidad
absorbida por Distribuidora Importadora Dipor S.A. en años anteriores). El 20 dejunio del 2012,
Distribuidora Importadora Dipor S.A. presentó la respectiva impugnación bajo el procedimiento de
reclamo administrativo ante la Subdirección Regional del Servicio de Rentas Internas Litoral Sur, El
Servicio de Rentas Internas respondió el reclamo administrativo interpuesto por Distribuidora
Importadora Dipor S.A. y resolvió aceptar parcialmente dicho reclamo y estableció la diferencia de
Impuesto a la renta por pagar en US$170,325. Por lo que el 3 de enero del 2013, Distribuidora
Importadora Dipor S.A. presentó ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de la ciudad de Guayaquil la
respectiva impugnación, Dicho tribunal se encuentra en proceso de emitir sentencia.

il 29 de julio del 2015, el Servicio de Rentas Internas (SR) emitió el acta de determinación de
Impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2012, en el cual establece una diferencia de impuesto a pagar
de USS$393,093 más los respectivos intereses. El 26 de agosto del 2015, Distribuidora Importadora
Dipor S.A. presentó la respectiva impugnación bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante
la Dirección Zonal del Servicio de Rentas Internas. El 15 febrero del 2016,el Servicio de Rentas
Internas aceptó parcialmente el reclamo administrativo y modificó los resultados del acta de
determinación del año 2012, estableciendo una diferencia de impuesto a pagar por US$306,773 más
los inlereses y recargos respectivos, A la fecha de emisión de estos estados financieros el proceso se
encuentra en etapa de prueba en el Tribunal Distrital de lo Fiscal.
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La Administración del Grupo considera que los mencionados valores no son significativos tomando
los estados financieros consolidados en su conjunto, por lo tanto no ha registrado provisión alguna.

fe) Plásticos Ecuatorianos 5.A,

Con fecha 21 de febrero del 2017, el Servicio de Rentas Internas notificó a Plásticos Ecuatorianos S.A.
mediante orden No. DZB-ASODETC17-00000002 el inicio del proceso de determinación tributaria
por Impuesto a la Renta correspondiente al año 2014. A la fecha de emisión de estos estados
financieros consolidados el mencionado proceso se encuentra en etapa inicial sin que se haya emitido
informe alguno.

Los ejercicios fiscales 2014 al 2016 seencuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades para las
entidades del Grupo.

Otros asuntos — reformas tributarias —

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: "Ley Orgánica para el Equilibrio de la Finanzas Públicas” y
"Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación
de las ZonasAfectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, en los cunles se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo yjunio del 2016.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

« Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 dejunio del 20:16 y por
UN año.

e Contribución del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

la Administración del Grupo realizó el pago de la mencionada contribución por un valoraproximado de
US$2 millones, en adición a esto, estima que no existen impactos significativos en las operaciones del
Grupo.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

OTROS IMPUESTOS

Composición al 31 de diciembre -

 

 

 

 

¿uib 015

recuperar
Crédito iribtario A 1,700, 12 4151.40

buguiesto Li renta perreciprrar Li,

Hrictvemncsen lo bueno 7?

Metencones de IVA LT! -

toscion aña

Ad,o
auar
Diosparcatas al Valor Agregado IA AH, 4,744.145

Metenarmos en La furia 6519,157 M0

Drsmporriesdas ds las calados ade divinas ET

Metermennos de IVA tra .

Ebert dimrs Pelipas 10

EA,

BENEFICIOS SOCIALES

Composición al 31 de diciembre:

Participación Eboral (1) Ouro bonerbicios (1) Toral

ido HXm5 00d 2014 o 0h 018

Saldos 3d lcd My]LEN JH 149140645 4,801,009 0543013 YD

Incremais AENATe] AMY?27 21H61,4 17 21,494,15 Ht2,744 Ad10

Pug (5,017,237] (54H241) (untran,77) (21,064,507) (37,539,034) (ob452,704)

Sho ¡8 Mirad 11152007 Su,ar? 4,164.125 AL A.11bra ¡ 11,942,013

(1) Ver Nota 14.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.
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(Expresado en dolares estadounidenses)
 

 

  

BENEFICIOS SOCIALESNOCORRIENTES

Composición:

Reestrueturadios (*)

Alde diciembre Aly de diciembre Aly de enero del
del 20 eo 205

Jubilación patronal 10,370.44 4,576,291 9,013,516

Disalhucio :J234,604 1,842,144 2,806,696
 

1,605,014 11,418,615 11,820,214

(*) Ver Nota 2.2.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2016 2015

Taza de descuento 4.04% 4.36%

Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 100%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IES5 2002 TM (ES5 20032
Tusa de mutación (promedio) 118% - 13.38% 11.09% - 20.69%

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el año 2002.

El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

 
 

Jubilación palroncd Deabucio Tiohad

3016 ET EN 2015 23016 205
Alle enerad1) 8,576,290 4,074,519 2.842,45 2.806,505 11,418,035 11,120,314
Chuspart sastrydios 115534 1,001,773 $64,301 687,377 1,030,135 169,150
Cusless por intereses 426415 H4487 117,781 116.81 564.198 50.418
Púndialas (punnecios) actimariales 1,740,413 (324,154) 329,469 (566,307) 3,070,280 (590,461)
Honeñicios pugudos (487,109) (60,776) (530,202) (464.491) [(1oragd) (1,154,967)
ecto de relecionesy liquidaciones anticipadas (678,595) (583.116) : (3,119) (67,595) (586,455)
Elche dee salerpacióón de enmienda a la NIC rg (3) Cjóaa) 190012] 240 (p3290) ]

O, unió, A, io, A,

(1) Saldos reestructurados, Ver Nota 2.2,
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(2) El Grupo durante el 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post — empleo (provisiones
de jubilación patronal y desahucio) reconociendo este electo en resultados de años anteriores, pues su
monto no es significativo considerando los estados financieros consolidados en su conjunto.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

SREs.e
, —=rao gua ndEtna pabt aropeta Bu A al pr Dd PrA
didas pues dilemas SIA AAA 1519.51] ipa 24.15 UT]
A EASAA Ú

dd cd,AAA

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Inbilación patroral Desaluscio “Festa!
OOA.A

Voldascio | seta recialas
prer aarondt A ye164) 1460 (ab6307) obla LA

sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantesa la fecha del estado de
situación financiera consolidada, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían
afectado la obligación por beneficios definidos (OBD) en los montos incluidos en la tabla a continuación:

dibridación
LT iumeca

laa de descuento

WirADoa as alsrieis  01,%) AAA 0.075
linia00 0 od aDOLO(a allec 00 A) wr 1%
Viriato CBurade descuenta + 4 7%] Lets,10104) (usaara)
Vigiades ct 0d ODEfr deslero + 0 5) ;

Dusa de imeremvento salarial
Viriación: 4100)iode incremento salorial + 0.5%) ajosTA muaeye
lonaco ds cons ad CIDATO Urea cdas Irtacrarcinreido salarial e 10 1) 1% pur
Word 0 AIDhc ales crecerabarca 00 A) [1110034000 EAT
EAOAAE a q

Kxpertaliva de vida

Variación CO Exportaralevida + 1 1) 07AE AS
Impacto em ed CIDgatade vida + 0 aña 0 4%
Variación (Ipialesdelos > 4 aaa) ota) ep, 169 )

Vinmpaas den De eplAEExperta dee veda > 1 0) qu 7
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

UTILIDAD POR ACCIÓN

La utilidad por scción básica se calcula dividiendo la utilidad del año para el promedio ponderado de las
seciones en circulación en el año. Al 31 de diciembre del 2016 el capital de la Matriz es de US$87,943,848
(2015: US$69,253,350). No existe deuda convertible en acciones ni opción de acciones, por lo cual la utilidad
por acción básica y diluida es la misma.

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Matriz al 31 de diciembre del 2016 comprende 87,943,848 (2015:
69,153,350) seciones ordinarias y nominutivas de US$ 1. Su principal accionista es JVToni S.L.

RESULTADOSACUMULADOS

por

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
linanciera “NILE” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
"Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF”, que generaron un
suldo deudor y que solo podrá ser compensado con los resultados acumulados,

acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y caompliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposición de los necionistas.

Pigina 47 de 51



HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

COSTOS YGASTOS PORNATURALEZA

Los custos y gustos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

Ciriadle Gatas Cosas

Und: pdas desu eb

Cuasamo derrrcadera y rotas 01cp 5 ;

Hinriteraciones y Dirrafician e complicados 11,8 0/0ta Ni]
mn Lib EL] 1 A e

Ibisal Fra hora cat A]
Iipueitosy odiamos 4 BEn 205,109 dolidoYE

leprtaciónyarea LT3bn 5pla AUGu,bar O)
Martenettbcittoy paradas 150,108 A FT) 7
Masarupodes 755 al 15,17d cri,

Secriichnsmicos ¿4,1143% Er 190.403 5dA
Serchsdeseguridad . 240 LAFATTS LM
Aura 0,10 471, 720,61 1,7401,

Jureneas 4 1.762.168 Miss 210

Trasporte . BOE HUA A]

Cuba Loa 14, Jhms 44H PUT
Alirioy guetosadevado 207,444 AAA 10rad 2)
Mervicios corporal . . 404 17.H6H

Chrie usersypanties —_—AAe

€absdes | aia aaa

a ediles venias carta

Cotscatado seraderiaa y aciertan a -
Remimerarionsy bruríicios 2 ermplcador 17757 Hoymb 1555.DAT
Participación Lidmwral 1-44,770 MES 165090,10
Midilicidad MS FLA

Dispiesclib mr yAos FL
Yisprciacinyra(cin 177.4,.140 1711544 ANITA
MaetonimictoyPp ARO 3003.84 0,11 0,4601
Moenia area do Dd 1
Serios hada an HL Bera
Seriicindle erparada! MT] 1.8. 1.007

Aroa 194 IN A
reko 1451387 1d,pd DO
Transports SÓA 25770 A]
bad ear ls mia
Menibicarión y ptas ee: ape TAI? Vr,bot ¿0
micasoaputas + ydl
Micacostra ya AAA.AA 
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GASTOS FINANCIEROS, NETOS

 

01 UI

Internosata MED ¿ireMero)

Intereses sobre próstarics y olinenpras +).1010,15H 2,444,016
histo fnanciora varia 1.592d 911564

INFORMACIÓN FINANCIERA PORSEGMENTOS

El Grupo biene los siguientes segmentos de operación que son administradosde manera separada:

fa) Productos alimenticios: incluye la producción de productos lácteos, helados, jugos, bebidas
refrescantes,

(hb) Plásticos y descartables: incluye la producción y comercialización de todo tipo de envases plásticos
un general.

(6) Distribución comercial: incluye la distribución e importación de productos alimenticios
refrigerados y no refrigerados, productos lácteos en general y artículos plásticos.

Página yu de 51



HOLDING TONICORP5.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)

Ácontinuación se muestra la información por cada uno de los segmentos;

 

Productos Plásticos y Distribicación
0:

a>Secascriado — P
igresi atera 1.09,Hp 01,540,155 151,978561 2601.b15.054

IERSeISDiigo raesats analPeretos

Irigerasas del segmento AA
Mickover did erpancita
ia ha renta DAA AAA. NAT E

MAAA Hna 14d 44.847 4jAquiro

CastFrancine (06A) (0%,0) AALAA lr449)

Dip (5.004.702) (2,431.089) (161) (10,052,004)

etivts corrientesel scumento 67,499,951 46004 24d 51:4111.244 44.925441
Activas ttabos del seumento 150,718 0,004,179 AB:06M 1901.77465
Pases corrientes del sepamenio 50300187 14,14,313 papa CELAas

Pasivos totales did ergrnerto 14A AA PdFA 241.740.059

Irolamtios Ibiasbcn.y Disaribmueión
den alumenticios descaciables coca Tutal.

Dinar deherra 07AR 12.9Ha 415774015 174404.971
raperos asadasgris ALAA,AL
Ingresos del segmento AAZTOAATI
Lidia metesdel inmpuedo

di lu rumba ¡AA ATAl AA JAI
Digrusers Donsticieres Mi 17Ab ab) UT
astas Hruntiera (150,014) (44,514) (1,010,957) (14 17.505)

| hepureciación 0454.152) (dc170) (81H) (10.311.500)

Mets corrientes del segmento lpbp dd 125449,15h A 10,006,955

Mitivas Hotabes did gent DERIO 0,470,444 PA,ru ¡001.094347
Mistvos currenitos del giento Herrti GT 74,00565 (67,504,450

Pisostalesdel segmento (Weoestructurados *| MelAl 17,790,5HH FEAT 015

(0 Ver Nota 2.0.
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A continuación se muestra la conciliación de la información por segmentoscon la inplormación reportada en
los estados financieros:

 

 

 

2016 015
ib
Tutal de ingresos che hos segmentos 558,379160 $87,47745

Eliminar ale tmprtseo, entre segmentos SE00]
Droconsolidado de artrtdades ordinarias SA 174904971

do
Toral de ariba aces del impuesto a la remadle lossegmentos 22,106,756 31,015,237
Hominacion de wtiliclades ento: segmentos —__ (98,407)
Utilidad consliloda ones del imparesto a lo renta 22510,058 31.51

AAA

actives:
E 109,717,B65 331,604,937
Eliminscion ae silosentre soymentos (53,578,908) (51.388,05)

Total vetivos consalbidades 340.158957 278306222

peygures: IReestractunadeas *)
Proton dotadosdelos segmentos 141,740,559 101.159.960
Lminación de salidas entre segmentos TA)

2

ATA
Tolal pasrors enmsabilndes 184,014. 116.177.709

(*) Ver Nota 2.2.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el g1 de diciembre del 2016 y la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados no se
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración del Grupo, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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