HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Entidades incluidas en los estados financieros consolidados, constitucién y operaciones -

Holding Tonicorp S.A.

Holding Tonicorp S.A. (la "Matriz"), fue constituida en Ecuador en agosto del 2011, su actividad principal
consiste en la adquisicién y tenencia de acciones y participaciones. La oficina principul de Holding Tonicorp
S.A. estdi ubicada en la ciudad de Guayaquil, en la Av. Francisco de Orellana Km 17.§ via Aurora.

Holding Tonieorp S.A., es una entidad ecuatoriana que posee el 100% del capital de las siguientes
subsidiarias: Distribuidora Importadora DIPOR S.A. (fusionada el 31 de diciembre del 2015 con Cosedone
C.A.), Industrias Licteas Toni S.A_ (fusionada el 31 de diciembre del 2015 con Heladosa SA.) y Plisticos
Ecuatorianos S.A.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto, la entidad
espaiola JV Toni, S.L., la cual en abril del 2014, concluyd la adquisicion de la mayor parte del paquete
accionario de H Tonicorp §.A., por lo que a partir de la mencionada fecha, JV Toni, S.L. es Ia
controladora de Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias.

Holding Tonicorp S.A. es una sociedad anénima registrada en Mercado de Valores y listada en la Bolsa de
Valores de Guayaquil y Quito.

A partir del afio 2014, el Grupo inici6 la construccion de la nueva planta de procesamiento de licteos en la
ciudad de Guayaquil llamada Ia "Aurora”. Se estima que este proyecto tendrd un costo total de
aproximadamente USS110 millones y estard concluido para el segundo trimestre del 2017,

Subsidiari
(a) Distribuidora Importadora DIPOR S.A.

Distribuidora Importadora DIPOR S.A. fue constituida en Ecuador en noviembre de 1985, con ¢l objeto
de dedicarse a la distribucion e importacion de productos alimenticios refrigerados, productos licteos y
articulos de plistico en general, La oficina principal de Distribuidora Importadora DIPOR S.A. estd
ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km 10.5 via a Daule.

Las operaciones de Distribuidora Importadora DIPOR S.A. corresponden en gran parte, a la venta de
productos adquiridos a entidades relacionadas que forman parte del Grupo.

Mediante actas de Junta General de Accionistas de las entidades Distribuidora Importadora DIPOR S.A.
y Cosedone C.A., celebradas el 27 de febrero del 2015, se resuelve y antoriza la fusién por absoreidn de
Cosedone C.A., por lo que mediante resolucion SCVS-INC-DNASD-5AS-15-0005278, la
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros, aprueba la fusién por absorcion, aumento de capital
y reforma de estatuto social eelebrado entre Distribuidora Importadora DIPOR S.A. y Cosedone C.A.
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(b)

(c)

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre del 2015 se realiza ln inseripeion en el Registro Mercantil de
la ciudad de Guayaquil, mediante timite nimero 1289830.

Cosedone C.A. fue constituida en Ecuador en diciembre de 2000, con el objeto de prestar servicios de
transporte de carga pesada a nivel nacional. Era una subsidiaria de Holding Tonicorp S.A., quién
mantenia el 100% de su capital social.

Distribuidora Importadora DIPOR S.A. es una sociedad anénima registrada en Mercado de Valores
donde emitié obligaciones,

Industrias Lacteas Toni S.A.

Industrias Licteas Toni S.A. fue constituida en Ecuador en julio de 1978, Actualmente se dedica al
desarrollo, produceién y comercializacion de alimentos funcionales como yogurt, queso, leche, gelatina,
avena, bebidas, helades y café helado. La oficina principal de Industrias Licteas Toni S.A. estd ubicada
en la ciudad de Guayaquil, en la Av. Franciseo de Orellana Km 17.5 via Aurora.

Mediante actas de Junta General de Accionistas de las entidades Industrias Licteas Toni SA y
Heladosa S.A., celebradas el 8 de junio del 2015, se resuelve y autoriza la fusién por absorcitn de
Heladosa S.A., por o que mediante resolucion SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005278, la
Superintendencia de Compaiifas Valores y Seguros, aprueba la fusion por absorcion, aumento de capital
y reforma de estatuto social celebrado entre Industrias Licteas Toni S.A. y Heladosa SA.
Posteriormente, con fecha 31 de diciembre del 2015 se realiza la inscripeidn en el Registro Mercantil de
la ciudad de Guayaquil, mediante trimite nimero 1205761,

Heladosa S.A. fue constituida en Ecuador en marzo de 1986, con el objeto de dedicarse a la
produceién, elaboracion y comercializacion de todo tipo de helados de crema y demis productos
relacionados y derivados con la heladeria, pasteleria y agroindustria. Era una subsidiaria de Holding
Tonicorp S.A., quién mantenia el 100% de su capital social.
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Pldstieos Ecuatorianos SA.

Plisticos Ecuatorianos S.A. fue constituida en Ecuador en noviembre de 1967, con el objeto de dedicarse
a la produccién, elaboracién y comercializacion de todo tipo de envases plasticos en general. La oficina
principal de Plasticos Ecuatorianos S.A. estd ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km. 8.5 de la vin a
Daule.

Hasta el afio 2015, Plisticos Ecuatorianos S.A. fue una sociedad andnima registrada en Mercado de
Valores donde emitié obligaciones.
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Situacion cconémica del pais -

Durante el 2016 la situacion economica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacién del
petraleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
cntre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvagnardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacién de las
sallvngunrdm y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,

Por otra parte el 29 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias, Ver Nota 14.6.

La Administracién del Grupo considera que la situacién antes indicada, durante el 2016 ocasioné una
disminucion en las ventas del 3%; sin embargo, se espera que en el corto plazo se normalicen las
operaciones.

Aprobucién de estudos financieros consolidados -

Los estados financieros consolidados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos
con la autorizacion del Director Financiero del Grupo el 17 de marzo del 2017 y posteriormente serin puestos
a consideracién del Directorio de la Matriz.,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES -
A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros consolidados. Estas politicas han sido disefindas en funcién a ks N1IF vigentes al 31 de diciembre
de 2016 y uplicadas de manera uniforme o todas los afios que se presentan en estos estados financiervs.
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Bases de preparacion de estados financieros consolidados -

L presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base del costo
historico de scuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el [ASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y re| ntun la adopeion
integral, explicita y sin reservas de los referidas normas internacionales y aplicadas de manern uniforme a los

ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estodos financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros
consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cambio en politica contable -

El Grupo durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 *Beneficios a los empleados” referente al cambio
en la tasa de descuento utilizada para el caleulo de los beneficios post ~ empleo (provisiones de jubilacion
patronal y desahueio), por lo cual, el Grupo, como se establece en la referida enmienda, procedié para
efectos comparativos a reestructurar los estados financieros desde el 1 de enero del 2015 y al 31 de diciembre
del 2015 como se detalla o continuacion:
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Las tusas de descucnlo anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modifiencion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fveron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por ¢l
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acnerdo a la enmicenda, se establece que para las monedas
donde no exista un mereado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizard la
tasa de los bones corporativas de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar ln moneda en
In enal se liguidardn estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
hunos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma
moneda en la que Jos beneficiarios serdin pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
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obliguciones por pensiones husta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.54% v
4.14%, respectivamente.

El efecto de este usunto sobre los resultados del 2015 foe de aproximadamente US$519,000, que fue
registrado contra resultados de afios anteriores, pucs su monto no es significativo considerando los
estados financieros en su conjunto.

Consolidacion -

Se denominan subsidiarias a todas los entidades a las que In Matriz controla, lo que se manifiesta como: i)
¢l poder de gobernar sus politicas operativas y financieras; ii) la exposicién o derecho a rendimientos
variables procedentes de su participacion; y iif) la capacidad de utilizar su poder para influir en el importe
de sus rendimientos . El control es generalmente evidenciado con la tenencia de la mayoria de los derechos

avolo.

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz
consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales tiene una participacion del 100%.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados de la Matriz y sus subsidiarias se han aplicado
las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 - “Eslados financieros consolidados”, con base en
los cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre la Matriz y sus subsidiarias se
climinaron. Las politicas contables de las subsidiarias son uniformes con las politicas adoptadas por la
Malriz

Transacciones en moneda extranjera -

(a)  Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros del Grupo se expresan en la moneda del entorno
ceondmico principal en la que el Grupo opera (*moneda funcional”). Los estados financieros
consolidados se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion del Grupo.

(b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedures del exterivr se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipes de cambio vigentes a las fechas de las
transaceiones,

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjeru que resultan de I liquidacion de estas
transacelones y de Ja conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto coma parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.
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Informacion financiern por segmentos -

El ente encargado de tomar las prineipales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar ¢l rendimiento de Jos segmentos operativos, es el Directorio, el cual monitorea el
negocio, por tipo de producto,

Efectivo y equivalentes de efeetivo -

Comprenden ¢l efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
lisuidez con vencimientos vriginales de tres meses 0 menos.

Activos y pasivo linancieros -
Clasificacion

Lil Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta™, Los pasivos financieros se clasifican en Ins
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor rozonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los actives o
contraturon los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢l Grupo mantuve solamente activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, El Grupo mantuvo unicamente pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financierus” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(u) Préstamos y cuenias por cobrar

Representados en ¢l estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son actives financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen ¢n el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion finaneiera,

(b) Otros pasivos financieros

Representados en e estado de situacién financiera por préstamos v obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentos por pagar y cuentas por pagar a compaiias
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de sitnacion financiera.
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2.7.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconoecimiento

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situaeion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconoeen euando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los uctivos y pusivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceion, que de ser significativos, es reconocido coma parte del activo o pasivo
financiern; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y idas. Con posterioridad al reconoeimiento inicial el Grupoe valoriza los mismos como se
deseribe o continuacion:

Medicién posterior
a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimicnto inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por
clientes en la venta de productos y servicios en el curso normal de operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 60 dias, menos la provisién por deterioro correspondiente.

N ionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
:ulmduhu por uamueioneu mmuﬂnlcs, las cuales son exigibles por el Grupo en el corto
plazo, nodd:vengnn intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amottizado.

(i1)

(iii) Qtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados, que se
liquidan en el corto plazo, Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente
de su costo amortizado.

h)  Otros pasivos financieros

Posterior a st reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
vlectivo. En especifico, ¢l Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i jerag: Los préstamos se registran inicialmente a su volor
numinnl quc nu dlﬂen'.n de su valor mmnable. estin contratados a lus tasas vigentes en
¢l mereado. No existen costos de transacciones sﬁniﬂcnlivns incurridas al momento de su
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contrataeiéin. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro “Custos financieros, netos”, Las obligaciones financieras que eormspnnden a emisidn de
obligaciones se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su valor
razonable colocado en ¢l mereado, Los costos atribuibles a las transacciones que fueron
significativos, forman parte del cargo financiero de estas obligaciones y son amortizados
durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos financieros devengados se reconocen en
el estado de resultados integrales en el rubro *Gastos financieros, netos” en ¢l periodo en que
se devengan.

(i)

agar: Son obligaciones de pago por
bwmommaéquwdmdemeedomlmlﬁyddenedorenelmwmnmldelm
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es cquivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas entre 40 y 90 dias,

(i) Cuentas por pagara compaiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas en ¢l corto plazo.

2.7.3 Deterioro de activos financieros

El Grupo establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cunndo existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
guiebra o reorganizacion financiera y la falta 0 mora en los pagos se consideran indicodores de que la
cuenta o eobrar se ha deteriorado.

El anilisis de deterioro de las cuentas por cobrar se basa por tipo de canal de venta, los cuales estin
clasificados principalmente por:

Canal tradicional: En este canal se vende directamente a los pequefios puntos de ventas tales como
tiendas, restaurantes, despensas ete. Los plazos promedios de cobros en este tipo de canal son de 21 dias.

Canal moderno: Corresponde principalmente a ventas con eadenas de supermercados y autoservicios,
Para este tipo de clientes se mantienen contratos que establecen plazos de cobro extendidos de hasta 60

dins,

Al 131 de diciembre del 2016, el Grupo cuenta con 121,767 (2015: 110,083) clientes en el canal tradicional y
730 (2015: 665) clientes en eanal moderno.
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2.7.4 Baja de netivas y pasivos finaneieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si el
Grupo transfiere ¢l activo o un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo especificadas en el contrato se han liquidado.

2.8 Inventurios -

Lus inventurios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
productos comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos ineurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en ¢l curso normal de los negoeios,
menos los gastos de comereializacion y distribucién.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al costo de
adguisicion y cenando se consumen se incorporan al costo de produceion de los productos terminados
usando el método de promedio ponderndo. Consideran adicionalmente una provision por obsolescencia.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperabies.

2.9 Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El custo incluye los desembolsos directamente otribuibles a ln

adquisicin o construceidn del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmices futuros asociados a la inversion fluyan hacia
¢l Grupo y los eostos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos menores
son registrados en resultados cuando son incurridos.

Lus terrenos no se deprecian. La depreciacion es ealeulada linealmente con base en la vida atil estimada de
los biencs o de los componentes significativos identificables que poscan vidas dtiles diferenciadas y no
considera valores residuales, debido a que In Administracion del Grupo estima que el valor de realizacion
de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida util serd irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipos son revisadas y ajustadas si es necesario a
cada fecha de cierre de los estados financieros,
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)
Las vidas iitiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Edifivios ¢ instalaciones 10-40
Maquinarias, berrmmienlas y equipos 3-40
Equipos electrinicos y de computacion 3
Yehiculos 2-8
Muebles y equipos de oficina B-10
Equipos de frio w0

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se caleulan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endendamiento se eapitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable ¢s aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estos costos se encuentran
cupitalizados en la construceién de la nueva planta de procesamiento de kicteos la *Aurora”,

Activos intangibles -
Activos intangibles con vida (til indefinida
Los activos intangibles que tienen una vida Gtil indefinida se registran inicialmente a su costo. Estos

aclivos intangibles no se amortizan y se sujetan a pruebas de deterioro anualmente. A la fecha no se han
identificado factores que limiten la vida itil de estos activos intagibles.

Los activos intangibles que tienen una vida atil definida se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicidn de licencias de software.
La amortizacion se caleula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida (itil estimada (3 - 5 afos).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (propiedades, planta y equipos y activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro euando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrdn
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequedios en los que se genera Nujos de efectivo identificables
(unidudes generadoras de efectivo).

Pigina 20 de 51



2.12

HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

En el caso que ol monta del valor libros del activo exeeda a su manto reeuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
no se han producido eventos que indiguen que sus nctives no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto o la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido, El Impuestoa la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trala de partidas que se
reconocen directumente en el patrimonio. En este caso el impuesto lambién se reconoce ¢n otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las wtilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto o la renta” es caleulado en funcién de las cifras
reportadas el aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este (iltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

(b)  Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en Jos estados finuneiceros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renla pasivo se pague.
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los impuestos a la rentn diferidos aetivos sélo se reeonocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencins temporales,
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cu;ndn los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria,

Beneficios a los empleados -
Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i)

cipacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funeién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto o la renta, segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
:}:ndklo:éngum de venta y gastos administrativos en funcién de la labor de la persona beneficiaria
este & "

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.
iii) Décimos tercer y cuarto sucldes; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el

Eenador.

Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio)

Ll Grupo tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y rido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
¢l veinticineo por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados o la misma comparia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

El Grupo determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
acluariales practicodos por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los eostos y gastos
(resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, ¢l cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual cquivalente a la tasa promedio de
los bonus corperalivos de alta calidad, los cuales estin denominados en ln misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Lax hipatesis actnarinles ineluyen variables como son, en adicién a la tasa de deseuento, tosa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras,

Las ganancius y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo,

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para el
Gmipo.

Provisiones -

El Grupo registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser neeesaria una salida de recursos para liquidar
lu obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconoeidos como provision son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Lus ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia
¢l Grupo, puedan ser medidos con Rabilidad y cuando el Grupo hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuiencin transficre los riesgos y bencficios inherentes de su propiedad y no mantiene
¢l derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen eomo pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que son aprobados.

Nuevos pronunciamientos -

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, us{ como también enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las NITF existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con
anticipacion.
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados finaneicros del Grupo a partir de las
feehas indicadas a continuacion:

Apboactan oblgabira
" e eercicins inctaln
} Tetng = parir e
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NC i Exmtonda g etabieven o nosocmnesto de st por impoesbos dieridos por péndidas oo reafizads, y acoran como 1 deenem 2017
vt bz b ot v por inapmevies dderids, rebaconodon o0 instrumontos de dowls modides 3 vaor amnable.
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El Grupo estima que la adopeion de las nuevas normas de las enmiendas, mejoras ¢ interpretaciones a lns
NIIF existentes antes descritas, no tendrii un impacto significativo en los estados financieros consolidados
en ¢l ¢jercicio de su aplicacion inicial,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relocionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la
experiencio historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente ln situncion financiera y los resultados del Grupo y/o lus que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Lus principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes econeeptos:

(u)  Deterioro de activos financieros

El deterioro de los activos financieros del Grupo se evahia con base en las politicas y lineamientos
deseritos en la Nota 2.7.3,

(b)  Vida util y deterioro de propiedades, planta y equipos y activos intangibles
Los cambios en eircunstaneias, tales como avances tecnoldgieos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida iitil fuera diferente de las estimaciones realizadas, Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
utiles y deterioro (principalmente para activos intangibles con vida indefinida) se evalian al cierre
de cada afo. Ver Notas 2.9, 2.10 y 2,11,

(¢c)  Provisiones por beneficios a empleados no corrientes

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

(d) Impuesto a la renta diferido
il Grupo ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y In base tributaria de los activos y pasivos se revertirin en el
futuro contra la ulilidad gravable,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades del Grupo lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado, riesgo de

eridito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos del Grupo se centra

principalmente en lo impredecible de los mereados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en ¢l desempeiio financiero del Grupo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Los departamentos de erédito, tesoreria v finanzas tienen o su eargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaliian y cubren los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas del Grupo. La Administracion
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como politicas escritas que abarcan
dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, ¢l riesgo de crédito y el uso de instrumentos

finanecicros.

(u)  Riesgos de mercado

(M

(i)

(iii)

N T——

Si bien se efectiian compras en Euros, la Administracion del Grupo considera que el riesgo de
tipo de cambio no tiene ningin impacto en las operaciones, pues estas transaceiones no son
significativas.

" id

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios v detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

Por otro lado, el Grupo mantiene un portafolio diversificado de clientes y proveedores, por lo
tanto no tiene riesgos significativos de conecentracion.

Con relacion a los precios de los productos, éstos son fijados en funcién de la evolucién y
proyeecidn de los precios del mercado ecuatoriano.

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endendamiento a corto y largo plazo. El
endeudamicnto a tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endendamiento a tasas fijas expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable de sus instrumentos financieres.

La Administracion unaliza la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinancinmientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se caleula el impacto sobre la wtilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés. El Grupo, para minimizar ¢l riesgo de tasa
de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento prineipalmente a tasas de interés
variables donde se encuentra el financiamiento mediante una institucion finaneiern del
exterior. Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés en estos portafolios, no se
presenta un andlisis de sensibilidad,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Uno de los riesgos mis comunes es el riesgo de que la posicion de mercado del Grupo se
deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. El Grupo ha mantenido
durante los (iltimos afos una importante participacién en ¢l mercado ecuatoriano debido a la
alta enlidad y variedad de productos que ofrece o sus consumidores, lo cual implica que el
Grupo asnma ¢l riesgo de que se origine variaciones en su participacion conforme las
gestiones de penetracion y posicionamientos de mercado de la competeneia, para lo cual
durante el 2016 y 2015 su estrategia se centro en la calidad de sus productos y una adecuada
estructura de precios.

(b) Riesgo de erédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por ¢l dren de
erédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de la
exposicion al erédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, el
Grupo realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
culificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solveneia y respaldo adecuados dentro

del mercudo financiero.
2016 (1) 2015

AAA 955702 206,503
AAA- 6,658 469 12,539,057
A+ . 214
M- 336,580 92336
puB- . 12,590
il 1271407 -

B - 1,094

& ﬂ

(1) Calificacion de acuerdo a informacion disponible en la Superintendencia de Bancos del
Eeuador al 30 de junio del 2016.

(¢) Riesgo de liquidez
La principal fuente de liguidez son los llujos de efectivo provenientes de sus actividades

vomerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, ¢l Grupo se basa en los flujos de eaja
proyectados para un periodo de doce meses.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

El cuadro u continuacion analiza los pasivos financieros no derivados del Grupo, remanentes a | fecha del
estado de situacién financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los
MNujos de efectivo no descontados.

Menosdenafe  Eatreryzafim  Emtred y§afios Masde 5 atos

2046
Préstams y obligactones (inancicras 15,590,472 254989 baam6é 26599125
Comitan poor pugar o peoseodons y otras enentas juf o 40558514 . B .
Crentas por pagar o compsatias mlocone by 1,803,108 . . =
O N N— N
2015 Menen de 1 a0 Emrety2sfim  Entrezysafos Misde § s
Prigtamen y obligaciones finrcierss 4390306 783022 B[ABNS 25640823
Cuwmtas por pogar s proacedones ¥ ofras ooentas por jugsr sl - . »
Coentss jor egar 3 comysatia relacionads

146237 ‘ % ;
Administraciéon del riesgo de eapital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son ¢l salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generur retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para redueir el costo del capital.

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento al
41 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

FUIT s
Priataces ¥ uldigackmen Guaneierss oI 9,194, 18
Ul 2 por (ugar o (e cedonss y ms ckmiis jor pagsr AL FnS04.980
Llieest s port fragar 2 commanias edsclonadas 1,801 168 1402337

#45.300.018 107,101,458
Memus: Efective y cqisalenton de certhin (2550000 M 1)
Pemba deta (SRR naneS
Total patriseain nely 150144 10 e Ty ]
Capital ot a8y Ho TIRS0m g0

f———

Hatlo de spalaneamleinta 4% 40%

El incremento ¢n ¢l rutio de apalancamiento surge por el préstamo recibido del International Finance
Corporation (IFC) para lu construecion de la planta de lacteos Ia e
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Cualegorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
eada ejercicio:

b R
Cugricnte Mo cumicats Cumunle tiocomcots

Actives financieros medidos sl costo

Electivn y eyuivalenie de clectivn 2,455,600 > 159,50
Activos finaneieros medidos ol costo smortizado
Cuentas por cobrar comunciales 40,208,702 . 29536.058
Caeatas por cobrar a compaiias relacionakes wins . $2.ns
{ess cuentas por cubrar L1y - \ERMT
Total nethos finsncicrns 41570953 . <5058.601 :
Pasivos financieros medidos o] costo amorizado

Prestaman y obligack mcs finaczrs 1,040,714 03,190,762 485811 ol K r ]
Cuentas por pasar a provesdns i ols cienlas pot fugsr 49363974 . 35.504,980 :
Cuentys por pagar 3 compaiies redacionades 1.501,168 - 2462377 .
Tolal pasivos finaneicros 4208346 ap90762 53453118 708378

5.2  Vulor razonable de instrumentos financieros

* Elvalor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, compaiifas
relacionadas y otras cuentas por cobrar asi como cuentas por pagar proveedores, compaiifas
relacionadas y otras coentas por pagar se aproxima al valor mzonable debide a la naturaleza de corto
plozo de estos instrumentos,

«  Elvalor en libros de los préstamos con entidades financieras locales son equivalentes a su valor
razonable (tasa de interés activa vigente al 31 de diciembre del 2016 segin el Banco Central del
Ecuador 8.10% vs 7.9% tasa promedio que devengan los préstamos). El principal préstamo del
exterior devenga una tasa de interés de mercado,
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresudo en dolares estodounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
Electivoen caja 43,443 660,778
Baneos (1) 9,222,167 12,868,803

!"ﬂi““ li.iazﬂll

(1)  Comprende depésitos a la vista principalmente en bancos locales.
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Composicion al 31 de diciembre:

ame aus
Clientes (1) 32.847.715 31,463,566
Provisiin por delerioro (2] (2.639.013) [1.926.608)

SR .. v I .. .2 N

(1) Laantigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

1016 2015
Cartera corrients 22,711,255 69% 22008491 _ 7a%
Cortera vencida;
De 1 a 30 dias 4346403 3% +058,088  16%
1 290 dias L187.319 4% 8o8 902 %
Q1 3 360 dias 2,000,905 6% 1,073,810 a%
Mis de 360 dias 2511793 8% 1,713,476 5%
10,136,420 3% H555078 _ 7%

&zms 100% 31,463.566 100%
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

(2)  El movimiento de la provision por deteriorn es romn signes

Inerementos
Ll zacumes

Hallo final

INVENTARIOS
Compuosicion al 31 de diciembre:

Froductos wrmnados
Prodieios en procesa
Muatuna prinwmns
Maturial Jde enapague
Rugrvestos y sintiistros
Fu trimmiteo

Prowvisiin por delerions de invontario 1)

(1) Movimiento de la provisién por deterioro de inventarios:

Sakdo inieial

Inerementos
Ui lenciones

Sakdo al 21 de diciembne

aih s
1,026,608 2,02b.685
12 127,997
H08) (228.304)
— . — R
g =S
IL244.57h IREITE X AT
Lo AN 548,934
1,628 645 o, 104 0
LTO7us 2,700,087
AH504M 48605y
AT
M5 U022
(22 066) ll.lt.}za!
-
2016 2015
LILTI 2.586,014
128,615 53001
~—(L009483)  ___ (1525381)
292 H66 L3734

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen graviimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a las adquisiciones y construecion de In nueva planta de procesamiento
de lacteos y helados en la ciudad de Guayaquil, Hamada la “Aurora”. Se estima que este p
tendri un costo total de aproximadamente USS110 millones y que se coneluird en su totalidad durante
¢l segundo trimestre del 2017,

Al 141 de diciembre del 2016, el Grupo ha entregado US$74 millones (2015: US$48 millones) de maquinaras
y equipos en garantia a vna institucion financiera.

ACTIVOS INTANGIBLES
Composicion al 31 de diciembre:
2nik s
Acinvns istoegilles o vl ladifiakla §2248.901 sa.248,301
Activos intangildes sjelis 3 amonoan’n LIW0 1095688
m m
(a) Activos intangibles con vida indefinida:
Compasicion:
201t FiTL
Murras y otros derechios de propiedad itelectal (1) 40007295 A A9TS
Uridhiio mercantil (2) hosLubh XIS
Soleho ul 31 el diviemilire 54 L w 2 1

(1) Corresponde al costo de marcas y otros derechos de propiedad intelectual recibidos como
aportes efectuados por parte uno de sus accionistas en el afio 2014 el cual fue inscrito en el
Registro Mercantil el 7 de febrero del 2014,

(2) Corresponde al erédito mercantil que surge de la adquisicion de Heladosa 5.A. (fusionada con
Industrias Licteas Toni S.A.) y de Cosedone C.A. (fusionada con Distribuidora Importadora
Dipor S.A.), las cuales representan el exceso del costo de adquisicion sobre los valores
razonables de los activos identificables en la fecha de adquisicion.

licudosa 5., Cossbune CA, Total
Contraprostacion transferids 11428 400 1994 99 428999
Valor ranmahle de sctives notos 16.206.424) (1,170,409} (7amaas)
Credity mercanti| Eﬂ ﬂ ﬁ.ﬁ

Pagina 34 de 51



HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estudounidenses)

(b)

Al 41 de diciembre del 2016 y 2015, se realizaron pruebas de deterioro sobre estos intangibles segin
lo requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Como resultado de estas pruebas
se pudo verificar que no existe deterioro y (que no es necesario la constitucion de provision alguna por
este concepto. Para la prucha de deterioro se realizd un anilisis de flujos descontados de las
respectivas unidades generadoras de efectivo las cuales al 31 de diciembre del 2016 y 2015
corresponden a:

Producis Dind ribwacion
Alimentens ovmercial Total
Marcas v utros dencoches de propiodad Bdectual 6,107,138 - 597,55

Cridito mereantil 82421 47h H29,590 6,081,066
——ly e——iT m——t0l,

Las principales estimaciones incluyen un crecimiento en operaciones a partir del afio 2018 y por los
siguientes 10 afios del 7.18% (2015: 7.91%) y en adelante un crecimiento en perpetuidad del 3%,
consistentes con los presupuestos y desarrollo del mercado. La tasa de descuento utilizada fue del
14.8% (2015: 13.69%) determinada segiin el método del costo promedio ponderado del capital
(WACC).

Actives intangibles sujetos a umortizacion:

El movimiento y los saldos de los activos intangibles sujetos a amortizacion se presentan a

016 2015
Kaldo inicial 1,075,688 465,269
Athciones 16126073 91,846
Amortizacion del abo (413.589) (313.427)
Suldo final 2,244,702 I.M
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Los veneimiontos finales de los préstamas y obligaciones financieras o largo plazo son como siguen:

Aoy il PR

27 . 40201
2N (RI0L087 ERLEXS
2000 21,880,001 7T
20 113626 7T
s 2t hivh TGy
Fi [ER L] 7778767
ey IM ,'M

%m

(1) El 11 de mayo del 2012, Industrias Licteas Toni S.A. como deudora, junto con Holding Tonicorp
S.A. y sus subsidiarias Distribuidora Importadora Dipor S.A., Plisticos Ecuatorianos S.A. y Asesoria
& Servicios Corporativos Fabacorpsa S.A. (liquidada en el afio 2015) como codendores firmaron un
acuerdo de préstamo con el International Finunce Corporation (IFC). En dicho acuerdo se
comprometio un crédito por US$30,000,000 a favor de Industrios Licteas Toni S.A.,
Adicionalmente, con fecha 9 de noviembre del 2018, se efectuéd un nuevo acuerdo en el cual se
comprometio un erédito adicional por US$42,000,000 a favor del Grupo. Durante el 2016 ¢l Grupo
ha recibido aproximadamente USS28,000,000 (2015: US$42,000,000) de los préstamos
mencionados. La fecha de pago del capital inicin a partir de diciembre del 2018 hasta diciembre del
2023, el préstamo esta pactado con una tasa de interés anual Libor mas 4.85%.

El contrato requicre que Holding Tonicorp S.A. mantenga ciertas condiciones como: i) indice de
razon corriente no menor de 1.1; i) indice de valor neto langible (total de activos menos pasivos y
activos intangibles) que no exceda 1.5; y ii) indice de deuda financiera a EBITDA (utilidad antes de
intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones) que no exceda el 2.2, durante el tiempo de
vigencia del contrato. La Administracion del Grupo informa que ha dade pleno cumplimiento a los
resguardos exigidos por esta obligacion. Ver garantias adicionales en Nota 9,

(2) Emision de obligaciones

Mediante resolueion de la Junta Generul de Accionistas de Distribuidora Importadora DIPOR S.A.
del 28 de enero del 2013, se autorizo la emision de obligaciones por US$8,000,000 a un plazo
miximo de 2,160 dias. La emision se realizo en tres series: i) serie A por US$2,000,000, que devenga
la tasa de interés anval fija del 7.6% y plazo de 1,440 dias; ii) serie B por US$3,500,000, que devengn
la tasa de interés anual fijo del 7.75% y plazo de 1,800 dias; y, iii) serie C por USS$2,500,000, que
devenga la tasa de interés anual fija del 7.5% y plaze de 2,160 dias, La amortizacién de capital para las
series A y B es semestral y el pago de intereses es trimestral; y para la serie C la amortizacién de capi
y pago de interés es mensual. La emision de obligaciones estd amparada con garantia general, por
(ue ¢l monto méximo en circulacion, no podri exceder del ochenta por ciento del total de activos
libres de todo gravamen de Distribuidora Importadora DIPOR S.A. Para este efecto, no se
considerarin los activos diferidos, ni los que se encuentren en litigio, ni aquellos que scan perecibles.
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IHOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 211 de diciembre del 2016 y 2015, la Administmeion del Grapa informa que ha dado eumplimiento a
los resguardos exigidos por lus emisiones vigentes.

12, CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion al 31 de diciembre:

aulh LUty
Provvedones loades AP TRYT] ol gz ni0
Pranvedones del extecor 15007244 485001
s CUOTILIS [HIF [Rar 11194480 L1000

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las princi transaceiones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compaiios y partes refacionadas, Se in bajo la denominacion de compafias y partes relacionadas a: i) las
personas nuturales o juridicas (compafiins) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiiia; y i) personal clave de la gerencia o administracién:

(n) Saldos -

{uentas por cobrar

A Tind, S Aaxbomista de la i Comervial R -
Ay Eosador, A (Secures Eouodor) Acronninta corsin Costenvial FT7 JeG
Tirdumtrin Alisvuticios Eralonanes S A (lpodeoa) Actwmista cunin Cagsensad L0 b
Arvadir S, Avmniads min Comerrial o1h .

U (ks e Fevpdor £ A, Arumista cenRn Comereidl i}

—M —lET

Curnlan por piEr

Tt um ARepcnthors Eoastanonas $A (lnokeess) Activelaty o Chemerral 1,005, 58k SAnioie
i owandor, SA4. Sonnal onha) Acrasbes remiin Uiy HOK- bR, 8y
B bichion Mimdiales $ A de (V. Acviombsta eomun Uiamaerral izl

Vonatvds &l Fraaka SA. Acrumifsta s Comrcuat gﬂ_

.
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos por cobrar y pagar con companias relocionadas no devengan intereses y en general se liquidan
en el corto plazo.

(b) Transucciones -

Suciadal Rolaciin Tramacces e B
Venta de b entario
Lonhendt rea Aoty in hesaboriams, S0 (lnshesa) Acvittisly i Caiwrreiad WA e 1]
Arva Hoanhr, S0 (Seanad Foadin) Aceionisty umin Curmercil FLET uyhi
\rendir S A \crioniess oo Cueerchal b
Uia-Uol del Fovedor 5.4 Wrrnsii e Cumerrial L.
Comprs de otros servicios
Arca Eopadior, SA (Sesrsal Fousdor) Actonisia comis Srvickm SI6Ag7 .
Cioea Ol e Bndor S 4. ACTIONILI CawE Senacis g by RN T
Tihidhas MundiubcsS A de V. Accunints candn Serviciua A

m &

(ompry Je imveniario
oukst rias AfSCARRLS brvalurianas 5oL (I natorsa) Acrioriets ruman Cummtrial L LS TR
Fdiekas SesdbalesS A de OV, ATHOMUE tuman Comercial LUNE. ] :
Anca Nensdur, 5 AL ([ Suvunl Feudor) Acchoniag cman Uumerchs! YN 051457

(¢) Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administracion del Grupo incluye miembros clave que son los Directores Z!:indm ejecutivos. A
vontinuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos
principales del Grupo durante lus gjercivios lerminados al 31 de diciembre:

01 2015
Sucddos v salarios 1o99ske 364279
Beneficios a corto plam L4540 1.422,685
Beneficion a lango plaze 3550 15733

5248550 5181179
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 3t DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en délures estadounidenses)

14. IMPUESTOS

14.1 Determinacion del impuesto a la renta por pagar -
A continuacion se detallu la determinacion del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

b P
Tnpiisto o la renta consinlo (AT H.Hag 70
Mo
Uredite imbitano de anas inlenores (405,009) [45.94:1)
Hetenannes cn la fuente ipie ke realizmom en el gercicio fiseal (2, 775.213) (1574,7M)
Antheipn nednisn de Dinpeesto s b rentn pagado (Hary ) (2 584)
Urialito teshusturio generudo por Dinpuestoa la saida de divisas (1,120,171) (b 8yq)
1M menores !mlgg -
Tt u fn renta por g IM (L8]
14.2 Impuesto u ln renta -
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
suib 201S
Tt @ s rtiba evrrind 519,251 BH64. 7
Tmiperedin o b renites dRferid LG et

i, o Tt
| e e
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

14.3 Conciliaciéon contable tributaria-
A rontinuacitn se detalla la determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre:

2l =ULS

Uikl nestos el impuesiou la resta LLFH0.U58 R TRILWET
Mo - Otrs rentas esculas (LBH0, 790) (458, 140)
Miis - Gastios i ihedue ildles JITH Guh, TN
Mg CHpos mesores -

Pt tribvataria HE ST s, Y SR LT
Dipigsto o ls renta causado 55H8.041 A5 07
Eavusn def antivipo miniio solire of Impsiesta a b nenla caioada (1) 10305150 (LRI E]

Tmpiessto o ls rente definitive G,619,201 naim

(1) El Impuestoa la renta de Distribuidora Importadora Dipor S.A. e Industrias Licteas Toni S.A.
o e al anticipo minimo, puesto que ¢l valor del Impuesto a la renta aplicando la tasa del 22%
sobire las wtilidades gravables fue menor al anticipo minimo ealenlado,
14.4 Impuesto a la renta diferido -
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
A e ener el 2o G190
Cargo o resnliados por impicstos diferidos 134, 30
Al sy e dichemline diel 2o1g 74l By
Ciarge v resoltmdos por Enpamsaos o feridos AuH10
Ofruey mesores (1) ...
Al g e dhiciembre dil 2006 ::ﬁ :2

Piging o de 51



HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerur compensacion, es ¢l siguiente:

e Pex

perpmnlabes, o dmdencracia
[LELER) plegine de s

—tipe __peeed Sncdy  _ Speen Ted
Sakbs o v ade enemn del 21y (RN t5ram| 5 (i) A
Il lowicitod 3 mow Dades pet ienuaes i difendis {dnagg) A ohe (merp) nubas (LN
Salibs A de ichomber del 200y ] =5 R [, 2380 (H4iN) r-ll.lﬂ
Dbt f feontdito) 3 restdtindn pet iegestos difndin LETT Lyt ol |
s e (1) Zue = Aney) m
sy v de ceadre ded 010 &_ﬂﬂﬂ

(1)  Corresponde principalmente a la baja del impuesto a la renta diferido activo por jubilacién patronal

por US$270,316, ¢l cual ¢l Grupo estima que no podri ser recuperado y que fue registrado contra
resultados de afios anteriores pues su monto no es significativo considerando los estados financieros

consolidados en su conjunto.
La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:
A6 =9I5
Utilickd cled atin antes de impuestos 42510258 11516420
Tinpuesito u fa tusa vigente 50% 4952257 6533612
Efevio fiscal de los gstos no dahcbles [ nntos eomdas
ol calewlar la ganancia fiscal:
M = Cantirs i chlucilobes LT 775,885
Menos - Qs reniay exenios . (320.79t)
Mas/ Menis - Otras partichs concilintorias (654770 66,061
Miks « Efevto de unticipo minime de Impuesto s ln Renta 930,999 1410032
Commgensacmn de diforencios lempomies 31810 129408
st par b b.651100 8,994,207
Tusa cfectiva E ﬂ

Situucion liscal -

(u) Industrias Lacteas Toni SA.
El 10 de abril del 2012, ¢l Servicio de Rentas [nternas (SRI) emitio el acto de determinacion tributaria
No. 0920120100102 de Impuesto a la renta por ¢l ¢jercicio fiscal 2007, en el cual establece una
diferencia de impuesto a pagar por USS656,482, mis los respectivos intereses y recargos, Il 12 de

octubre del 2012, Industrias Licteas Toni S.A. presento la respectiva impugnacion bajo el
procedimiento de reclamo administrativo ante ¢l Tribunal de lo Contencioso No. 2 en contra de Ia
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dalares estadounidenses)

(b)

Resolucion administrativa No. 109012012RREC021964 que puso fin al proceso de determinacion.
Mediante sentencia del 21 de octubre del 2015, la Tercera Sala del Tribunal de lo Contencioso
Tributario declard sin lugar la demanda presentada por Industrias Licteas Toni S.A., por lo que se
procedio a presentar un escrito con fecha 24 de noviembre del 2015 para interponer un recurso de
vasacion ante ka Corte Nacional de Justicia. El 18 de enero del 2017 se dict6 sentencia al proceso
1775120150515 en el cual se determina que [ndustrias Licteas Toni S.A. debera proceder con el pago
de la determinacion incluyendo los respectivos intereses y recargos por un valor aproximado de
US$1.4 millones, los cuales serin cancelados por los anteriores accionistas del Grupo haciendo uso de
viertas cliusulas contractuales incluidas en el contraro de ndquisicion de las acciones del Grupo.,

El 10 de abril del 2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitié el acta de determinacion tributaria
No. 0920150100065 de Impuesto a lu renta por el ¢jercicio fiseal 2008, en el cual establece una
diferencia de impuesto a pagar por US$326,410, mis los respectivos intereses y recargos. El 12 de
noviembre del 2013, Industrias Licteas Toni S.A. presentd la respectiva impugnacion bajo el
procedimiento de reclamo administrativo ante el Tribunal de lo Contencioso Tributario No. 2 con
sede en Guayaquil en contra de la Resolucién administrativa No. 109012015RRECo57621 que puso
fin al proceso de determinacién. La demanda fue signada con el mimero 09503-2012-0120 en la
Tercera Sala del Tribunal de lo Contencioso Tributario, el cual se encuentra actualmente en proceso
de emitir sentencia. A criterio de la Administracion del Grupo, el reclamo serd resuelto de forma
genernl en condiciones favorables para el Grupo.

Distribuidora Importadora Dipor SA.

El 23 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas (SR1) emitié el acta de determinacion de
Impuesto a ka renta por el cjereicio fiscal 2009, en el cual establece una diferencia de impuesto a
pagar de US$499,000, mas los respectivos intereses a la entidad Distribuidora Geyoea S.A. (entidad
absorbida por Distribuidora Importadora Dipor S.A. en afios anteriores). El 20 de junio del 2012,
Distribuidora Importadora Dipor S A. presento la respectiva impugnacion bajo el procedimiento de
reclamo administrativo ante la Subdireccion Regional del Servicio de Rentas [nternas Litoral Sur. El
Servicio de Rentas Internas respondié el reclamo administrativo interpuesto por Distribuidora
Importadora Dipor S.A. y resolvié aceptar parvialmente dicho reclamo y establecio la diferencia de
[mpuesto a la renta por pagar en USS$170,325. Por lo que el 3 de enero del 2013, Distribuidora
Importadora Dipor S.A. presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de la ciudad de Guayaquil la
respectiva impugnacion. Dicho tribunal se encuentra en proceso de emilir sentencia.

11 29 de julio del 2015, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitio el acta de determinacion de
Impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2012, en el cual establece una diferencia de impuesto a pagar
de USS$39:3,093 mis lus respectivos intereses. El 26 de agosto del 2015, Distribuidora Importadora
Dipor S.A. presento la respectiva impugnacion bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante
la Dircecion Zonal del Servicio de Rentas Internas. El 15 febrero del 2016, el Servicio de Rentas
Internas acepto parcialmente ¢l reclamo administrativo y modifico los resultados del acta de
determinacion del afio 2012, estableciendo una diferencia de impuesto o pagar por US$306,773 mis
lus inlereses y recargos respectivos, A la fecha de emision de estos estados financieros el proceso se
encientra en etapa de prueba en el Tribunal Distrital de lo Fiscal.
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La Administracion del Grupo considera gue los mencionados valores no son significativos tomando
los estados financieros consolidados en su conjunto, por lo tanto ne ha registrado provision alguna.

(r) Plasticos Ecuatorianos S.A.

Con fecha 21 de febrero del 2017, el Servicio de Rentas Internas notificé a Plisticos Ecuatorianos S.A.
mediante orden No. DZ8-ASODETCi7-00000002 ¢l inicio del proceso de determinacién tributaria
por Impucsto a la Renta correspondiente al afio 2014. A la fecha de emision de estos estados
ﬂl‘:_ﬂncief;:“ consolidados ¢l mencionado proceso se encuentra en etapa inicial sin que se haya emitido
informe alguno.

Lus cjercicios fiscales 2014 al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades para las
untidades del Grupo.

Otros asuntos — reformas tributarias -
En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: *Ley Orginica para el Equilibrio de la Finanzas Publicas” y
“Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion
de las Zonas Alectadas por el Terremoto de 16 de abril del 20167, en los cunles se establecen reformas
Lributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos;

*  Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), o partir del 1 de junio del 2016 y por

un ano.
¢  Contribucion del 3% sohre las otilidades gravables del 20:5.
la Administracitn del Grupo realizd el pago de la mencionada contribucién por un valor aproximado de

US$2 millones, en adicion a esto, estima que no existen impactos significativos en las operaciones del
Grupo.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)
OTROS IMPUESTOS
Composicion al 31 de diciembre -
b w015
et rcupenar
Créalite tribatario IVA LT 1§t
Bompisston i kit it past oem paerar L5, 7 .
Hetencwiwes on lo foente AN
Wetenrwines de IVA o8 -
T CTuey ey
0 et LI
Lo ugar
Renpmientes of Valor Agregads (VA Soab o 4245045
Hetencanmes en L (meate big bASLAL
Vigmientes i o ialida e divisas Byt
Metenvmines de IVA [CLE T .
Ohtrcis [ jabestos eS| Ahogen
" 7. A I~
BENEFICIOS SOCIALES
Composicion al 31 de diciembre:
Participocion bl (1) Ot bonefichs (1) Tl
amh nng o FaltY AT 018
Salbos b ki LB SNA 21 LaisnEs R TRER ] a5z V0532
Inrennitn LOSLNT S35 e Y B R 502734 6 fosdiz
Pugrs (5007 2371 (SR L) (an b 97) [t b Serg) (7.mmo2y) {ab.452,722)
Sako o finad NS, T Shwn. =y 4164125 WLl LS 542,010
e —e—

(1) VerNota 4.

(2)  Incluyen obligacivnes por pagar a empleados por vacaciones, decimos tereer y euarto sueldos, fondo

de resenva, entre olros,
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BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Composicion:
_Reestructurados (*)
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre AL 1 ke eovero del
del 2066 del 2005 2015
Jubflacion patronal 10,370,410 B.576,291 2013518
m’ _M %— —M
1.m 1Al um

(*} Ver Nota 2.2,

Luos principales supuestos setuarinles usados fueron los siguientes:

2016 015
Tasa de descuento 4.04% 4.36%
Tasa de incremento salarial 3o00% Jou%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 1.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) T™ | ESS 2002 T™ [ESS 2002
Tusa de rotacion (promedio) 1308% - 1]48% 11.99% - 20.60%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por ¢l Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social
en ¢l ano 2002,

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en ¢l pasivo ha sido el siguiente:

Jubilscicn patronal I)mlhrh Totwl
Hib 2018 20 2016 201§

Al e enerad1) 8,576,290 Y T TR .z.loo.m 11,418,655 180,214
Costn oot sty il 115583 (NI s ] b0 o737 1,00, 1s 1,86y,150
Custes por inteoeses 42515 3487 137,787 L8] 564,108 s80.418
i (ananetos) ctimrinhes 1,740,813 (324.054) 129,469 {266,307) 2,070,2R2 (590,461)
Ieneficins pugados {487,104) {60, 776) Im.mi (464,091) {Lmz,a91) ( lMl
Fheeto de redhueeiones v lgeidackines antlcipados (678,595) (s83.736) (2.109) (le

ivte deahgridn d:cnsiondes IO () (i8] ﬂ ﬁ ﬁ bl ﬁ

(1) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2,
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(2) El Grupo durante ¢l 2016 adopto la enmienda a ka NIC 1 " Beneficios a los empleados™ referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cileulo de los beneficios post - empleo (provisiones
de jubilacion patronal y desahucio) reconoeiendo este efecto en resultados de afios anteriores, pues su
monto no es signifientivo considerando los estados financieros consolidados en su conjunte.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

¥ nln n’. i 1]
it P e e (N 1N R YT LE = TN LY M
‘Iém:“xmuyﬁmmulhuwho —ttT ) __L‘xé_ ﬂ?.'ﬂj s F i i i\
Los importes reconoeidos en otros resultados integrales son los siguientes:
—Lubilackin patroval Desahucio Tl

du —l L IR BNS e g0y
Pérdhadaf (Cianancin ) octarial teeonoide
B e e L L EE TR TR A AN, A, S & TN 1T
Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera consolidada, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacién por beneficios definidos (OBD) en los montoes incluidos en la tabla a continuacion:

Hibibacion
—r L Poulexle

Tasa de descucnin

Vit 81 (s de dosruenta - 0 §%) ush 47y enTs
Finppea ton % e of OBD (vasa de demonerito - 1 %) ue 0%
Varsanwen (OB (ks de descuenta « o §%) {Bad, j08) (mo.971)
e tan % on o OB [t oo denesertn « 0 §%) -
Tusa de neremenio salarisl

Visriaesim (D Dtz e imcremeniin salurial « 0.5%) e, WT) wWATET
Frmpmcton % vma o EVBTD (i e Bicronsmento sabarial » 0 5%) "' N
Vioerbmdom (80 (e v inerements sabantad - o §%) [T ] Lo )
tampacion ™ o of O (e de ierpmenio slerial - 0 %) % %
Fxpeetativa de vida

Vartackon R (Rxpoctaiva e vida + 3 sna) STsn LN L)
Trupadcto ™S en of O (Fapuatitiog de vidda « 1 anha) ™ "~
Virtacton OBRD (Fxpectativa de vika - 3 ain) [RULA TR {at4in)
Tanngans 1o S et o WD EExgeatabivag de vals < | sio) A% 1%
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion basica se caleala dividiendo la utilidad del afio para ¢l promedio ponderado de las
acciones cn circulacion en el afio. Al 31 de diciembre del 2016 ¢l capital de la Matriz es de US$87,943,848
(2015: US$69,2513,50). No existe denda convertible en aceiones ni opeitn de aceiones, por lo cual la utilidad
por accién basica y diluida es la misma.

CAPITAL

Il capital suserilo y pagado de la Matriz al 31 de diciembre del 2016 comprende 87,043,848 (2015:
69,253,:350) scviones ordinarias y nominativas de US$1. Su principul aceionista es JV Toni S.L.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados por adopcion inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF" que se registroron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta

“Resultados Acumulados provenientes de la adopeién por primera vez de las NIIF", que generaron un
sildo dewdor y que solo podra ser compensado con los resultados acumulados.

Resultados acumulados

Los resultados de cadn ejereicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejervicio de origen. Con la aprobacién de In Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, lus utilidodes son distribuidas o destinadas o reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los custos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguicntes:

aus

Ut et tveraderian y setersaies
Mermimneraciines y bevedicion 3 smploslan
Participuan Liwieal

il ad

Tinprmsdies v et bucesicy
Pepaerikasnm y sow izewn

Mt RN § Prperaunc
wmsonaren ok wsmadis

Survicing bdahi

Serabeten e wparslal

Sigunis

Nresike

Tramspane

Cimrbuedic

M ik s gastos e sege
Senicum osputativin

Mt eninti )y gablon
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

=i

Inhross gaselin L9h.a20)

Interescs sobee pristanes ) ohigsclngs insaoers ERSIRL

Gaston financicte vars Lt
#
— .

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

L4000
——

El Grupo tiene los siguientes segmentos de operacion que son administrados de manera separada:
(a)  Productos alimenticios: incluye ln produecion de productos licteos, helados, jugos, bebidas

refrescantes,

(h)  Plasticos y deseartables: incluye la produccién y comercializacion de todo tipo de envases plisticos

vn general.

(¢)  Distribucion comercial: incluye la distribucién ¢ importacion de productos alimenticios

refrigerndos y no refrigerados, productos licteos en general y articulos plasticos,
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(Expresado en dolares estadounidenses)
A continuacion se muestra la informacion por cada uno de los segmentos:
Productas Pldsticons y Nistribocion
o —ditatices | docatalles  _qoeerelsl  Taal
Ingresres exterms v a2 iS4, 05 B 561 b basasH
Hisresimm e setimito —TAART ___ ASMONNS  LOMTAY) o SUZSRAS
Frigress el sepmentes —ARS . SSgAST  ASioShaus  S6Hogw e
Uitelekod amtes ded impocso
i fa renta BIET afng. T2 AR LW TED
Digrosam fhwsncioris ELEC LT L 0847 g
Clamtos Moaimdens 131708 680) (508,109) ILiLme) 15457 04
Thepaveisienn (8.0uq,702) [2q21.089) (r225.60) (nn65L004)
Avtivos cormanites del somento 67,899 951 b gl 540134 34 TRA4E
Activi Stah did sepmenio gfign, 78 WG4, 1T TH.58 008 AN Hes
Pasives varnicn ey dol sgmwenio S8y P L] B 0,608 (RS ¥ TR
Pasivess totales Aol segmenmo LAN Gury INT 17,019 548 e ¥ el N ) 240790 859
Promdesctom 1t b y Isiribucion
g alunenticis doscanabley comsreil ‘Tutal
Fimgresams externaos dONN2 582 12,084, iy HIST7435 A74M8
Tgireses entre segmenios —ils 6,187,550 Liowail SLZSTI NS
Higrvsos ded sogmentss —SSO0N  Joizhogy  aagpe Mg cN7 g7oMen
Lhtiliekad unsties el lnipasesto
& lu ronta (L TR a7 Bs) STy ISy

Lisgrenis fonspe wres L UWRY s TR [L L)
Haswos frsnciens (L4000 ) (h4q.504) raziees7) InA4r7568)
I epratackin lsaban) (xarm) [ 429 i3} {ozinzon)
Mt corrienites del segimcno O fpag iy Fa.hqu.05h 47700 AEH g, 0nh 458
Actives Lotabes i sogmenio AR FrATh. 30 TR T RO
Plstuos cvrrantes del segimonto LN ] 15087 74,500 565 1870 A5
Py om totaben del segmento { Bevstactursdos *) (IRt ¥ V2740 5HN TILASLIOTY W1, 082 80

(*) Ver Noth 2.2,
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A continuacion se muestra la coneiliacion de la informacion por segmentos eon la inplormacion reportada en
los estados financicros:

0k 2015

Ingresas vl activiskides opdivaris

Tutil de ingreses de fos wgmentus 568,379,180 887.477.859

Elimunacion e thgress ot e scpmocalos (204753532 {z12572.8488)
gt cvemiicinksde artvhdades anfinmrine P . I
Ui e e ianactodJ ol

Tomal de miilielad antes ded impuesio a ks reta e fos sgmentos 22,966,756 527

Ehmimackon de vilidodes cotn: segmentes 1gges {98.807)
Utilickad consilislada onies del imyaeesto 2 ko renta 22 510,058 31516420
Tutal e petivis

At bt de b seg mentas T8k 494,977

Ehmirscion de salikes entre scpmentos (53.578.908) (53.388.705)
o i etk —rRST ___ TAgba
Toig) de paraos [Reestractummbos *)

P om tetakes de Jes sexmenl s 241,749,559 191152080

Elminacxin e cilibos entne sogmentisy (r.3a08) ___ (sa77sam)
(*)Ver Nota 2.2,
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros consolidados no se
ron eventos que, en ka opinidn de la Administracion del Grupo, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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