Quito, 20 de agosto de 2014

Sefiores accionistas
HOLDING TONICORPS.A.
Presente.-

Por medio de la presente y en ejercicio de mis funciones como Gerente General de
la Holding Tonicorp S.A. a partir de 14 de abril de 2014 como resultado de la
adquisicion del paquete mavoritario de acciones de Holding Tonicorp SA. |
procedo de conformidad con el articulo 203 de la Ley de Compafiias y una vez
culminado el ejercicio fiscal comprendido entre el 01 de enero al 31 de diciembre de
2013, a poner a su consideracion el informe anual de actividades y resultados acerca
de la gestion de la Compania.

Hacemos una breve referencia al entorno econémico del Ecuador en el ano 2013,
segun estimaciones del Banco Central del Ecuador, el crecimiento fue del 4%
crecimiento inferior a Ias cifras registradas en el ano 2012, sin embargo esta sobre el
promedio de otros paises de la region.

En materia de otros indicadores, la inflacion del afio fue del 2.7%, indice que esta
entre los mas bajos de América Latina. Los incrementos salariales vigentes para el
ejercicio fiscal 2013 tuvieron un crecimiento menor gque afnos anteriores, sin embargo
los salarios en el Ecuador han mejorado lo que ha permitido que el consumo interno
dinamice la economia. La tasa de desempleo se ubicé en el 4.86%.

En este ambiente, a continuacién incluimos las cifras del ejercicio fiscal 2013, tanto
le Holding ToniCorp S.A. y de los estados financieros consolidados

A.DESEMPENO OPERATIVO Y ANALISIS FINANCIERO

N = HOLDING TONICORP S.A.
‘r A continuacién incluyo el resumen de los estados financieros de la Compania al 31
de diciembre de 2013:
Cr—



En USD Miles

2013 2012

ACTIVD

Efectivo y equivalentes 97 0

Otras cuentas por cobrar 1220 1,342
Total Achioos Corrientes 1317 1.342

Inversiones en accionss 61,961 39,604

Activos intangibles 46,197 -
Total Adimeos mo correnles 105,158 39,604
Total Activos 109,475 40,946
PASIVO

Ot s cusnias por pagar F7 aQ
Total Pasoos Cormentes 3.701 [1]
Total Pasiws 3,701 (]
PATRIMONIO 105.774 40,946
Tatal Pasive vy Patrimonio 109475 40,746

Otras cuentas por cobrar:

Corresponden a cuentas por cobrar por dividendos pendientes de cobro a Dipor S.A.
de los anos 2011 y 2012.

Inversiones en acciones:

El incremento de US$22.3MM se genera principalmente por la compra de acciones
de Heladosa 5.A. por US$11.4MM, Cosedone C.A. por US52MM vy por la reinversién
de utilidades en ILTSA por US$6.1MM y en PESA por US52.8MM.

Aciivos intangibles:
Corresponde al resultado del convenio celebrade en diciembre de 2013 con la
companiia Tusfer S A. de aporte en especie de las marcas de los productos Toni.

Oiras cuentas por pagar:
Corresponde a un préstamo otorgado por ILTSA para la compra de acciones de

Heladosa y de Cosedone.

Con respecto a los resultados del ejercicio 2013, presento un cuadro comparativo y
las explicaciones respectivas:



En USD Miles

2013 2012 Varilacidn

Dividendos £.929 16,128 -44 647
Otros ingresos 192 -

Total Ingresos 5948 16,128 ~A4.52%
Castos de administracién v generales & -

Otros Gastos 10

Total Castos 18 -

Resultados de actividades de operacion 8,930 16,128 ~44.63%
Costo financiero neto o -

Utilidad antes de impuesto a La renta 8,930 16,128 -44.63%
e == -
Impuesto a la Renta

Utilidad neta 8,930 16,128 ~44.63%

Los ingresos del ano 2013 de USS8,928,926 corresponden a los dividendos que
fueron autorizados que se repartan en la Junta General de Accionistas (JGA) del 22
de abril de 2013 de las utilidades de US517,857,851 sobre los estados financieros
consolidados del afio 2012 de las empresas del Grupo. En adicion se decidio efectuar

un incremento de capital de US$8,928,925.

La utilidad del ejercicio fiscal 2013 de US$8,928,926 fue repartida y puesta a
disposicion de los accionistas como se mencioné anteriormente en abril de 2013 por
lo tanto recomiendo a la JGA que ratifique lo actuado, es decir las utilidades fueron

repartidas en forma anticipada y no existe valor adicional a pagarse.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Con respecto a los estados financieros consolidados de Holding Tonicorp S.A.,

campleme indicar lo siguiente:



ot &

En USD Miles

2013 2012 Variacidn
Ingresos actividades ordinarias 344,065 308,744 11.44%
Costo de ventas 22T 675 208,602 92.14%
Utilidad Bruta 116,390 100,142 16.22%
Otros ingresos 27 1.330 70.75%
Castos operaciomles 56,706 73328 18.24%
Resultados de actividades de oprmcitn 31,955 28,145 1354%
Costo financiero neto 4,059 2706 49.98%
Uubdad antes de impuecsto a la renta 27,596 25438 9.66%
Impuesto a la Renta 6.937 6,706 3.44%
Utilidad neta 20,960 18.733 11.59%
Otro resultados integrales 323 875  -63.07%
Utilidad neta v obros risultados integrale 20,636 17.858 1556%
En USD Miles
2013 2n2 Variacitn

ILTSA 10,443 10,695 -2%

PESA 4164 4092 2%

DIFOR 4488 32178 7%

Heladosa 1407 -

Cosudong o9 -

Fabacorpsa 315 1 J0680%

Utilidad Neta Total 201586 15066 16%

Eliminaciones 249 200 19%

Utilidad Consolidada * 23,636 17.858 16%

Capital acciones 61,54 42624

Utilidad por accidn 03 0.4395

{*) incluido ORI :

FUENTE: informe

audtores externos

De la utilidad consolidada del ejercicio 2013 por US$20,636,481 se debe tomar en
cuenta que en las JGA de las empresas ITLSA, PESA y Heladosa se tomo la decision
de reinvertir utilidades por un monto de US56.7MM y a nivel de las empresas del
grupo se designé USS1.6MM de reserva legal, por lo tanto el valor aproximado de
utilidades que estaria sujeto a repartirse en las empresas subsidiarias a nombre la
Holding es de US512.2MM antes del cierre fiscal del afio 2014 y con lo cual seria
registrado como ingreso en el afio 2014 en los estados financieros de la Holding
Tonicorp y sujeto a distribucién en el afio 2015.



Adicionalmente, presentamos las cifras del estado consolidado de la situaciom

financiera:
En USD Miles
2013 2012
ACIIVO
Efectivo v equivalentes 16,048 6561
Activos Finacieros 200 o
Cuentas por cobrar 22,681 22,808
Otras cuentas por cobmr 4,672 3584
Inventarios 22,121 28,797
ros activos 826 1,509
Toial Activos Corrienles 73.547 52,979
Cuentas por cobrar a8 1,149
Otros activos i1 07
Propiedad, planta ¥ equipo 94,364 70,8503
Propiedad de mversién 13 60
Oiras mnversiones 22 245
Actvos intangibles 7.005 931
Impuesto por Active diferido 383 331
Tl Ackiznds rio airmentes 102,306 74,035
Total Activos 175,853 137,014
PASIVO
Préstamos y obligacaones fimancieras 19,114 12,746
Sobregiros bancarios - 149
Cucntas por pagar 25392 25,757
Otros pasivos cormientes 13,867 11,989
Total Pasrpos Cormientes 58,372 50641
Préstamos y Obligaciones financieras 25,307 16,560
Provision JP ¥ Deshaucio 9,354 7336
Impuesto diferido pasivo 474 1,250
Oros Pasivos 433 1019
[vrtal Pastros no anprisnites 3558 26,163
Total Pasivos 93,940 76,806
PATRIMONIO 81,9714 60,208
Total Pasive ¥ Fatrimonio 175,853 137,014
Atentamente,

Gerente General
HOLDING TONICORP

T Al&fandro Gonzalez



