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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Directorio y los Accionistas de

Holding Tonicorp S.A.

Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Opinidén

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Holding Tonicorp S.A. y subsidiarias (el “Grupo”)
que comprenden el estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros
consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Holding Tonicorp S.A. y subsidiarias al 31 de diciembre del
2016 y el desempeifio consolidado de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mis adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados™.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de anditoria.

Independencia

Somos independientes de Holding Tonicorp S.A. y subsidiarias de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos,

Asunto significativo de auditoria

Ll asunto significativo de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel asunto de mayor
importancia identificado en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del periodo actual,
Este asunto ha sido tratado durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién
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Holding Tonicorp S.A. y subsidiarias

Guayaquil, 24 de marzo del 2o17

sobre los estados financieros consolidados en su conjunto, y no expresiamos una opinion por separado
sobre este asunto.,

Como enfocamos los asuntos en nuestra

Asunto significativo de auditoria auditoria

Analisis de deterioro de activos
intangibles con vida iitil indefinida

El andlisis de deterioro de activos intangibles con | Evaluamos los flujos de efectivo futuros

vida util indefinida es considerado como un pronosticados y el proceso en el que estos fueron

asunto de alta importancia por la relevancia de desarrollados, incluyendo la exactitud matematica de

los montos involucrados y porque los mismos los calenios implicados.

requieren la aplicacion de juicios por parte de la

Administracion con relacion a los resultados Comparamos los resultados del afio corriente con las

futuros de las operaciones de las unidades cifras incluidas en el prondstico del afio anterior para

generadoras de efectivo y premisas aplicadas para | obtener evidencia de auditoria respecto a que las

los flujos de efectivo pronesticados. suposiciones han sido razonables. En adicion,
analizamos los supuestos utilizados a través de

Al 31 de diciembre del 2016, los activos informacion historica y un analisis general de la

intangibles de vida indefinida del Grupo economia e industria donde el Grupo opera y que los

ascienden a US$52,248,301, lo cual representa el | supuestos de crecimiento sean razonables.
15.2% del total de los activos del Grupo. La

compasicion de los activos intangibles de vida Finalmente la tasa de descuento aplicada fue
indefinida corresponden principalmente a recalculada usando el método del costo promedio
marcas y otros derechos de propiedad intelectual | ponderado de capital (WACC) con la participacion de
por U8$46,197,235 y crédito mercantil por la expertos internos para verificar que la tasa utilizada

adquisicion de Heladosa S.A. (entidad fusionada | por el Grupo es adecuada.
con Industrias Licteas Toni S.A.} por
US$5,221,476.

El andlisis de deterioro esta enfocado,
especificamente en la evaluacion de las unidades
generadoras de efectivo para determinar su valor
de recuperacion, basada en un modelo de flujos
de efectivo descontados, La proyeccion incluye
estimados significativos y estd basado en la
expectativa futura de condiciones econdmicas del
mercado. Ver en Nota 10 los detalles del andlisis
realizado por la Administraeion y las
suposiciones utilizadas,

Pigina 2 de 51



g

pwec

Holding Tonicorp S.A. y subsidiarias
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacion comprende el
Informe Anual del Gerente General (que no incluye los estados financieros consolidados ni el informe de
auditoria sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual del Gerente General esté disponible después
de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros consolidados del Grupo, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexiéon con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer
el Informe Anual del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros consolidados o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma
material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente General, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros reportaremos este hecho a los Accionistas y a la Administracion del Grupo.

Responsabilidad de la Administracion del Grupo por los estados financieros consolidados

La Administracion de Holding Tonicorp S.A. y subsidiarias es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
yue la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de Administracion del Grupo son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera del Grupo.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un
informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o errory
se consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros consolidados.
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Holding Tonicorp S.A. y subsidiarias
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra aunditoria:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion,
falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la vulneracién
del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion,

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
cexiste o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenci6n en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opiniéon medificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que el Grupo no
contimie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros consolidados, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacién
razonable,

Obtenemos evidencia suficiente y apropiada en relacion con la informacién financiera de las
entidades o actividades de negocio del Grupo para expresar una opinion sobre los estados financieros
consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la auditoria del Grupo
y, consecuentemente, por la opinion de auditoria,
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Holding Tonicorp S.A. y subsidiarias
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Comunicamos a los responsables de la administracién del Grupo en relacitn con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la administracién del Grupo una declaracién de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la administracion del
Grupo, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros consolidados del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Describimos este
asunto en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente este asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarian los beneficios de interés piiblico del mismo.

=~
12 e FER o AL

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

/
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Esteban Valencia andraargas L.

Socio Socia
No. de Licencia Profesional: 10480
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Reestructurados (*)
ACTIVOS Al g1 de Al de Alde
dicicmbre diciembre chero
Noly del 2016 del 2015 dul 2015

Activos corrienles

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 9,255,610 13,529,581 ,205,309

Cuenlas por cobrir comerciales 7 30,208,702 29,536,958 25,812,663

Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 13 183,715 432,715 29,008

Otras cucnlas por cobrar 1,922,926 1,559,347 1,075,267

Impuestos por recuperar 15 3,500,176 1,823,879 1,632,002

Anticipos & proveedores 3,800,310 1,496,617 472,732

Invenlarios 8 36,595,009 32,002,405 28,420,628

Otrus aclivos 4,602 127,172 415,956
Total aclivos corrientes 85,561,050 81,408,764 65,063,675
Activos ne corrienles

Propiedades, planta y equipos 9 199,739,990 143,502,873 105,273,345

Prapiedades de inversién 12,500 12,900 12,900

Activos intangibles 10 54,483,003 53,283,980 52,713,570

Otros activos 362,014 57,606 17,985
Tolal netivos no corrientes 264,597,907 196,897,458 158,217,800
Total activos 340,158,057 278,306,220 223,281,475

*) Ver Nota 2.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

W&‘ ; P

Joseé Luis Vivar Leonardo Beckman
Director Financiero Contador

Jorge Medina
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Reestructurados (*)
PASIVOS Y PATRIMONIO Alpde Alyrde Alrde
dicicmbre diciembre cnero
PASIVOS Nota del 2016 del 2015 del 2015

Pasives corrientes

Préstamns y obligaciones financieras 1n 11,040,714 21,485,811 16,444,215

Cuenltas por pagar a proveedores y otras cuenlas por pagat 12 19,363,374 15,504,980 28,514,396

Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 13 1,801,168 2,162,327 74,626

Impuesto a la renta por pagar %) 1,216,789 246,110 2,679,301

Otros impueslos por pagar 15 4,644,092 4,000,268 1,363,065

Beneficius sociales 16 8,116,632 9,542,912 9,190,222
Total pusivos corrientes 76,182,609 76,242,408 60,265,925
Pusivos no corrientes

Préstamas y obligaciones financieras 1 43,190,762 47,708,378 17,614,792

Beneficios sociales 1 13,605,014 1,418,635 11,820,214

Provisiones - 279,484 279,484

Impuesto a lo renta diferido 14 1,036,179 728,804 599,396
‘Totul pusivos no corricntes 107,831,855 60,135,101 42,317,886
Totnl pasivos 184,014,564 1:16,377.709 40,574,811

PATRIMONIO

Capital 19 87,913,848 69,253,350 60,924,425

Ajuste transilorio de capital - s 8,928,925

Aporte para fuluras capitalizaciones 34,197,430 48,197,430 38,197,430

Resultados acumulados 10.003.015 14.477.733 25,250,884
Total patrimanio 156,114,393 141,928,513 132,701,664
Total pasives y patrimonic 340,158,057 278,306,222 223,281,475

*) Ver Nota 2.2

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Qs g

José Luis Vivar Leonardo Beckman
Director Financiero Contador

Representatite Legal
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO C_QNSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Nota 2016 201
Ingresos por ventas 363,625,658 374,904,971
Costo de productos vendidos (*) o (237,480,422) (246,835.854)
Utilicad bruta 126,145,236 128,069,117
Gustos de ventas (*) 2 (62,402,248) (57.159,262)
Gastos administratives (*) 21 {36,562,878) (16,221,281)
Otrus ingresos, netos 693,177 58,493
Utilidad operacional 27,873,287 34,747,067
Gastos financieras, netos 22 (5,363,029} (3,230,647)
Utilidad antes del impuesto a la renta 22,510,258 31,516,420
Impuesto a la renta 14 (6,651,101} (8,994,207)
Utilidad neta del afo 15,859,157 20,522,213
Otros resultados integrales
Partidas que no se recasificaran posteriormente
al resultado del ejercicio:
(Pérdidas) ganancias actuariales 17 {2,070,282) 590,461
Resultado integral del afio 13,788,875 23,112,674
Utilidad basica y dilwida por accion 18 0.30

0.33

(*) Incluye participacion a los trabajadores en las utilidades del Grupo que en €l 2016 totalizd

US$3,952,307 (2015: US$5,607,227). Ver Notas 14 y 16.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

g@w

(@

Jorge Medina José Luis Vivar

Director Financiero
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HOLDING TONICORP S.A.Y SUBSIDIARIAS

ESTADO ANQZWOE.PUO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

Ajustctransitoric Aportes pure fuluras

Ruesulados scumulados

Por adopeidn

Capitol de capital capitulizaciones iniclal N1IF Regultudos Tolul
Saldos previamente reportadaos al 1 de encrisdel 20158 60,324,425 8,928,925 38,197,430 (,678,262) 29,690,292 135,462,810
Efcctode udopelan do cnmicnda o lo KIC 1 g (Nots 2.2) - - - {2,761,140) (2,761.136)
Suldoa reestructursdos ol 1 de eneradel 2015 60,329,425 8,928,925 38,197,430 {1,678.262) 26,929,146 132,701,664
Efecto de adbpelan de cnmicnda o la KIC 19 {Nota 2.2) - - - 519,664 519,664
Aumentode capital 8,928,925 {8.,928.925) s & - 0
Resvlucion de Ja Junta de Acclonistas

die demayodel zons:

Dividendos declarados - - - - (14.580,B14) {14.580,813)
Utilidad neta del afio - - - o 22,522,213 22,522,213
Otros resultados intcgrales - - - - 590,461 590,461
Otros menores C = - - 175.325 175.325
Saldus al 31 de diciem bre del 2015 69.253.350 - n1B8.197.430 {1.678,26%) 26.155.995 141.928.513
Resoluciaon de lo Junta de Accionisias

del 20 demayodel 2016:

Dividendos declurados - - - - (18,3970,022) 8.3%0,022)
Resoluclan de lo Junta de Accionisias

del 16 de agostode) 2016

Aumenta de capital 18,600,498 = - C - 18,690,498
Utilidad neta del ufio - - - 15,859,157 15,850,157
Otres resuliados Integrales - = - 2,070,282} (2,070,282)
Otroa menores - . = 206,529 206,629
Saldos ol 31 de dicicmbre det 201 6 87,943,848 - 718,197,430 (1,678,263 31,681,377 156,144,303

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

il -

1"

7 Jorge|Medina José Luis Vivar Leonardo Beckman

Represenante Leggl Director Financiero
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO Q_ONSOIJDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efective de lus sctividades de operaclon:
Uilicdadh antes de impuesto o ba rehta
Mas cargos (menos créditos) o resultados que no representan movimlento de efectlvo:

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales 7
Deterioro de Imenlntlu 8
= Scibuide tades, planta |

ﬂiid.ul en vcnln dc. propiedades, planl.l ¥ equl;m
Amortizacién de activos Intangibles 10
Gastoa financieros, netoy 22
Particlpacién laboral 16
Jubilacion patronal "
Desahucio 17
Oiros menores

Cambios ¢n activos y pasivos:
Cuentas por cobrur comerciales
Cuentas por cobrar a companfas relacionadas
Otras cuentas por cobror
Impiestas por recuperar
Anticipos a proveedores
Inventarios
{trog activos
Cuienitas por pagar proveedores y olras cuenlas por pagar
Cuentas por pagar n compaiias relacionadas
Otros impuesios por pagar
Benelleios soclales
Provislones

Impuesto a la renta pagado

Intereses pagados

Pagos de participacion labora) 16
Pagos de jubllacién patronal y desahuci 17

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujo de efectivo de lns actividudes de inversidn:

Adiciones e propledades, planta y equipos
Ventas de propiedades, planta y equipos
Adiclones de activos intangibles 10

Efectivo neto uiilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de lus actividades de 0 i i

Efectivo recibido por préstamaos y obligaciones financieras
Efectivo pagado por préstamos y obligaciones financieras
Aumento de capital

Pago de dividendos

Efectivo neto proviste por las actividades de financiamiento

(Disminucidn) ineremento nelo de efecthve y equivalentes de electivo
Efvctivo y equivalentes de efectivo al inicio del nfio
Efectlve ¥ equlvalentes de efectivo al final del afio 6

W

201k ams
az.5m,258 31,516,420
721,223 127,997
128,615 53,001
10,652,004 10,213,200
(279.569) (18,756)
413,589 333427
5.163,029 3,290,647
J:4952,007 5.007,227
903,654 LO42,424
602,074 H21,089
109 Hsy &
45,077,038 52,926,676
(1.392,967) (3,852,292)
249,000 {403,617}
(363,579) (484,080}
(1,676,297) (191,857)
(2.393.643) (1,023,885)
(3,821,120} (4,534,808)
(143,748) 409,071
5435217 6,990,584
(661,159) 2,387,701
643,664 637,203
228,640 132,082
(279,484) .
40,003,603 53,994,320
(8,648,612) (#,122,665)
(7,268,941) (3,248,301)
(5,607,227) (5.088,219)
{1.017,391) £1.154.067)
18,961,432 34,980,168
{60,422,761) (52,653,443}
2,200,287 4,220,471
(1,612,601) (903,840}
—(59700,078)  _____ (40,337,1)
45.313.873 95,904,067
(108,370,679 (60,651,331}
18,690,498 -
(18,470, 0232} (14,580 814}
17,163,675 20,671,922
(4.273.971) 6,024,272

Iali'lﬂﬂ F|ﬂ|
2G5 010

205, 70¢

icativas gnexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

7427““

Jorge Medina José Luis Vivar

Director Financiero
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES

Entidades incluidas en los estados financieros consolidados, constitucion y operaciones -

Holding Tonicorp S.A.

Holding Tonicorp S.A. (la “Matriz"), fue constituida en Ecuador en agosto del 2011, su actividad principal
consiste en la adquisicién y tenencia de acciones y participaciones. La oficina principal de Holding Tonicorp
S.A. esti ubicada en la ciudad de Guayaquil, en la Av. Francisco de Orellana Km 17.5 via Aurora.

Holding Tonicorp S.A., es una entidad ecuatoriana que posee el 100% del capital de las siguientes
subsidiarias: Distribuidora Importadora DIPOR S.A. (fusionada el 31 de diciembre del 2015 con Cosedone
C.A.), Industrias Licteas Toni S.A. (fusionada el 31 de diciembre del 2015 con Heladosa S.A.) y Plisticos
Ecuatorianos S.A.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto, la entidad
espafiola JV Toni, S.L., la cual en abril del 2014, concluyé la adquisicion de la mayor parte del paquete
accionario de Holding Tonicorp S.A., por lo que a partir de la mencionada fecha, JV Toni, S.L. es la
controladora de Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias.

Holding Tonicorp S.A. es una sociedad anénima registrada en Mercado de Valores y listada en la Bolsa de
Valores de Guayaquil y Quito.

A partir del afio 2014, el Grupo inici6 la construceion de la nueva planta de procesamiento de licteos en la
ciudad de Guayaquil lamada la "Aurora”. Se estima que este proyecto tendri un costo total de
aproximadamente US$110 millones y estara concluido para el segundo trimestre del 2017.

Subsidiariag
(a) Distribuidora Importadora DIPOR S A.

Distribuidora Importadora DIPOR S.A. fue constituida en Ecuador en noviembre de 1985, con el objeto
de dedicarse a la distribucion e importacion de productos alimenticios refrigerados, productos lacteos y
articulos de plastico en general. La oficina principal de Distribuidora Importadora DIPOR S.A. esta
ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km 10.5 via a Daule.

Las operaciones de Distribuidora Importadora DIPOR S.A. corresponden en gran parte, a la venta de
productos adquiridos a entidades relacionadas que forman parte del Grupo.

Mediante actas de Junta General de Accionistas de las entidades Distribuidora Importadora DIPOR S.A.
y Cosedone C.A., celebradas el 27 de febrero del 2015, se resuelve y autoriza la fusion por absoreion de
Cosedone C.A., por lo que mediante resolucion SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005278, la
Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros, aprueba la fusion por absorcion, aumento de capital
y reforma de estatuto social celebrado entre Distribuidora Importadora DIPOR S.A. y Cosedone C.A.
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Posteriormente, con fecha 31 de diciembre del 2015 se realiza Ia inscripcion en el Registro Mercantil de
la ciudad de Guayaquil, mediante triamite niimero 128g9830.

Cosedone C.A. fue constituida en Ecuador en diciembre de 2000, con el objeto de prestar servicios de
transporte de carga pesada a nivel nacional. Era una subsidiaria de Holding Tonicorp S.A., quién
mantenia el 100% de su capital social.

Distribuidora Importadora DIPOR S.A. es una sociedad andnima registrada en Mercado de Valores
donde emitié obligaciones.

{b) Industrias Lacteas Toni S5.A.

Industrias Licteas Toni S.A. fue constituida en Ecuador en julio de 1978. Actualmente se dedica al
desarrollo, produccién y comercializacion de alimentos funcionales como yogurt, queso, leche, gelatina,
avena, bebidas, helados y café helado. La oficina principal de Industrias Licteas Toni S.A. esti ubicada
en la ciudad de Guayaquil, en la Av. Francisco de Orellana Km 17.5 via Aurora.

Mediante actas de Junta General de Accionistas de las entidades Industrias Licteas Toni S.A. y
Heladosa $.A., celebradas el 8 de junio del 2015, se resuelve y autoriza la fusién por absorcion de
Heladosa S.A., por lo que mediante resolucion SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005278, la
Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros, aprueba la fusion por absorcion, aumento de capital
y reforma de estatuto social celebrado entre Industrias Licteas Toni S.A. y Heladosa S.A.
Posteriormente, con fecha 31 de diciembre del 2015 se realiza la inscripcién en el Registro Mercantil de
la ciudad de Guayaquil, mediante trimite nimero 1295761.

Heladosa S.A. fue constituida en Ecuador en marzo de 1986, con el objeto de dedicarse a la
produccion, elaboracién y comercializacién de todo tipo de helados de crema y demids productos
relacionados y derivados con la heladeria, pasteleria y agroindustria. Era una subsidiaria de Holding
Tonicorp S.A., quién mantenia el 100% de su capital social.

Industrias Licteas Toni S.A. es una sociedad anénima registrada en Mercado de Valores donde emitio
obligaciones.

(c¢) Plasticos Ecuatorianos S.A.
Plisticos Ecuatorianos S.A. fue constituida en Ecuador en noviembre de 1967, con el objeto de dedicarse
a la produccion, elaboracién y comercializacion de todo tipo de envases plisticos en general. La oficina

principal de Plisticos Ecuatorianos S.A. estd ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km. 8.5 delaviaa
Daule.

Hasta el afio 2015, Plisticos Ecuatorianos S.A. fue una sociedad anénima registrada en Mercado de
Valores donde emiti6 obligaciones.
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Situacion econémica del pais -

Durante el 2016 la situacion econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvié diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017,

Por otra parte el 29 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformas tributarias. Ver Nota 14.6.

La Administracion del Grupo considera que la situacion antes indicada, durante el 2016 ocasioné una
disminucion en las ventas del 3%; sin embargo, se espera que en el corto plazo se normalicen las
operaciones.

Aprobacién de estados financieros consolidados -

Los estados financieros consolidados por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos
con la autorizacién del Director Financiero del Grupo el 17 de marzo del 2017 y posteriormente serdn puestos
a vonsideracion del Directorio de la Matriz.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES -

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados

financieros consolidados. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios (ue se presentan en estos estados financieros.
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Bases de preparaciéon de estados financieros consolidados -

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base del costo
histérico de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros consolidados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
lus dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros
consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cambio en politica contable -

El Grupo durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio
en la tasa de descuento utilizada para el edleulo de los beneficios post — empleo (provisiones de jubilacion
patronal y desahucio), por lo cual, el Grupo, como se establece en la referida enmienda, procedié para
efectos comparativos a reestructurar los estados financieros desde el 1 de enero del 2015 y al 31 de diciembre
del 2015 como se detalla a continuacion:

I*roisiones pue benelicios post - empleo Patrimonio
s . Resultados
Juhilacién patrunal I¥esabucio Tolal scnmulados
Saldos registrados previamente al 1 de enero det 2015 6,516,058 2,143,010 4,059,008 28,012,010
Efecto de adopeion de enmivnda a la NIC 19 2,097,1b1 hivyhls 2,761,140 (2,761,146}
Saldas reestablecidos al @ de enero del 2015 4,0121.5H) 2,806,605 12820019 25,250,884
Sahlos registrados previamente al 31 Ju diciembne det 2ms f.941,552 233,001 Y177.15) 0,710,215
Efecto de adupeidn de enmienda a ls BIC 19 al Lde encro del 2015 2,107,461 Hiy,6H5 2,761,146 (2,761,146)
Efecto de adupedon de enmienda a la NIC 1y [16-4.723) (54.941) 151y,6649} 510,664
Saldos reestablecidos al 41 du diciembre del o5 H,576,290 2832045 11,418,615 HA4THIAT
Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por beneficios post -

cmpleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afos 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mereado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizari la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el dolar la moneda en
la cual se liquidardn estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de Amériea, los cuales estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
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obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.54% y
4.14%, respectivamente.

Il efecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de aproximadamente US$519,000, que fue
registrado contra resultados de afios anteriores, pues su monto no es significativo considerando los
estados financieros en su conjunto.

2.3 Consolidacion -

Se denominan subsidiarias a todas las entidades a las que la Matriz controla, lo que se manifiesta como: i)
¢l poder de gobernar sus politicas operativas y financieras; ii} la exposicion o derecho a rendimientos
variables procedentes de su participacion; y iii) la capacidad de utilizar su poder para influir en el importe
de sus rendimientos . El control es generalmente evidenciado con la tenencia de la mayoria de los derechos
a voto.

Los estados financieros adjuntos comprenden los estados financieros individuales de la Matriz
consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales tiene una participacién del 100%.

Para la preparacion de los estados financieros consolidados de la Matriz y sus subsidiarias se han aplicado
las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 - “Estados financieros consolidados”, con base en
los cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre la Matriz y sus subsidiarias se
climinaron. Las politicas contables de las subsidiarias son uniformes con las politicas adoptadas por la
Matriz.

2.4 Transacciones en moneda extranjera -

(a)  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros del Grupo se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en la que el Grupo opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
consolidados se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion del Grupo.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
lransacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.
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Informacion financiera por segmentos -

El ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Directorio, el cual monitorea el
negocio, por tipo de producto.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

Activos y pasivo financieros -
Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”, La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a

la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo mantuvo solamente activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, El Grupo mantuvo unicamente pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(u)  Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaidias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiias

relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negoctacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial el Grupo valoriza los mismos como se
deseribe a continuacion:

Medicién posterior
a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de productos y servicios en el curso normal de operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 60 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

(ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por el Grupo en el corto
plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

(iif) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados, que se
liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente
de su costo amortizado.

fx)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
clectivo, En especifico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i}  Préstamos y obligaciones financieras: Los préstamos se registran inicialmente a su valor

nominal que no difieren de su valor razonable, pues estin contratados a las tasas vigentes en
¢l mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al momento de su
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contratacion. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro “Gastos financieros, netos”. Las obligaciones financieras que corresponden a emisién de
obligaciones se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su valor
razonable colocado en el mercado. Los costos atribuibles a las transacciones que fueron
significativos, forman parte del cargo financiero de estas obligaciones y son amortizados
durante el plazo de vigencia de las mismas. Los costos financieros devengados se reconocen en
¢l estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos” en el periodo en que
se devengan.

(ii) Cuentas por pagar a proveedores v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los

negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas entre 40 y 9o dias,

(iii) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Comprenden obligaciones de pago por bienes o

servicios adquiridos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

2.7.3 Deterioro de activos financieros

El Grupo establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El anilisis de deterioro de las cuentas por cobrar se basa por tipo de canal de venta, los cuales estin
clasificados principalmente por:

Canal tradicional: En este canal se vende directamente a los pequerios puntos de ventas tales como
tiendas, restaurantes, despensas etc. Los plazos promedios de cobros en este tipo de canal son de 21 dias.

Canal moderno: Corresponde principalmente a ventas con cadenas de supermercados y autoservicios.
Para este tipo de clientes se mantienen contratos que establecen plazos de cobro extendidos de hasta 60
dias.

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l Grupo cuenta con 121,767 (2015: 110,083) clientes en el canal tradicional y
730 (2015: 665) clientes en canal moderno.
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2.7.4 Baja de activos y pasivos financicros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si el
Grupo transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo especificadas en el contrato se han liquidado.

2.8 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. El costo de los
productos comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucidn.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al costo de
adquisicion y cuando se consumen se incorporan al costo de produccion de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado. Consideran adicionalmente una provision por obsolescencia.

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo impuestos no recuperables.

2,9 Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construceién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
‘apitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
el Grupo y los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos menores
son registrados en resultados enando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada linealmente con base en la vida til estimada de
los bienes o de los componentes significativos identificables que posean vidas itiles diferenciadas y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién del Grupo estima que el valor de realizacion
de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida atil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas
itiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipos son revisadas y ajustadas si es necesario a
cada fecha de cierre de los estados financieros,
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Las vidas atiles estimadas son las siguientes:

Tipa de bienes Niimero de afios
Edificios e instalaciones 10-40
Magquinarias, herramientas y equipos 3-40
Equipos electronicos y de computacion 3
Vehiculos 2-8
Muebles y equipos de oficina 8-10
Equipos de frio 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construceion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estos costos se encuentran
capitalizados en la construccion de la nueva planta de procesamiento de lacteos la “Aurora”.

Activos intangibles -
Activos intangibles con vida (til indefini

Los activos intangibles que tienen una vida atil indefinida se registran inicialmente a su costo. Estos
activos intangibles no se amortizan y se sujetan a pruebas de deterioro anualmente. A la fecha no se han
identificado factores que limiten la vida util de estos activos intagibles.

Activos intangibles con vida itil definida

Los activos intangibles que tienen una vida itil definida se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de licencias de software.
La amortizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida 0til estimada (3 - 5 afios).

Deterioro de activos no financieros {(propiedades, planta y equipos y activos intangibles) -

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion (propiedades, planta y equipos y activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que no podrin
recuperarse (e su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables
(unidades generadoras de efectivo).
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En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida por deterioro en los resuitados del gjercicio,

La Administracién ha realizado los andlisis pertinentes y considera que al 31 de diciembre del 2016 y 2015,
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Impuecsto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a Ia renta comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido. El Impuesto a Ia
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos
fiscales o cuando no se informe la participacion aceionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipe minimo de Impuesto a Ia renta” es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% e los activos,

La referida norma establecié que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este tiltimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su develucion, lo cual podria ser aplicable, de
acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

(b)  Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias qute han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se
espera serdn aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague,

Pagina 21 de 51



2,13
(a)

(b)

IIOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a los empleados -
Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

i) s: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual dntes del 1mpuebto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos de venta y gastos administrativos en funcion de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

ii)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimos tercer y cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio)

Ll Grupo tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la
relacion laboral solicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
el veinticineo por ciento del equivalente a la 1iltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

El Grupo determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.
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Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para el
Grupo.

Provisiones -

El Grupo registra provisiones cuando: (i) tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
Ja obligacién y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son
la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimicento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos en el
curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
¢l Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el Grupo hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
¢l derecho a disponer de ellos ni el control sobre los mismos.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que son aprobados.

Nuevos pronunciamientos -

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con
anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros del Grupo a partir de las
fechas indicadas a continuacion:
Aplicacion abligatoria
para ejercicios inkciados

Nimna Tema apartir de:

NICy Enmicndas que icorporan revelaciones wdicionales que perntiten analizr los cambios en sus pasivos dervados de [as actividades 1 deenere 2017
de fnanctacion.

NIC iz Enmiendas que estableven et reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas, y adaran como 1 deenern 2017
contahilizar Ios activos por impuestos diferidos, relacionados con instrusientos de dewda medidos a valor razonable,

NIF 12 Mejoras con respect a la clarificacian de aleance de la norma "informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades™, 1de enero 2017

NIC 28 Mejoras relacionadas con la medieidn de una asociada o una empresa conjunta a su vador rzonable, tdeener 2008

NIC 4o Enaiendas yoe clasifican aspectos referenles alas transferencias de propiedades de inversion y que las misiras Jeben realizarse 1 che enern 2018
cuando hay un cambio demastrable en ef usi del activo.

SHEL Enmiendas relucionadas a la eliminacion de las exenciones a corto plaze para los adoptantes por primera vez con respecteala 1de enero 2018
NHE2,1aNIC 19 v la NIIF 0.

NIIF2 Enmierdas que adaran come contabilizar determinados tipes de operaciones de pago basadas en acciones. 1de enero 2018

NIF 4 Ennsiendas a la NIF 4 "Contratus de seguros” relutivas o [ aplicacion de la NUF 9 (Instrumentos financieros). 1 de enwn 2018

NilFy Corresponde ada revision final de la NIIF o, que reemplaza las publicadas anteriormente y ala NIC 59 y sus guias de aplicacion, 1 de enero 2018

NHE 15 Publicacion de Ta norma "Reconacimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los dientes™, esta norma reemplazari a 1de enero 2018
la NIC )1 v18.

IFRIC 22 Acloracion sobre transacctones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una cuntraprestacion 1 de enern 2018
denominada o lasada enuna moneda extranjer.

NIIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos” esla norma reemplazari ada NIC 17 1 de enem 2019

El Grupo estima que la adopcion de las nuevas normas de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
NIIF existentes antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros consolidados
cen el gjercicio de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros consolidados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(u)

(h)

(c)

(d)

Deterioro de actives financieros

El deterioro de los activos financieros del Grupo se evaliia con base en las politicas y lineamientos
deseritos en la Nota 2.7.3.

Vida util y deterioro de propiedades, planta y equipos y activos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
itiles y deterioro {principalmente para activos intangibles con vida indefinida) se evaliian al cierre
de cada aiio. Ver Notas 2.9, 2.10 y 2.11.

Provisiones por beneficios a empleados no corrientes

Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido
El Grupo ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las

diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el
futuro contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades del Grupo lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado, riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos del Grupo se centra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeiio financiero del Grupo.
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Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de riesgos de
acuerdo con las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evaliian y cubren los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas del Grupo. La Administracion
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como politicas escritas que abarcan
areas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, ¢l riesgo de crédito y el uso de instrumentos

financieros.

(u)

Riesgos de mercado

)

(ii)

(iii)

Riesgo de tipo de cambio

Si bien se efectian compras en Euros, la Administracion del Grupo considera que el riesgo de
tipo de cambio no tiene ningiin impacto en las operaciones, pues estas transacciones no son
significativas.

Riesgo de precio y concentracion

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.

Por otro lado, el Grupo mantiene un portafolio diversificado de clientes y proveedores, por lo
tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.

Con relacion a los precios de los productos, éstos son fijados en funcién de la evoluciéon y
proyeccion de los precios del mercado ecuatoriano.

Riespo de tasa de i
efectivo

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre
¢l valor razonable de sus instrumentos financieros.

La Administracién analiza la exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés. El Grupo, para minimizar el riesgo de tasa
de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento principalmente a tasas de interés
variables donde se encuentra el financiamiento mediante una institucion financiera del
exterior. Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés en estos portafolios, no se
presenta un andlisis de sensibilidad.
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(iv) Riesgo de que la posicion de mercado del Grupo se deteriore como cons

operacion propia o de tercero, asi como de las condiciones econémicas

Uno de los riesgos mis comunes es el riesgo de que la posicion de mercado del Grupo se
deteriore como consecuencia de la operacion propia o de terceros. El Grupo ha mantenido
durante los tiltimos afos una importante participacion en el mercado ecuatoriano debido a la
alta calidad y variedad de productos que ofrece a sus consumidores, lo cual implica que el
Grupo asuma el riesgo de que se origine variaciones en su participacion conforme las
gestiones de penetracion y posicionamientos de mercado de la competencia, para lo cual
durante el 2016 y 2015 su estrategia se centro en la calidad de sus productos y una adecuada
estructura de precios.

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
crédito y finanzas. Ll riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo asi como de la
exposicion al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, el
Grupo realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.

AAA 955,702 206,503
AAA- 6,658,469 12,539,057
AN+ - 17,214
A 336,589 2,336
BBEG- = 12,599
BB 1,271,407 -

B- - 1,094

0,222,167 12,868,803

(1)  Calificacion de acuerdo a informacion disponible en la Superintendencia de Bancos del
Ecuador al 30 de junio del 2016,

{¢)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, ¢l Grupo se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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31 cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados del Grupo, remanentes a la fecha del
estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los
flujos de efectivo no descontados.

Menos de t afio Entre 1y 2afios Entre2 y 5 afios Misde 5 afios
2046
Préstamos y obligaeiones finuncieras 15,690,172 22,549,819 60,971,466 26,599,125
Cuentas por pagar a proveedores y otras euentas por pagar 19,658,514 - - -
Cuentas por pagar a compaiiias reladonadas 1,801,168 - - -

67,149,854 22,549,819 60,971,466 26,599,125
B e i e =

4 Menos de 1 afo Enreiy2afis  Entreaysafios Mis de 5 afios
Pristamos y ubligaciones financieras 24,390,306 7,801,122 25.923,715 25,640,823
Cuentas por pagara proveedores y olras cuentas por pagar 15752,781 - - -
Cuentas por pagar a compadiias relacionads 2,462,327 - - -

62,605.414 7,801,122 259237115 25,640,823

Administraciéon del riesgo de capital

Los abjetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento al
31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes:

2016 H015
Préstamuos y obligaciones financicras 104,251,476 19,194,189
Cuentas por pagar a proveedores y olras cuentas por pagar 44,108,374 15,504,980
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 1,801,168 2,462,427

155.396,018 117,161,496
Menos: Efectiva y equivalentes de efectivo {9,255,610) {12,529.581)
Dewda neta 146, L4 Joll wL631,915
Tulal patrinonio neto 156,144,198 Ly28.518
Capital total 02,284,801 215,560,428
Rutio de apalancamiento 48% 40%

El incremento en el ratio de apalancamiento surge por el préstamo recibido del International Finance
Corporation (IFC) para la construccion de la planta de licteos la “Aurora”.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalente de efectivo ,255,610 . 13,529,581 .

Activos finuncieros medidos al costo amortizado

Cuenlas por cobrar comeriales 130,208,702 . 20,536,958

Cuentas por cobrar a compaiias relacionadas 183,715 . 432,715

Otras cuentas por cobrar 1,922,926 - 1,559,347

Tolal activos financieros 41,570,953 - 45,058,601 .
—— 5 _———— & —— — &

Pusivos financieros medidos al costo amortizado

Pristamas y obligaciones financicrs 11,040,714 93,190,762 21,485,811 47,708,378
Cuentas por pagar o proveedores y olras cuentas por pagar 49,363,374 . 45,504,980 .
Cuentas por pagar 2 compaias relacionadas 1,801,168 - 2,462,327
Total pusives financicros 62,205,256 03,190,762 59,453,118 47,708,378
——f[ - .. % —— &8 ————— 8§ "}

Valor razonable de instrumentos financieros

e Ll valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, compaiiias
relacionadas y otras cuentas por cobrar asi como cuentas por pagar proveedores, compaiiias
relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

e Elvaloren libros de los préstamos con entidades financieras locales son equivalentes a su valor
razonable (tasa de interés activa vigente al 31 de diciembre del 2016 segiin el Banco Central del
Ecuador 8.10% vs 7.9% tasa promedio que devengan los préstamos). El principal préstamo del
exterior devenga una tasa de interés de mercado.
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS E}EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2016 201
Efectivoen caja 33,443 660,778
Bancos (1) 9,222 167 12,868,803

4,255,610 13,529,581

(1)  Comprende depésitos a la vista principalmente en bancos locales.

7.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

206 2015
Clientes (1) 32,847,715 31,463,566
Provision por deterioro (2) (2,639,013) (1,926,608)
30,208,702 29,536,958
(1)  Laantigiiedad de las cuentas por eobrar comerciales es la signiente:
2016 2015
Carlera cotriente 22,711,205 69% 22,908,491 73%
Carera vencida:
De1a 30 dias 4,346,403 13% 4,958,958 16%
31 a 90 dias 1,187,319 4% 808,922 3%
91 a 360 dias 2,090,905 6% 1,073,819 3%
Mis de 360 dias 2,511,703 8% 1,713,376 5%
10,136,420 1% 8,555,075 27%
2,847,715 100% 31,463,566 100%
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EX_PLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(2) El movimiento de la provision por deterioro es como sigue:

206 2015
Salde inicial 1,926,608 2,026,985
Incrementos 721,223 127,997
tilizaciones (8,818) (228,374)
Saldo final 2,639,013 1,926,608
——-—=~ % ————————
8. INVENTARIOS
Composicion al 31 de diciembre:
2016 =015
Productos terminados 12,244,576 13,919,621
Productos en proceso 1,304,888 538,934
Materia primas 10,628,615 9,104,026
Material de empague 4707408 2,741,187
Rupuestos y sunministros 4,859,171 4,862,057
En trinsito 4,084,197 2,854,804
36,827,875 34,010,209
Provision por deterioro de inventarios (1) (232, B06) (1,51:3,7:34)
10,505,004) HL.908,495
(1) Movimiento de la provision por deterioro de inventarios:
2016 2015
Saldo inicial 1,113,734 2,586,014
Incrementos 128,615 53,001
Utilizaciones {1,009,483) (1,525,281)
Suldo al 41 de diciembre 212,866 1,113,734
Es———————— p—-———

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravimenes ni restricciones sobre los inventarios.
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10.

HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EJEPLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Lxpresado en dolares estadounidenses)

(1) Corresponde principalmente a las adquisiciones y construccion de la nueva planta de procesamiento
de lacteos y helados en la ciudad de Guayaquil, Hamada la “Aurora”. Se estima que este proyecto
tendré un costo total de aproximadamente US$110 millones y que se concluiri en su totalidad durante
¢l segundo trimestre del 2017.

Al 31 de diciembre del 2016, el Grupo ha entregado US$74 millones (2015: US$48 millones) de maquinaras
y equipos en garantia a una institucion financiera.

ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
Activos intangibles con vida indefinida 52,248,901 52,248,301
Activos intangibles sujetos a amortizacion 3,294,702 1,035,688

54.483,003 53,283,989

(a) Activos intangibles con vida indefinida:

Composicion:
2010 2015
Murcas y otros derechos de propicdad intelectuial (1) 46,197,235 46,197,235
Crédito mercantil (2) 6,051,066 6,051,006
Saldo ul 31 de diciembre 52,248,301 5,248,301

(1) Corresponde al costo de marcas y otros derechos de propiedad intelectual recibidos como
aportes efectuados por parte uno de sus accionistas en el afio 2013 el cual fue inscrito en el
Registro Mercantil el 7 de febrero del 2014.

(2) Corresponde al erédito mercantil que surge de la adquisicion de Heladosa S.A. (fusionada con
Industrias Licteas Toni S.A.) y de Cosedone C.A. (fusionada con Distribuidora Importadora
Dipor 8.A.), las cuales representan el exceso del costo de adquisicion sobre los valores
riazonables de los activos identificables en la fecha de adquisicion.

Heladosa S.A, Cosedone CA, Total
Contraprestacion transferida 11,428,400 1,999,999 13,428,399
Valor razonable de activos netos (6,206,924) (1,170,409) (7.377.333)
Crédito mercamil 5,221,476 829,590 6,051,066
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se realizaron pruebas de deterioro sobre estos intangibles segiin
lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera, Como resultado de estas pruebas
se pudo verificar que no existe deterioro y que no es necesario la constitucion de provision alguna por
este concepto. Para la prueba de deterioro se realizo un anilisis de flujos descontados de las
respectivas unidades generadoras de efectivo las cuales al 31 de diciembre del 2016 y 2015
corresponden a:

Productos Distribucion
alimenticios comercial Total
Mareas v otrus derechos de prupiedad itdectual 46,197,235 - 46,197,235
Crédito mercantii 5.221,476 829,590 6,051,066

51,418,711 829,590 52,248,101
—_———

Las principales estimaciones incluyen un crecimiento en operaciones a partir del aifio 2018 y por los
siguientes 10 afios del 7.18% (2015: 7.91%) y en adelante un crecimiento en perpetuidad del 3%,
consistentes con los presupuestos y desarrollo del mercado. La tasa de descuento utilizada fue del
14.8% (2015: 13.69%) determinada segiin el método del costo promedio ponderado del capital
(WACC).

(b) Activos intangibles sujetos a amortizacion:

El movimiento y los saldos de los activos intangibles sujetos a amortizacion se presentan a

continuacion:
2016 2015
Saldo inicial 1,035,688 465,269
Adiciones 1,612,603 903,846
Amortizacion del afio (413,589) (333.427)
Saldo final 2,294,702 1,035,688
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los vencimientos finales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo son como siguen:

Aijog 2016 20

2017 - 4,032,011
2018 15,462,087 4,182,542
2014 21,880,021 2,778,767
2020 19,141,026 7,778,767
2021 12,269,676 7,778,767
Jpue 12,261),676 7,778,767
2021 12,204,676 7,778,767

(1)  El 11 de mayo del 2012, Industrias Licteas Toni S.A. como deudora, junto con Holding Tonicorp
S.A. y sus subsidiarias Distribuidora Importadora Dipor S.A., Plisticos Ecuatorianos S.A. y Asesoria
& Servicios Corporativos Fabacorpsa S.A. (liquidada en el afio 2015) como codeudores firmaron un
acuerdo de préstamo con el International Finance Corporation (IFC). En dicho acuerdo se
comprometi6 un crédito por US$30,000,000 a favor de Industrias Licteas Toni S.A.,
Adicionalmente, con fecha 9 de noviembre del 2015, se efectud un nuevo acuerdo en el cual se
comprometié un crédito adicional por US$42,000,000 a favor del Grupo. Durante el 2016 el Grupo
ha recibido aproximadamente US$28,000,000 (2015: US$42,000,000) de los préstamos
mencionados. La fecha de pago del capital inicia a partir de diciembre del 2018 hasta diciembre del
2023, el préstamo esta pactado con una tasa de interés anual Libor mis 4.85%.

El contrato requiere que Holding Tonicorp S.A. mantenga ciertas condiciones como: i) indice de
razon corriente no menor de 1.1; ii) indice de valor neto tangible (total de activos menos pasivos y
activos intangibles) que no exceda 1.5; y ii) indice de deuda financiera a EBITDA (utilidad antes de
intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones) que no exceda el 2.2, durante el tiempo de
vigencia del contrato. La Administracion del Grupo informa que ha dado pleno cumplimiento a los
resguardos exigidos por esta obligacion. Ver garantias adicionales en Nota 9.

(2) LEmision de obligaciones

Mediante resolucion de la Junta General de Accionistas de Distribuidora Importadora DIPOR S.A.
del 28 de enero del 2013, se autorizé la emision de obligaciones por US$8,000,000 a un plazo
méximo de 2,160 dias. La emision se realizo en tres series: i) serie A por US$2,000,000, que devenga
la tasa de interés anual fija del 7.5% y plazo de 1,440 dias; ii} serie B por US$3,500,000, que devenga
la tasa de interés anual fija del 7.75% y plazo de 1,800 dias; y, iii} serie C por US$2,500,000, que
devenga la tasa de interés anual fija del 7.5% y plazo de 2,160 dias. La amortizacion de capital para las
series A y B es semestral y el pago de intereses es trimestral; y para la serie C la amortizacion de capital
y pago de interés es mensual. La emision de obligaciones esta amparada con garantia general, por lo
que ¢l monto maximo en circulacion, no podra exceder del ochenta por ciento del total de activos
libres de todo gravamen de Distribuidora Importadora DIPOR S.A. Para este efecto, no se
considerarin los activos diferidos, ni los que se encuentren en litigio, ni aquellos que sean perecibles.
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13.

(a)

IHOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administracion del Grupo informa que ha dado cumplimiento a
los resguardos exigidos por las emisiones vigentes.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2010 2014
Proveedores locales 42,441,141 8,422,060
Proveedores del exterior 15,027,244 4,956,011
OLras cientas por pagar 1L,YY4,989 2,126,900

49,363,374 45,504,980
E—m e

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaceiones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo lIa denominacion de compaiiias y partes relacionadas a: i) las
personas naturales o juridicas (compaiifas) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compaiiia; y ii) personal clave de la gerencia o administracion:

Saldos -
Suciedad Relacion Tooscidn ot 2l
Cuentas por cobrar
N Toni, 8.1 Avcionista de la Compaiiia Comercial H9,149 -
Arva Evuador, A {(Sucursal Ecuador) Avcionista comiin Comercial 50,7 4045499
Tndustrias Alimenticias Ecwatorianas, 8.A. (Inabecsa) Acvinnista comin Comervial REMAT w116
Arvadur S.A Avcionista cumiin Comercial 216 .
Cova Cala del Feuador 8.4, Actionista comin Comercial 107 -
==§_-IH:L7I' iww
Cuenlus por pagar
Irsbustrias Alimenticias Eenatorianas, S.A. (Inaleesa) Acvionisty comin Comerctal 1,619,086 2 104,040
Arva Eeaador, S.A. (Sueutrsal Evuador) Accionista comim Comereial 10,581 68,2
Hobidus Mundiabes S.A de C.V, Acvionista coman Comervial 50,128 .
Cowa Codis el Eevaddor 8.4, Actinnista comiin Comercial 20471 .

1,401,168 4462327

———
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los saldos por cobrar y pagar con compaiiias relacionadas no devengan intereses y en general se liquidan

¢n ¢l corto plazo.

(b) Transacciones -

(¢)

5 .‘1 ,!h I

Venta de invenlario

Industrius Alimenticias Fetratorianas, 8.4, (Duleesa)
Arca Evuador, S.A. (Sucarsal Eevador)

Arvador S.A.

Coea-Cola del Eeuador SA

Compra de olros servicios

Arva euador, S.A. (Sucuersal Ecwador)

Unea Cola de Eevador S.A

Industrias Alimenticias Ecuatorianas, S.A. (Inalecsa)
Ilebidas Mundiales S.A. de CY.

Compra deinvenlurio

Industrias Alimenticias Ecoatoriamas $.4 (Inabeesa)
Bebidas Mundiales S AL de C.V.

Area Eruador, S.A. (Sucursal Ecuador)

Acvionisla comin
Acvionista comin
Acciunista comin
Actionista comtin

Accionisla cumin
Avcionista eomiin
Accionista comin
Actionista comiin

Avcivnisty comin
Acrivnista comin
Accionista comiin

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

Trapsacxidn

Comercial
Comercial
Comerciat
Comerviat

Servicivs
Servicios
Servicios
Servicios

Comersial
Comercial
Comervial

L] alls
145055 1,288
15410 15,641
] -
3Tt}

1,049 11,969

516,697 -

09,607 AT

167,098 -
25479

XX L:A T LI

L2, b,k 506
50,127 *
997,534 651457

La Administracion del Grupo incluye miembros clave que son los Directores y principales ejecutivos. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los gjecutivos
principales del Grupo durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Sueldos y safarios
Beneficios 2 corto plazo
Benefivios & largo plazo
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS E)EPLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

14. IMPUESTOS

14.1 Determinacion del impuesto a la renta por pagar -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

W1H 2015

Iinpaesto a L rema causado 6,610,201 8,864,799
Menos

Crédito tributario de afios inleriores (4015,039) (445.94:3)

Retenciones en Ja fuente que le realizaron en ¢ ejerviciu fiseal (2,775.213) (:1,574,779)

Antitipo minimo de Impuesto a Ia renta pagado {B0:3,666) [628,58:3)

Crédilo tributario generido por linpuesto a la sulida de divisas (1,126,171} {y69,184)

Olros menores (292,413} B
[mpuesto u la renta por pagar 1,216,789 3,246,110

14.2 Impuesto a la renta -
La composicion del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:
2016 2015
[mpuesto a la renta corriente 6,009,291 8,864,709
Linpucsto s fa renta diferido 11,810 120,408
6,651,101 8,904,207
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

14.3 Conciliacion contable tributaria-

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta al 41 de diciembre:

2016 =015
Utilidad amtes del impuesto o L renla 42,510,258 11,516,420
Menos - Otras rentas exentas (1,880,796) (1.458,148)
Mis - Gastos no deducibles 4,774,814 450,748
Mis - Olros menores - ), 270
Base 1ributaria 25,404,276 33,885,304
“Tasa mpositiviy st o,
Dmpuesto a la renta causado 5.588,041 7.454,7607
Excese del anticipo minimo sobre el Impuesto a ke renta cansado (1} LAY, 50 1416300820
Impuesto a le renta definitivo 0,619,291 8,864,799

(1)  El Impuesto a la renta de Distribuidora Importadora Dipor S.A. e Industrias Licteas Toni S.A.
corresponde al anticipo minimo, puesto que el valor del Impuesto a 1a renta aplicando la tasa del 22%
sobre las utilidades gravables fue menor al anticipo minimo calculado.

14.4 Impuesto a la renta diferido -

Il movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2015 504,306
Cargo a resullados por impuestos diferidos 129,408
Al de diciembre del zo15 728,804
Cargo a resuitados por impuestos diferidos 31,810
Otros menores (1) 275,505
Al de diciembre del 2006 1,036,179
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14.5

HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es ¢l siguiente:

Sildo al 1 de eners del 2015

DebitnHurédito) a resultados par inpuestos diferidos

Salde al e ce diciembre del 2015

Debitof{erédilo) a resultados por impuestos diferidos
{3tros micnores 1)

Saldu al 1 de diciembre del 2016

P LT3
propiedades, Ior ohsolescencia
planlay jublacion de Oirs
ciuipos patimal invenlarins menores Tetal
12493, 3303 (579,270} i518) (1ezm3) 9440
(180,087} Ju.ofo (01.240) 101,605 129,40l
141,286 [270,316) {1un,748) {10,4t8) 728,804
bl - - {31,108) SL,810
270,116 ush {19.947) 275,565
1,170,404 (76.502) (h1.504) LiL16.179

(1)  Corresponde principalmente a Ia baja del impuesto a la renta diferido activo por jubilacion patronal
por US$270,316, el cual el Grupo estima que no podri ser recuperado y que fue registrado contra
resultados de afios anteriores pues su monto no es significativo considerando los estados financieros

consolidados en su conjunto.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos se muestra a continuacion:

Utilidad del afio antes de impuestos
Impuesto a la tasa vipente 2%

Lfecto fisval de los gastos no deducibles / rentas exentas
al calvular la ganancia fiseal:

Mas - Gastos no deducibles

Menos - Olmas rentas exenlas

Mas/Menos - Otras partidas conciliatorias

Mds - Efecto deanticipo minimo de Impueste a It Renta
Compensacion de diferencins temporales

Sasto por impuestos

Tasa efeetiva

Situacion fiscal -

(a) Industrias Lacteas Toni 8.A.

2016 2015
22,510,258 31516,420
4,952,2 6,433,612
81,512 775.885
- (320.791)
{85.477) 66,061
940,999 1,410,032
31,810 129,408
6,651,101 8,994,207
30% 29%

El 10 de abril del 2012, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitio el acta de determinacion tributaria
No. 0920120100102 de Impuesto a la renta por el e¢jercicio fiscal 2007, en el cual establece una
diferencia de impuesto a pagar por US$656,482, mis los respectivos intereses y recargos. El 12 de
octubre del 2012, Industrias Licteas Toni S.A. presenté la respectiva impugnacion bajo el
procedimiento de reclamo administrative ante el Tribunal de lo Contencioso No. 2 en contra de la
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(b)

Resolucion administrativa No. 109012012RREC021964 que puso fin al proceso de determinacion.
Mediante sentencia del 21 de octubre del 2015, la Tercera Sala del Tribunal de lo Contencioso
‘I'ributario declard sin hugar la demanda presentada por Industrias Lacteas Toni S.A., por lo que se
procedio a presentar un escrito con fecha 24 de noviembre del 2015 para interponer un recurso de
casacion ante Ia Corte Nacional de Justicia. El 18 de enero del 2017 se dict6 sentencia al proceso
1775120150515 en el cual se determina que Industrias Licteas Toni S.A. deberi proceder con el pago
de la determinacion incluyendo los respectivos intereses y recargos por un valor aproximado de
US$1.4 millones, los cuales serin cancelados por los anteriores accionistas del Grupo haciendo uso de
ciertas clausulas contractuales incluidas en el contraro de adquisicion de las acciones del Grupo.

El 10 de abril del 2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitio el acta de determinacion tributaria
No. 0920150100065 de Impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2008, en el cual establece una
diferencia de impuesto a pagar por US$326,410, mis los respectivos intereses y recargos. El 12 de
noviembre del 2013, Industrias Licteas Toni S.A. presento la respectiva impugnacion bajo el
procedimiento de reclamo administrativo ante el Tribunal de lo Contencioso Tributario No. 2 con
sede en Guayaquil en contra de la Resolucion administrativa No. 109012015RRECo057621 que puso
fin al proceso de determinacion. La demanda fue signada con el nimero 09503-2012-0120 en la
Tercera Sala del Tribunal de lo Contencioso Tributario, el cual se encuentra actualmente en proceso
de emitir sentencia. A criterio de la Administracion del Grupo, el reclamo seri resuelto de forma
general en condiciones favorables para el Grupo.

Distribuidora Importadora Dipor S.A.

El 24 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emiti6 el acta de determinacion de
Impuesto a la renta por el gjercicio fiscal 2009, en el cual establece una diferencia de impuesto a
pagar de US$499,000, mis los respectivos intereses a la entidad Distribuidora Geyoca S.A. (entidad
absorbida por Distribuidora Importadora Dipor S.A. en anos anteriores). El 20 de junio del 2012,
Distribuidora Importadora Dipor S.A. presento la respectiva impugnacion bajo el procedimiento de
reclamo administrativo ante la Subdireccion Regional del Servicio de Rentas Internas Litoral Sur. El
Servicio de Rentas Internas respondio el reclamo administrativo interpuesto por Distribuidora
Importadora Dipor S.A. y resolvio aceptar parcialmente dicho reclamo y establecio la diferencia de
Impuesto a la renta por pagar en US$170,325. Por lo que el 3 de enero del 2013, Distribuidora
Importadora Dipor S.A. presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de la ciudad de Guayaquil la
respectiva impugnacion, Dicho tribunal se encuentra en proceso de emitir sentencia,

Il 29 de julio del 2015, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitio el acta de determinacion de
Impuesto a la renta por el ejercicio fiscal 2012, en el cual establece una diferencia de impuesto a pagar
de US$393,093 mis los respectivos intereses. El 26 de agosto del 2015, Distribuidora Importadora
Dipor S.A. presento la respectiva impugnacion bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante
la Direccion Zonal del Servicio de Rentas Internas. El 15 febrero del 2016, el Servicio de Rentas
Internas acepto parcialmente el reclamo administrativo y modifico los resultados del acta de
determinacion del aflo 2012, estableciendo una diferencia de impuesto a pagar por US$306,773 mis
los intereses y recargos respectivos. A la fecha de emision de estos estados financieros el proceso se
encuentra en etapa de prueba en el Tribunal Distrital de lo Fiscal.
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La Administracion del Grupo considera que los mencionados valores no son significativos tomando
los estados financieros consolidados en su conjunto, por lo tanto no ha registrado provisién alguna.

(¢) Plasticos Ecuatorianos S.A.

Con fecha 21 de febrero del 2017, el Servicio de Rentas Internas notifico a Plasticos Ecuatorianos S.A.
mediante orden No. DZ8-ASODETC17-00000002 ¢l inicio del proceso de determinacion tributaria
por Impuesto a la Renta correspondiente al afio 2014. A la fecha de emision de estos estados
financieros consolidados el mencionado proceso se encuentra en etapa inicial sin que se haya emitido
informe alguno.

Los ejercicios fiscales 2014 al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades para las
cntidades del Grupo.

14.6 Otros asuntos — reformas tributarias —
En abril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Organica para el Equilibrio de la Finanzas Piblicas” y
“Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion
de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos:

e Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por
un ano,

¢  Contribucion del 3% sobre las utilidades gravables del 2015.
La Administracion del Grupo realizo el pago de la mencionada contribucién por un valor aproximado de

US$2 millones, en adicion a esto, estima que no existen impactos significativos en las operaciones del
Grupo.
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OTROS IMPUESTOS

Composicion al 31 de diciembre -

20 2015
Loy recuperar
Crédito tributario 1VA L7871 135,742
Lpuesio a i renta por recnpesir 115170}
Helenciones en la fuente q472.047
Retenciones de [VA 566,118 =
Otros menores 43
3.500,176 1,821,879
Por pugar
Impuesto al Valor Agtegado VA 346,009 2,745,145
Retenciones en la fuente 015,997 1L151,42)
Tmpuesto i by salida de divisas N G711
Retenciones de IVA o511 =
o impuestos hies 10,499
S04, 05 4,000,268
BENEFICIOS SOCIALES
Composicion al 31 de diciembre:
Participacion labaral (1} Otras beneficios (2) Total
200 215 016 HUTES 2016 20115
Saldos al inicio 5,607,222 5388219 L5085 HdBezo0 9,542,912 G.A90,222
Incremienios Lu52,q07 5007207 1, H50.447 2,198,145 25,802,744 Ho,B05,412
Pagos (5:607,227) [5.188.2219) (21,621,797} (21,064,503) (27,229,024) {26,452,722)
Suldu al final tus2407 5.b07,2r7 $.104.5325 435,085 8,116,652 9,542,912

(1)  Ver Nota 14.

(2)  Incluyen obligaciones por pagar o empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo

de reserva, entre otros.
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BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Composicion:
Reestructurados (*)
Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al de enero del
del 2016 del 2005 2015
Jubilation patronal 10,370,410 8,576,201 9,013,518
Desahucio 3,234,604 2,842,344 2,806,696
13,605,014 11,418,635 11,820,214
(*} Ver Nota 2.2.
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incremento salarial 1.00% 1.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tasa de mortalidad € invalidez (1) T™ IESS 2002 TM [ESS 2002

Tasa de rotacion (promedio} 13.18% - 13.28% 11.99% - 20.69%

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el afo 2002.

El movimiento de la provision para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion patronal Desaluicio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Al 1deenero ( |) 8.576;-’90 9,013,519 2'842'3“5 2|3‘Jﬁ-595 1 '04]8-635 "-an2]4

Casto por servicios 1,155,834 1,181,773 464,201 687,377 1,620,125 1,869,150

Costos por intereses 426,415 443,987 137,783 136,831 564,198 580,818
Poendidas (ganancias) actuariales 1,740,813 {124,154) 329,460 (266,307) 2,070,082 (590,461)
Beneficios pagados (487,109) (690,776) {530,282) (464,191) (1,017,301} (1,154,967)
Efeeto de reduceiones y liquidaciones imticipadas (678,595) (583,336) . (3,119) (678,595) (586,455}
Efeeto de adopeinn de enmienda a ln NIC 19(2) (364,298) (464,723) (9,002) (54,941) (372,240) (519,664)

10,370,410 8,576,290 3,234,604 2,842,345 13,005,014 1,418,635
F————————— -  —— - - ———————— I — I 3

(1) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2,
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(2) El Grupo durante el 2016 adoptd la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cilculo de los beneficios post ~ empleo (provisiones
de jubilacién patronal y desahucio) reconociendo este efecto en resultados de afios anteriores, pues su
monto no es significativo considerando los estados financieros consolidados en su conjunto.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Subilacion patrannl Desahicio Totnl
ET 2015 201t 2015 2 2015
Costo por senvicios 1,155,814 1081773 404,291 GH T 1.620,025 1,860,150
Custos por intereses J20L315 J40H7 117,781 1,H3 564,194 580, H18
Elevto de reducciones y liguidaciones anticipadas 1678, 595) (581000 . {3114} (b7H.5u5) {586.455)

lm';.bg l.udud:zg hll'.l.(]')d Hut.ndg l.gug.z-.m l.Hh‘!."!l‘;
B = ]

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2016 2015 2aLh 2015 L2016 2015
Pérdada/ (Ganancio ) actiarial reconoeida
por nju:-'lcs ¥ t'x]il.‘l‘il.'lll:in 1,730,817 (:1'#' !lg‘!) ';2().4(‘:0 !uhﬁﬂu?] 2,070,242 (500,461)

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera consolidada, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacion por beneficios definidos (OBD) en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacidon

~_patronul Desahueio
lusa de descuento
Varizeiom OBD {tasa de descuento - 0.5%) 086,471 320,075
Iinpacte % en o OBD (tosa de descuento - 0.5%) H% w%
Variacion OBD (Lasa de descuenta + 0 5%) {896,108) {290,971)
Impacto % en o OBD (tasa de descuento + 0 5%} - -
Tusa de ineremento salarial
Variacion OBD (asa de ineremento salarial + 0.5%) oy, H7g jus, 767
Iipactn % en ol OBD (tasa de incremento satacial + 0.5%) 10% 1%
Variavion OB (Lasa de incremento saturial - ¢.5%) (o, 76a1) (29501)
Tmpacto % en ol OBD {loss de ineremento salarial - 0.5%) 4% )%
Expectativa de vida
Varacion OBD ( Expectativa de vida » 1 ano) 247,523 95,495
Tmpacte % en el QOBD (Expectativa de vida + anao) 1% 4%
Variacion OBD {Expectativa de vida - 1 mio) (300,392) (96,416)
Tmpiscto % en ¢ OBD {Expectativa de vida - 1 ana) 1% 1%
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UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accion bisica se caleula dividiendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de las
aceiones en cireulacion en el afio. Al 31 de diciembre del 2016 el capital de la Matriz es de US$87,943,848

2015: US$69,253,350). No existe deuda convertible en acciones ni opeién de acciones, por lo cual la utilidad
por accion basica y diluida es la misma,

CAPITAL

El capital suserito y pagado de la Matriz al 31 de diciembre del 2016 comprende 87,943,848 (2015:
69,254,350) acciones ordinarias y nominativas de US$1. Su principal accionista es JV Toni S.L.

RESULTADOS ACUMULADOS

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo deudor y que solo podra ser compensado con los resultados acumulados.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

Consumwrche mercaderias y nateriales
Renmneraciones y heneficios a empleadas
Participacion laboral

Publividad

Impuiestos y contribuciones
Pepreciacion y amorizicin
Mantenimientoy reparaciones
Honorarios profesionales

Senicios bilsicos

Senvicios de seguridad

Scgurus

Arriendos

Transporte

Combrstibie

Movilizacton y gastos de viaje
Senvicis curpotativis

Otros costos ¥ gistos

2s

Consuino de mercaderfas y materiales
Remuneraciones y beneficios a empleados
Pantivipacion laberal

Publicidad

Impuestos y contnibuciones
Depieciacion y amonizacion
Mantenimiente y reparacioncs
Ionorarivs profesionales

Servicios Didsicos

Servivios de seguridad

Segurus

Airiendos

Transpone

Combustible

Movilizacion y gastos de viaje
Servicins corporativos

(Hros costos y gastos
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Cnsto de Gistos Castos
productos vendids de sentas adminisirativos Tutal
204,714,260 - . 204,704,204
1 #8287 AooH3,0604 15,770,12) 0,643,974
2540648 65844 LosH15 hugL07
544,708 8,792,540 936,165 10,253458
49.915 208,889 2,408,113 2,666,917
47,261 524,648 2,040,691 1065594
450491 2597942 736,793 7,705,220
47,515 yH2 992 1,958,174 4038681
4,68 66,088 1919462 5697178
- 218740 1ATALTTS 1,686,513
219,059 71546 529,461 1,740,106
535584 1,362,188 B8535 2756307
* 6,002.341 502,742 6,505,073
o2 11,460 9eH B2
{37 RRH 138249 L0522 28600
. . 17,468 17,164
Luzyofy 2032.554 501,208 ursods
217480401 lréégz.'ﬂ_l_! '!b.gb!.ﬁg 136.445.548
Custo de Gastus Gastos
204,471,268 - . 2008, 70,268
17,778,576 2y, 808,716 15,555,687 202,479
10,779 4499422 1,099,193 5,000,394
- ©,659,006 42,0095 9,701,101
50 148,057 5.200,927 5.180,804
L7700 1,740.544 1027973 10,546,647
5,054,900 s.o02,H.43 1,011,00) K, 668,912
27,1 266,000 1,204,845 ey, 061
L8327 1871 LI8g,072 5,602,180
. 12,495 1,141,067 1,284,162
554,194 42 24517 L275,107
1,154,487 1.B60, 41 LA37.008 5,157,736
149,299 2577280 206403 RITTER 5
050,063 1,290 62,212 711,505
159,47 1,550,6t0) sUH,268 2098419
i = 9308 9308
L4000 2.4150.850 2,7.J0.420 10,2053 822
246835454 57.159.262 36,221,281 ‘!él)..:lb.'gﬂ
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GASTOS FINANCIEROS, NETOS

2010 SLIS
inlereses ganados (91,420) {67,877)
Inlereses sobre préstamos y obligaciones financicrs 4.441,188 2,484,960
Gastos financierns virios 1,184,261 913,509
5,454,449 3298529
5.:4603,029 _ 3,2:30,047

INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

El Grupo tiene los siguientes segmentos de operacion que son administrados de manera separada:

(a)  Productos alimenticios: incluye la produceion de productos licteos, helados, jugos, bebidas
refrescantes.

(b) Plasticos _i; descartables: incluye la produccion y comercializacion de todo tipo de envases plasticos
en general,

(¢)  Distribucion comercial: incluye la distribucion e importacion de productos alimenticios
refrigerados y no refrigerados, productos licteos en general y articulos plsticos.
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A continuacion se muestra la informacion por eada uno de los segmentos:

20y
Ingresos externes
Ingresos entre segmenioy
Ingresos del segmento
Utilidad antes del impuesto

a larenta
Ingresos finaneicros
Gaslos financieros
Depreciacion
Activos corrientes del segmento
Activos totales del segmento
I'asivos corrientes dod segmento

Pasivos totales del segmento

2ON5:

Ingresos externos
Ingresos entre segmentos
Ingresoes del segmento

Utilidad antes del impuesto
ala renta

[npgresos financieros

Gastos financicros
Depreciacion

Activos corrientes del segmento
Activos totales del seginento

Pasivos corrientes del segmento

Pasives totales del segmento (Reestructurados *)

(*) Ver Nota 2.2,
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I'roductos P'listicos y Distribucion
alimenticios deseartablea vomereis ‘Total
oo By 10,540,255 451LY7H561 363,625,658
107,074,679 45, 681,060 Lo#7.941 204,753,522
100,075,521 46,247,157 454,066,502 508,479,180
9,040,271 oH54,972 L0211 22,14096,756
38,832 3,041 49,547 91,420
(:3.706,689) (568,109} {1,183,196) (54457,994)
{5,004,702) (2,421,68y) (225,603) (10,652,004}
67,899,951 24,624,246 54,401,244 144925441
204.859,7t8 50,294,179 7H.583,968 93,737,865
50,701,487 14,149,212 68,090,629 133,841,208
148,509,287 17,619,548 THO20,729 241,749,559
Productos Plasticos y Distribucion
'Irlll.ll'l]ll 'iﬂ : !llﬂ"lﬂ'lmi g IO 'i'll m
20,137,652 12,089,884 441.577.4145 374904971
175,186,416 46,187,054 1.199.4173 212 572 HBE
195,524,068 49,176,041 342,776 H48 547,477,859
18,819,274 9,072,051 3,723,303 41,615,227
86,443 27,836 72,639 186,918
(1.540.104) (644,504} (1.232,957) (3417.565)
(4.546,352) (2,413,379) (3,253,469) {10,21°3,200)
061,610,411 42,644,156 47,746,888 140,016,455
207,137,355 49476448 75081124 431,604,927
i Huez,u08 14,015,057 72,501,505 187,504,850
101,954,421 17.740.588 71,452,971 191,052,980
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

A continuacion se muestra la conciliacion de la informacion por segmentos con la inpformacién reportada en
los estados financieros:

2016 2015
]-n 508 eneohineta b . 1R '15.
Total de ingresos de los segmentos 568,379,180 587,477,850
Eliminucion de ingresos entre segmentos (204,753,522 (212,572,888)
Ingreso consofidiulo de actividades ordinarias 167,635,658 174,904,971
Total de utilidad antes del impuesto i Ja renta de los segmentos 22,996,756 11,615,227
Eliminacion de utilidades entre segmentos 113,502 {98,807)

Utilickad consolidiada anles del impuesto @ la renta 22,510,258 31,516,420
————

Tolal de adives:
Activas totales de los segmentos

193,737,865 331,694,927
Eliminacion de sallos entre segmentos

{53.578,908) (53,388,705)
340,158,957 178,306,220
- ————— %

Tolal activos consolidados

Tola de pasivos:

(Reestructurados *)
Pasivos totales de los segmentos 241,749,559 191,152,980
Eliminucion de saldos entre segmentos (57,734,095) (54,775,271}
Tolal pasivos consolidados 184,014,564 136,377,709

(*) Ver Nota 2.2.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros consolidados no se

produjeron eventos que, ¢n la opinion de la Administracion del Grupo, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

Pigina 51 de 51



pwec

HOLDING TONICORP S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado separado de situacion financiera
Estado separado de resultados integrales
Estado separado de cambios en el patrimonio
Estado separado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros separados



=

PW(.'.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Al Directorio y los Accionistas de

Holding Tonicorp S.A.

Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Opini6én

Hemos auditado los estados financieros separados de Holding Tonicorp S.A. (la “Compaiiia”) que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Holding Tonicorp S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporeiona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Holding Tonicorp S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Colon,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4'° Piso.

Guayagquil - Ecuador

T: (593-4) 3700 200,
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Holding Tonicorp S.A.
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Asunto significativo de auditoria

El asunto significativo de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel asunto de mayor
importancia identificado en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo actual. Este
asunto ha sido tratado durante la ejecucion de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre
los estados financieros separados en su conjunto, y no expresamos una opinion por separado sobre este

asunto,

Asunto significativo de auditoria

Como enfoeamos el asunto en nuestra
auditoria

Analisis de deterioro de activos
intangibles con vida til indefinida

El andlisis de deterioro de activos intangibles con
vida ti} indefinida es considerado como un
asunto de alta importancia por la relevancia de
los montos involucrados y porque los mismos
requieren la aplicacion de juicios por parte de la
Administracion con relacion a los resultados
futuros de las operaciones de las unidades
generadoras de efectivo y la tasa de descuento
aplicada para los flujos de efectivo pronosticados.

Al 31 de diciembre del 2016, los activos
intangibles de vida indefinida, incluidos dentro
del valor de la inversion en acciones de la
Compaiiia ascienden a US$6 millones lo cual
representa el 3.8% del total de los activos de la
Compaifia. La composicion de los activos
intangibles de vida indefinida corresponde
principalmente al erédito mercantil por la
adquisicion de Heladosa S.A. (entidad fusionada
con Industrias Lacteas Toni 8.A.) por US$5.2
millones,

Nos enfocamos en el andlisis de deterioro,
especificamente en la evaluacion de la unidad
generadora de efectivo para determinar su valor
de recuperacion, basada en un modelo de flujos
de efectivo descontados. La proyeccion incluye
estimados significativos y estd basado en la
expectativa futura de condiciones economicas del
mercado, Ver en Nota 6 los detalles del analisis
realizado por la Administracién y las
suposiciones utilizadas.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron la
evaluacion de los flujos de efectivo futuros
pronosticados y el proceso en el que estos fueron
desarrollados, incluyendo la exactitud matematica de
los calculos implicados.

Nosotros comparamos los resultados actuales del afio
corriente con las cifras incluidas en el pronéstico del
afio anterior para considerar que las suposiciones
han sido razonables. En adicion a esto, analizamos
los supuestos utilizados a través de informacién
histérica y un analisis general de la economia e
industria donde el Grupo opera y que los supuestos
de crecimiento sean razonables.

Finalmente la tasa de descuento aplicada fue
recalculada usando el método del costo promedio
ponderado de capital (WACC) con la ayuda de
expertos para verificar que la tasa utilizada por la
Compaiiia es adecuada.
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Holding Tonicorp S.A.
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Otro asunto

Como se indica en la Nota 2.1, la Compania prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIT), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2016, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacién de otra informacion. Otra informacion comprende el
Informe Anual del Gerente General {que no incluye los estados financieros separados ni el informe de
auditoria sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual del Gerente General esté disponible después
de la fecha de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual del Gerente General cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros separados o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma
material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente General, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta informacion, nosotros reportaremos este hecho al Directorio, los Accionistas y a la Administracion de
la Compaiiia.

Responsabilidad de [a Administracién de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracion de Holding Tonicorp S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
-apacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
claboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.
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Holding Tonicorp S.A.
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones economicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno,

*  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

«  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, coneluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaiiia no
contintie como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,

incluida la informacion revelada, y si los estados financieros separados representan las transacciones
y hechos correspondientes de un modo que logran su presentacion razonable,
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Holding Tonicorp S.A.
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Comunicamos a los responsables de la administracion de la Compaiifa en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacin de la auditoria planificada y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

‘También proporcionamos a los responsables de la administracion de la Compaiiia una declaracion de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la administracién de la
Compaiiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los estados financieros separados del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoria. Deseribimos este
asunto en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar piiblicamente este asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarfan los beneficios de interés piiblico del mismo.

=
e
No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

Esteban Valencia Sandra Vargas L.
Socio Socia
No. de Licencia Profesional: 10489

Pagina 5 de 24



HOLDING TONICORP S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
{lixpresado en dolares estadounidenses)

Reestructurados (*)

Al 31 de Al de Alrde
diciembre del diviembre del enero del
ACTIVOS Notg amé 2015 2015

Activos corrientes

Efeetive y equivalentes de efeclive Y0494 (HEREE 1492032

Olras cuentas por cobrar 25,6142 62804 =
Total actives corrientes 216,626 185,296 192,342
Activos no corrientes

[nversiones en substdiarias f 155,986,621 141,798,542 115,180,506
Total actives no corrientes 155,086,621 141,798,532 115,189,500
Total activos 156,203,247 141,584,768 1:15.181,928

B} e ———————

™) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

— Y, \/ﬂ W ‘7457&” 2.

Jorge Medina José Luis Vivar Leonardo Beckman
Representante Legal Director Financiero Contador
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HOLDING TONICORP S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares estadounidenses)

. Reestructurados (*)

Algide Alide Alyde
diciembre del diciembre del eneradel
PASIVOS Y PATRIMONIO Nola 2016 205 W15
PASIVOS

Pusivos corrientes
Cuenlas por pagar a provecdores 18431 6,777 1920
Cuenlas por pagara compafias relacionadas - . 2,409,929
Otros impuesios por pagar 57 40 1,087
Total pasives 18,384 0817 2,504,946

PATRIMONIO

Capital 9 7,943,848 6y,254,150 60,524,425
Ajuste transitorio de capital . - R,928,925
Aportes pant futuras capilalizaciones A8,197,4:30 44,197,430 48,197,410
Fesuhados acumulados 30,044,581 14,526,171 95 496,212
Total patrimonin i56,184,859 141,976,951 132,876,992
Tolal pasivos y patrimonio 156,200,247 141,983,768 135,481,928

(*) Ver Nota 2.2,

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

e

José Luis Vivar Leonarde Beckman
Director Financiero Coniador
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HOLDING TONICORP S.A.

ESTADO S_!ZPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Noeta 21h 2015

Ingreso por ajuste de inversiones en subsidiarias al valor de participacion 1] 16,0021,1354 43,734,024
Gastos de administracion {180,288) {156,754)
Otros ingresos, neto - 3917
Utiliddad operacional 15,841,065 2, 590,787
Ingresos (gustos} financicros, nelo 18,002 {139)
Ctiliddad netn del ane 15.859,157 12,570,048
Otrog resultados integrales
Partidas que no se rechusificaran posteriormente

sl resultado del gjervicio:

{Pérdidas) gunancias actuariales en subsidinrias [ (2,070,282) 550,401
Resultado integral del siio 13.788,475 E5161,100
Wilidad basica y dilvida por aveion 8 0.21 0.4

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

2 Z
\i"-’[/\/\/ \/\/ CW Cy@m 4.

~  Jorge Mtiinﬂ ) José Luis Vivar Leonardo Beckman

Representanyte Legal Director Financiero Contador
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HOLDING TONICORP S.A.

ESTADO S}EPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

HNuta b 20
Flujo de efective de las aclividades de operucidn:
Utilielad antes deimpoesto a la renta 15058, 157 2 700
Menns erinlitos a resubtados que no representan movimiento de efediva:
Ingreso por ajuste de inversiones en subsidiarias al valor de participacion f {16,021,153) 22,724,624}
Otrus menones 2,002 -
(160,054) (15:4,476)
Cambios en activos y pasivos:
(tras cieentas por cobrar (62,738) (62,8949)
Cuentas por pagar a proveedores 15,554 857
(Mros impuestos por pagar 17 (1L,047)
Ffectivi neto ailizado en ks avtividades de operacion [211,361) (215,060}
Fluju de efectivo de lus actividades de inversion:
Aportes entregados o subsidiarias 6 (18,690484) .
Dividendus recibiclos por inversiones en subsidiarias 1 18,650,021 17,225,813
Efective neto (utilizados en ) provisto por las actividades de inversion (40,46:3) 17,226,813
Flujos de efectivo de las actividades de finunclamiento;
Préstamos pagados a entidades nebacionadas - (2495,920)
Aunehte de capital 18,600,498 -
Pago de dividendos {1H.470,022) {14,580,814)
Efective el proviste por (utilizado en) bas actividades de financiamiento 220,470 (17,080,744}
Disminucion et de elective (an348) {65,490}
Elective y equivalente de efectivo al principio def afo 1225142 108,482
thective y equivalente de efedtive al final del afio MO0 122,442

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

-
. 7 T . 77
Jorge H José Luis Vivar Leonardo Beckman
Representante Legal Director Financiero Contador
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HOLDING TONICORP S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES
Constitucion y operaciones -

Holding Tonicorp 8.A. (en adelante la “Compaiiia™) fue constituida en Ecuador en agosto del 2011, su
actividad principal consiste en la adquisicion y tenencia de acciones y participaciones. La oficina principal de
la Compaiiia estd ubicada en la ciudad de Guayaquil, en la Av. Francisco de Orellana Km 17,5 via Aurora.

Holding Tonicorp S.A. es una entidad ecuatoriana que posee el 100% del capital de las siguientes
subsidiarias: Distribuidora Importadora DIPOR S.A. (fusionada el 31 de diciembre del 2015 con Cosedone
C.A.) Industrias Licteas Toni S.A. (fusionada el 31 de diciembre del 2015 con Heladosa §.A.) y Plasticos
Ecuatorianos S.A.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company erearon mediante un acuerdo conjunto, la entidad
espanola JV Toni, la cual en abril del 2014, concluyd la adquisicion de la mayor parte del paquete accionario
de Holding Tonicorp S.A., por lo que a partir de la mencionada fecha, JV Toni, S.L. es la controladora de
Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias.

La Compaiiia es una sociedad anénima registrada en el Mercado de Valores.

Mediante actas de Juntas Generales de Accionistas de las entidades Industrias Licteas Toni S.A. y
Heladosa S.A., celebradas el 8 de junio del 2015, se resuelve y autoriza la fusién por absorcion de Heladosa
S.A., por lo que mediante resolucion SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005278, la Superintendencia de
Compaiiias Valores y Seguros, aprueba la fusiéon por absorcion, aumento de capital y reforma de estatuto
social celebrado entre Industrias Licteas Toni S.A. y Heladosa S.A. Posteriormente, con fecha 31 de
diciembre del 2015 se realiza la inseripeitn en el Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil, mediante
lramite niimero 1295761,

Mediante actas de Juntas Generales de Accionistas de las entidades Distribnidora Importadora Dipor S.A.
y Cosedone C.A,, celebradas el 27 de febrero del 2015, se resuelve y autoriza la fusién por absorcién de
Cosedone C.A., por lo que mediante resolucion SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005208, 1a Superintendencia
de Compaiias Valores y Seguros, aprueba la fusién por absorcion, aumento de capital y reforma de
estatuto social celebrado entre Distribuidora Importadora Dipor S.A. y Cosedone C.A. Posteriormente, con
fecha 31 de diciembre del 2015 se realiza la inscripeion en el Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil,
mediante tradmite niimero 1289830.

Aprobacion de estados financieros separados -
Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la

autorizacion del Director Financiero ¢l 17 de marzo del 2017 y posteriormente serdn puestos a consideracion
de la Junta General de Aceionistas.
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros separados. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de
2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros separados -

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin
embargo, es permitido que, sea porque la legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados sobre 1a base del costo histérico de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cambio en politica contable -

Las subsidiarias durante el 2016 adoptaron la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente
al cambio en la tasa de descuento utilizada para el edleulo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubitacion patronal y desahueio), por lo cual, las subsidiarias, como se establece en la referida enmienda,
procedieron para efectos comparativos a reestructurar sus respectivos estados financieros al 1 de enero del
2015. Los efectos de la mencionada aplicacion fueron registrados por la Compaiiia a través del método de
participacion de sus inversiones, reestructurando también los estados financieros separados al 1 de enero y
;31 de diciembre del 2015 como se detalla a continuaeion:

tnversiones en Resultados
subsidiarias srimulados
Saldus previamente al 1 de enero del 2015 147,950,742 =H,187,454
Efeeto de adopeién de enmienda o la NIC 19 en subsidiatias (2,761,146} (2,761,116}
Saldos reestructucidos al 1de enero dod g 135,180,550 a6, Ju6,210
Saldus previatente al 3n de diciembre del 2o 144,040,014 16,707,653
Eleeto de adopeion de enmienda 2 la NIC 19 al v de encro del 2m5 en subsidiarias [2,701,04t1) (2,761, 10)
Electo de adopeion de enmienda a fa NIC 19 en sulssidiarias 519,004 519,60
Saldos reestructurados at 31 de diciembre del 2015 141,794.5:12 452011

Los efectos de la aplicacion de la enmienda mencionada sobre los resultados del 2015 fue de
aproximadamente US$520,000 que fue registrado contra resultados de afios anteriores, pues su mento no
es significativo considerando los estados financieros separados en su conjunto.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
ccondmico principal en que la entidad opera (*“moneda funcional™). Los estados financieros separados se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiia.

Informacion financiera por segmentos -

Iil ente encargado de tomar las principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Directorio, el cnal monitorea el
negocio. La Compaiifa de forma separada no presenta informacion financiera por segmentos, sin embargo
los mismos son presentados en los estados financieros consolidados de Holding Tonicorp S.A. y
subsidiarias.
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5 Efeetivo y equivalentes de efectivo -
Comprenden a depasitos a la vista en bancos,

2,6 Activos y pasivo financieros -

2.6.1 Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “actives financieros dispombles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo solamente activos financieros en la categoria de

“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia mantuvo tinicamente pasivos financieros en

la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

(a)  Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacion financicra por otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicién posterior
(u)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta otras cuentas por cobrar dentro de esta categoria, la
cual representa a saldos menores por recuperar, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su
valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta cuentas por pagar a proveedores dentro de esta
categoria, las cuales corresponden a obligaciones de pago por servicios adquiridos de proveedores
locales y del exterior en el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a su valor nominal gite es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 dias.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de otras cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacién financiera y la falta o mora
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta se ha deteriorado.

2,6.4 Baja de pasivos financieros
Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo ¢s eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en ¢l contrato se han
liquidado.
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Inversiones en subsidiarias -

Las inversiones en subsidiarias se reconocen inicialmente al costo, que incluye, el erédito mereantil
determinado a la fecha de adquisicion. Posteriormente se contabilizan en los estados financieros
separados al método de participacion, a través del cual se reconoce en resultados del ejercicio, la
correspondiente proporcion de la Compaiiia en la utilidad o pérdida de las inversiones, eliminando las
ganancias no realizadas entre la Compaiiia y sus subsidiarias; de la misma manera, se reconoce en otros
resultados integrales, la correspondiente proporcion de la Compaiiia en otros resultados integrales de las
inversiones. Los dividendos se contabilizan como un menor valor de inversion, cuando surja el derecho a
recibirlos.

En cada fecha de presentacion de informacién financiera, la Administracion determina si existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversion en subsidiaria. Si este fuese el caso, la
Administracién de la Compaiiia calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor como la diferencia
entre el importe recuperable de la inversion en subsidiaria y su importe en libros y reconoce la pérdida en
los resultados del gjercicio

El erédito mercantil representa el exceso entre el costo de una adquisicion respecto del valor razonable de
los activos netos identificables de una subsidiaria a la fecha de adquisicion. Se presenta como parte del
rubro inversiones en subsidiarias a su costo menos el deterioro, en caso de producirse.

El anilisis de deterioro del valor del crédito mercantil se realiza anualmente o con mds frecuencia si
sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El importe en libros
del crédito mercantil se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor razonable
menos los costos de venta, el mayor de estos importes, Cualquier pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente como un gasto y posteriormente no se revierte.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se han registrado pérdidas por deterioro del crédito mercantil por
cuanto su importe recuperable es superior al monto registrado.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del afio 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraisos fiscales o
cuando no se informe la participacion accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta

el 25%.

El pago del “anticipo minimo de Impuesto a la renta” es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta eausado sea menor que el monto del anticipo minimo, este tltimo se
convertird en Impuesto a la renta definitivo, 1 menos que ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas
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Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.

Durante el 2016 y 2015 la Compaiiia no determiné anticipo minimo del Impuesto a la renta debido a que
segin la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la oblipacion de determinacién y pago de
anticipo de Impuesto a la renta a aquellas sociedades cuya actividad econdmica consista exclusivamente
¢n la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, asi como aquellas en que la totalidad
de sus ingresos sean exentos.

Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compaiiia.

Cambios en las politicas contables -

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, asi como también
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicncion obligatorin
parit gjereicios iniciados

Nuema ‘Tema it purtir de:
NIC7 Enmiendas que incorpomain reveluciones adicionales que permiten unatizar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivindos de lus netividades de financiacion,
NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimieso de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de encro 2017

renlizadas, y sclaran como contabilizar los aclives por impuestos diferidos, relacionadog con
instrumentos de deada medidos a valor mzonable.

NIIF 122 Mejoras con respeclo a la clarificacion del alcance de la norma "informacion a revelar sobre 1 de enero 2017
purticipuciones vn viras entidades”.

NIC =8 Mejoras relacionadas con la medicion de una asocinda o una empresa conjunta a su valor mzonahle. 1 deenero 2018

NIC 40 Enmiendas que clasifican aspeetos referentes a las transferencias de propicdades de inversion y que Ins 1 deenero 2018
mismas deben realizarse cuando hay un cambio demostrable en ¢l uso del activa,

NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacion de las exenciones a cotto plazo para los adoptanies por primera 1 de enere 201l
vez con respecto a la NUF 7, In NIC 19y la NITEF 10,

NIIF 2 Enmiendas que acluran como contabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
uvciunes,

NII¥ 4 Enmicndos u 1o NIIF 4 "Conlratos de segures™ eelutivas o la aplicacion de la N1TF g {Instrumentos 1 de enero 2018

financicros),
Corresponde a lu revision final de la NIIF g, ytte reemplaza las publicadas anteriormente yala NIC 39 y

NIF g sus guias de aplicacion, 1 de enero 2018

NHF 15 Publicaciin de la norma "Reconocimienta de los ingresos procedentes de Jos contratos con los clientes”, 1 de enero 2018
esla normi reemplazard s la NIC 11y 18,

IERIC 22 Aclaracion subre Iransaceiones en moneda extmnjera o pacites de transoceivnes en las que exisle una 1 de eneto 2018
contraprestaciion dencminada o tasada en o moneda extrinjers.

NIIF 1t Tublicacidn de la norma “Arrendamicntos” esta noema reemplazasd a lg NIC 17, 1 le eneco 2019
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

La Compaiiia estima que la adopeion de las nuevas normas y de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las NIIF existentes, antes descritas, no tendri un impacto significativo en los estados financieros separados
en el gjercicio de su aplicacion inicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros separados requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la
experiencia historica y cambios en la industria. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflgjar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a)  Eldeterioro de los activos financieros, los cuales se evaliian con base en las politicas y lineamientos
deseritos en la Nota 2.6.3.

(b) El anilisis de deterioro del crédito mercantil dentro de las inversiones en subsidiarias, las cuales se
evaliian de acverdo a los lineamientos establecidos en la Nota 2.7.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financicros

Las actividades de la Compaifiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se centra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeiio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con
las politicas del Grupo. Dichos departamentos identifican, evalGan y cubren los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. La Administracién proporciona los
lineamientos para la gestién general de riesgos asi como politicas escritas que abarcan dreas especificas,
Lales como el riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.
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{¢)  Riesgo de crédito

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compaiiia realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.

La calidad erediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes para los afios 2016 y
2015 es de AAA-.

(b)  Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera Corporativa es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia remanentes a
la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados,

Cuentas por pagar i proveedores 18,331
Cuentas por pagar a proveedores 6,777

4.2  Administracion del riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a claves de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio. Durante el 2016 y 2015, la Compaiiia no ha requerido de financiamiento para sus
operaciones.
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ITOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

La Compafiia mantiene solamente instrumentos financieros corrientes. A continuacion se presentan los
valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo

Efective y equivalente de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizedo
Oiras cuentas por cobrar

‘Tota) actives financieros

"asivos financieros medidos al costo amortizado
Cuenlas por pagar a proveedores

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentos financieros

2016 2015
90,904 122,342
125,672 62,804
216,626 185,236

18,331 6,777
18,331 6,777

Dada la naturaleza de los instrumentos financieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor

razonable.
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(1
(2)
(3
(4)

(5)

Fusionada el 31 de diciembre del 2015 con Industrias Licteas Toni S.A.
Fusionada el 31 de diciembre del 2015 con Distribuidora Importadora Dipor S.A.
Liquidada en el afio 2015.

Composicion del valor de inversion en acciones:

208h 2015 Reestructurado {°)
Porcentaje de Valor de Valor de
participacion Valur de Créditn inversidn en Vilor de Crédito inversion en
Subsiliariay ened cpital [anticijuion mereuntil (5) accivhes participagion mercantil (§) ieviones
Incustrias Licieas Toni S.A. RHLOOY% 114,297,680 5,221,476 119,519,156 12,052,752 5221 476 w77, 228
Distribuiddora Importadora Dipor 8.4 100.00% 2,069,244 B20.590 3,790,8:4 DAL 829,590 62919
Masticns Eenatortanus 8.4 W00 42,674,600 - RER ALK 11,161,%1 - KEMLIMU]]

™) Ver Nota 2.2,

Corresponde al crédito mercantil que surge de la adquisicién de Heladosa S.A. (fusionada con
Industrias Licteas Toni S.A.) y de Cosedone C.A. (fusionada con Distribuidora Importadora Dipor
5.A.), las cuales representan el exceso del costo de adquisicion sobre los valores razonables de los
activos identificables en la fecha de adquisicion.

Heladosa S.A Cosedone C.A Total
Contraprestacion transferida 11,428,400 1,999,999 13,428,399
Valor ruzonable de activos netos (6,206,024) (1,170,400) (7.377.333)
Crédito mereantil 5,221,476 829,500 6,051,066

Al a1 de diciembre del 2016 y 2015, se realizaron pruebas de deterioro sobre este intangible segin lo
requieren las Normas Internacionales de Informacion Financiera, como resultado de estas pruebas
se pudo verificar que no existe deterioro y que no es necesario la constitucion de provision alguna
por este concepto. Para la prueba de deterioro se realizé un anilisis de flujos descontados de las
respectivas unidades generadoras de efectivo. Las principales estimaciones incluyen un crecimiento
en operaciones a partir del afio 2018 y por los siguientes 10 aifios del 7.18% (2015: 7.91%) y en
adelante un crecimiento en perpetuidad del 3%. La tasa de descuento utilizada fue del 14.8% (2015:
14.69%) determinada segiin el método del costo promedio ponderado del capital (WACC).
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS E)EPLICAT[VAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

IMPUESTOS
Conciliacion contable tributaria -

A continuacion se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
41 de diciembre:

2016 2015
Utilidad antes de impuesto a la renta 15,859,157 22,570,648
Menos - Ofras rentas exentas (1) (16,021,353) (22,724,624)
Mais - Gustos incurridos por generar ingresos exentos y gastos no deducibles 56,675 55,416
Péedida tributaria - g
Tasa impositiva 25% 22%
Empuesto  la renta causado B

(1) Corresponden a los ingresos por el ajuste a valor de participacion en las subsidiarias del Grupo.

La Compafifa presenta pérdidas tributarias y debido a su actividad y naturaleza no constituye impuesto a
la renta diferido.

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los afios 2014 al 2016 estin sujetos a una posible fiscalizacion.,

UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por aceién basica se caleula dividiendo la utilidad del afio para el promedio ponderado de las
acciones en cirenlacion en el afio, Al 31 de diciembre del 2016 el capital de la Compaiiia es de US$87,943,848
(2015: US$69,253,350). No existe deuda convertible en acciones ni opeion de acciones, por lo cual la utilidad
por accion basica y diluida es la misma,

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 comprende 87,043,848 (2015:
69,253,350) acciones ordinarias y nominativas de US$1. Su principal accionista es JV Toni S.L.
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados de aplicacién inicial de NIIF

Los ajustes provenientes de la adopceién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIF”, que generaron un
sialdo deudor y que solo podra ser compensado con los resultades acumulados.

Resultados acumulados

Los resultados de cada cjercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y Ia fecha de emision de estos estados financieros separados no se

produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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