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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Directorio y los Accionistas de

Holding Tonicorp S.A,

Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Opinión

Hemosauditado los estadosfinancieros consolidados de Holding Tonicorp S.A. y subsidiarias (el “Grupo”)
que comprendenel estado consolidado desituación financiera al 31 de diciembre del 2016y los
correspondientesestados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo porel año terminado en esa fecha, así comolas notas explicativas de los estados financieros
consolidados que incluyen un resumendelas políticas contablessignificativas.

En nuestra opinión,los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situación financiera de Holding Tonicorp S.A. y subsidiarias al 31 de diciembre del
2016y el desempeño consolidado de sus operaciones y sus flujos de efectivo consolidados porel año
terminadoen esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIE).

Fundamentosdela opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros consolidados”.

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una basesuficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somosindependientes de Holding Tonicorp S.A.y subsidiarias de conformidad con el Código de Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos,

Asunto significativo de auditoría

El asunto significativo de auditoría de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel asunto de mayor
importancia identificado en nuestra auditoría de los estados financieros consolidados del periodo actual.
Este asunto ha sido tratado durante la ejecución de nuestra auditoría y para formarnos nuestra opinión

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,
Mz, 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4%0 Piso,
Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,



E
pwe

Holding TonicorpS.A.y subsidiarias
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

sobre los estados financieros consolidados en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado
sobre este asunto,

 

Asuntosignificativo de auditoría
Como enfocamoslos asuntos en nuestra

auditoría
 

Análisis de deterioro de activos
intangibles con vida útil indefinida

El análisis de deterioro de activos intangibles con
vida útil indefinida es considerado como un
asunto de alta importancia porla relevancia de
los montos involucrados y porque los mismos
requieren la aplicación de juicios por parte de la
Administración con relación a los resultados
futuros de las operaciones de las unidades
generadorasde efectivo y premisas aplicadas para
los flujos de efectivo pronosticados.

Al 31 de diciembre del 2016, los activos
intangibles de vida indefinida del Grupo
ascienden a US$52,248,301, lo cual representael
15.2% del total de los activos del Grupo. La
composición de los activos intangibles de vida
indefinida corresponden principalmente a
marcas y otros derechos de propiedad intelectual
por US$46,197,235 y crédito mercantil por la
adquisición de Heladosa S.A. (entidad fusionada
con Industrias Lácteas Toni S.A.) por
US$5,221,476.

El análisis de deterioro está enfocado,
específicamente en la evaluación de las unidades
generadorasde efectivo para determinar su valor
de recuperación, basada en un modelode flujos
de efectivo descontados. La proyección incluye
estimadossignificativos y está basado en la
expectativa futura de condiciones económicas del
mercado. Ver en Nota 10 los detalles del análisis
realizado por la Administracióny las
suposicionesutilizadas.  

Evaluamoslos flujos de efectivo futuros
pronosticadosy el proceso en el que estos fueron
desarrollados, incluyendo la exactitud matemática de
los cálculos implicados.

Comparamoslos resultados del año corriente con las
cifras incluidas en el pronóstico del año anterior para
obtener evidencia de auditoría respecto a que las
suposiciones han sido razonables. En adición,
analizamos los supuestos utilizados a través de
información histórica y un análisis general de la
economía e industria donde el Grupo opera y que los
supuestos de crecimiento sean razonables.

Finalmente la tasa de descuento aplicada fue
recalculada usando el método del costo promedio
ponderadode capital (WACC) con la participación de
expertos internos para verificar que la tasa utilizada
porel Grupo es adecuada.
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Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprende el
Informe Anual del Gerente General (que no incluye los estados financieros consolidadosni el informe de
auditoría sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual del Gerente Generalesté disponible después
de la fecha de nuestro informe de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros consolidados del Grupo, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer
el Informe Anual del Gerente General cuandoesté disponibley, al hacerlo, considerarsi esta información
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros consolidados o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma
material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente General, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta información, nosotros reportaremoseste hecho a los Accionistas y a la Administración del Grupo.

Responsabilidad de la Administración del Grupo porlos estados financieros consolidados

La Administración de Holding Tonicorp S.A. y subsidiarias es responsable de la preparación y
presentación razonable de los estados financieros consolidados adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) y del control interno necesario para permitir la
preparación de estados financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparación de los estados financieros consolidados, la Administración es responsable de evaluarla
capacidad del Grupo de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marchay utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa másrealista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de Administración del Grupo son los responsables dela supervisión del proceso de
elaboración de la informaciónfinanciera del Grupo.

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
consolidados

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
consolidados en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude uerror, y emitir un
informede auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y
se consideran materialessi, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros consolidados.
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Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

e  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros consolidados,
debidoa fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder a dichos
riesgos y obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinión.El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en
el caso de una incorrección material debidoa error, ya queel fraude puede implicar elusión,
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración
del controlinterno.

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar unaopinión sobre la eficiencia del control interno del Grupo.

e Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadasy quelas estimaciones contables sean
razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

+ Concluimossobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobresi
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudassignificativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en marcha.Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención en nuestro
informede auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros
consolidadoso,si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que el Grupo no
continúe como una empresa en funcionamiento.

e  Evaluamosla correspondiente presentación global, la estructura y el contenido de los estados

financieros consolidados, incluida la información revelada,y si los estados financieros consolidados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación
razonable.

+  Obtenemosevidencia suficiente y apropiada en relación con la informaciónfinanciera delas

entidades o actividades de negocio del Grupo para expresar una opinión sobre los estados financieros

consolidados. Somos responsables de la dirección, supervisión y realización de la auditoría del Grupo
y, consecuentemente, por la opinión de auditoría.
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Comunicamosa los responsables de la administración del Grupo en relación con, entre otras cuestiones,el
alcance y el momentoderealización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos de la
auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso dela auditoría.

También proporcionamosa los responsables de la administración del Grupo una declaración de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demáscuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
puedenafectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la administración del
Grupo, determinamoslos mássignificativos en la auditoría de los estados financieros consolidados del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntossignificativos de la auditoría. Describimos este
asunto en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban
revelar públicamente este asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto nose debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarían los beneficios de interés público del mismo.

-D
1ÓEMail

No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

/

E pos , ] er
AA ,

Esteban Valencia andra as L.
Socio Socia

No. de Licencia Profesional: 10489
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADODESITUACIÓN FINANCIERA
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

Reestructurados (*)

ACTIVOS Al 31 de Al31de Ali de

diciembre diciembre enero

Nota del 2016 del 2015 del 2015

Activos corrientes

Efectivoy equivalentes de efectivo 6 9,255,610 13,529,581 205,309

Cuentas por cobrar comerciales 7 30,208,702 29,536,958 25,812,663

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 13 183,715 432,715 29,098

Otras cuentas por cobrar 1,922,926 1,559,347 1,075,267

Impuestos por recuperar 15 3,500,176 1,823,879 1,632,022

Anticipos u proveedores 3,890,310 1,496,617 472,732

Inventarios 8 36,595,009 32,902,495 28,420,628

Otros activos 4,602 127,172 415,956

Total activos corrientes 85,561,050 81,408,764 65,063,675

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 9 199,739,990 143,502,873 105,273,345

Propiedades de inversión 12,900 12,900 12,900

Activos intangibles 10 54,483,003 53,283,989 52,713,570

Otros activos 362,014 97,696 217,985

Total activos no corrientes 254,597,907 196,897,458 158,217,800

Total activos 340,158,957 278,30 223,281,475
 

(5 Ver Nota 2.2

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

(Giués

José Luis Vivar

Director Financiero

 

  Jorgf Medina  
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADODESITUACIÓN FINANCIERA
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

 

Reestructurados (*)
PASIVOS Y PATRIMONIO Al gi de Algaide Alide

diciembre diciembre enero
PASIVOS Nota del 2016 del 2015 del 2015

Pasivos corrientes

Préstamos yobligaciones financieras u 11,040,714 21,185,811 16,444,315

Cuentas porpagar a proveedores yotras cuentas por pagar 2 49,303,374 35,504,980 28,514,396

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 3 1,801,168 2,162,327 74,626

Impuesto a la renta por pagar Y 1,216,789 3,246,110 2,679,301

Otros impuestos por pagar 15 4,643,932 4,000,268 3,363,065

Beneficios sociales 16 8,116,632 9542912 9,190,222

Total pasivos corrientes 76,182,609 76,242,408 60,265,925,

Pasivos no corrientes
Préstamos yobligaciones financieras " 93,190,762 47,708,378 17,614,792
Beneficios sociales 1 13,605,014 11,419,635 11,820,214

Provisiones - 279,484 279,484

Impuesto a la renta diferido y 1,036,179 728,804 599.396

Total pasivos no corrientes 107.831.955 60,195,301 30,313,886
Total pasivos 184,014,564 1:16,377,709 90,579,811

PATRIMONIO

Capital 19 87,943,848 69,253,350 60,324,425
Ajuste transitorio de capital . - 8,928,925

Aporte para futuras capitalizaciones 38,197,430 38,197,130 38,197,430
Resultados acumulados 30,003,115 34:477,733 25,250,884

Total patrimonio 156,144,193 141,928,513 132.701.664

Total pasivos y patrimonio 340,158,957 278,306,222 223.281,475
 

(5 Ver Nota 2.2

Las notasexplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

José Luis Vivar Leonardo Beckman

Director Financiero Contador   

 

 

Representahte Legal  

Página 7 de 51



     

HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DERESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2016

Ingresos por ventas 363,625,658
Costode productos vendidos (*) 21 (237,480,422)

Utilidad bruta 126,145,236

Gustos de ventas (*) a (62,402,248)

Gastos administrativos (*) 21 (36,562,878)

Otrosingresos, netos 693,177

Utilidad operacional 27,873,287

Gastos financieros, netos 22 (5,363,029)

Utilidad antes del impuestoa la renta 22,510,258

Impuestoa la renta 14 (6,651,101)

Utilidad neta del año 15,859,157

Otros resultados integrales

Partidas que no se reclasificarán posteriormente

al resultado del ejercicio:

(Pérdidas) ganancias actuariales 17 (2,070,282)

Resultado integral del año 13,788,875

Utilidad básicay diluida por acción 18 0.30

374,904,971

(246,835,854)

128,069,117

(57,159,262)
(36,221,281)

58,493

34,747,067

(3,230,647)

31,516,420

(8,994,207)

590,461

23,112,674

0.33

(*) Incluyeparticipación a los trabajadores enlas utilidades del Grupo queen el 2016 totalizó
US$3,952,307 (2015: US$5,607,227). Ver Notas 14 y 16.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

 

A Ar
 

  José Luis Vivar

Director Financiero

Jorge Medina
'epresentante Legal
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADODEFLUJOSDE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

   

 

    

  

 

Mota 2016 20

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Ullidad antes de impuesto a la renta 22,510,258 31,516,420

Más cargos (menoscréditos) a resultados que no representan movimiento de efectlvo:
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales 7 721,223 127,997
Deterioro de inventario 8 128,615 53,001
Depreciación de propledades, planta y equipos 9 10,652,004 10,213,200
Utilidad en venta de propiedades, planta y equipos (279,569) (18,756)
Amortización de activos intangibles 10 413,589 333,427
Gastos financieros, netos 22 5.363,029 3,230,647
Participación laboral 16 3,952,307 5,607,227
«Jubilación patrona! yA 903,654 1042,424
Desal 7 602,074 21,089
Otros menores 19,53 -

45,077,038 53,926,676
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales (1,392,967) (3,852,292)
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (403,617)
Otras cuentas por cobrar (484,080)
Impuestos parrecuperar (191,857)
Anticipos a $ (1,023,885)
Inventarios (4,534,868)
Otrosactivos 409.073
Cuentas por pagar proveedoresy otras cuentas por pagar 6,990,584
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2,387,701
Otros impuestos por pagar 637,203
Beneficios soclales 133,682
Provislones (279,484) _

qogosios. Ta
Impuesto a la renta pagado (8,648,612) (8,122,665)

:s pagados (7,268,941) (3,348,301)
Pagos de participación laboral 16 (5,607,227) (5.388,219)
Pagos de jubilación patronal y desahucio 7 (2,017,390 41,154,967)

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 18,361,437 34,980,168

Elujo de efectivo de las actividades de inversión:

Adiciones de propiedades, planta y equipos (60,422,762) (52,653,443)
Ventas de propiedades, planta y equipos 2,236,287 4,229,471
Adiciones de activos Intangibles 10 612,603) (903,946)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (69,709,078) (49,327,100

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

fectivo recibido por préstamos y obligaciones financieras 145.313.873 95,904,067
Efectivo pagado porpréstamosyobligaciones financieras (108,370,674) (60,651,331)
Aumento de capital 18,690,498 -
Pagodedividendos (18,470,032) (14,580,819

Efectivo neto provisto porlas actividades de financiamiento 37,163,075 20,671,922

(Disminución) incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (4,273,970 6,324,272
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 1,529,5%1 205,999
Efecuvo y eaulvalentes de efectivo al final del año 6 oATT

  
  

 

icativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

(Acts
José Luis Vivar Leonardo Beckmi

Director Financiero Contador

 

Jorge Medina
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

OPERACIONES YASUNTOS RELEVANTES

Entidadesincluidas en los estados financieros consolidados, constitución y operaciones-

Holding Tonicorp S.A.

Holding Tonicorp S.A. (la “Matriz”), fue constituida en Ecuador en agosto del 2011, su actividad principal
consiste en la adquisición y tenencia de accionesy participaciones. La oficina principal de Holding Tonicorp
S.A. está ubicada en la ciudad de Guayaquil, en la Av. Francisco de Orellana Km 17.5 vía Aurora.

Holding Tonicorp S.A., es una entidad ecuatoriana que posee el 100% del capital de las siguientes
subsidiarias: Distribuidora Importadora DIPORS.A. (fusionada el 31 de diciembre del 2015 con Cosedone
C.A.), Industrias Lácteas Toni S.A. (fusionadael 31 de diciembre del 2015 con Heladosa S.A.) y Plásticos
EcuatorianosS.A.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdoconjunto,la entidad
española JV Toni, S.L., la cual en abril del 2014, concluyó la adquisición de la mayor parte del paquete
accionario de Holding Tonicorp S.A., por lo que a partir de la mencionada fecha, JV Toni, S.L. es la
controladora de Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias.

Holding Tonicorp S.A. es una sociedad anónimaregistrada en Mercado de Valoresy listada en la Bolsa de
Valores de Guayaquil y Quito.

A partir del año 2014, el Grupoinició la construcción de la nueva planta de procesamientodelácteos en la
ciudad de Guayaquil llamada la “Aurora”. Se estima que este proyecto tendrá un costo total de
aproximadamente US$110 millones y estará concluido para el segundo trimestre del 2017.

Subsidiarias

(a) Distribuidora Importadora DIPORS.A.

Distribuidora Importadora DIPORS.A.fue constituida en Ecuador en noviembre de 1985, con el objeto
de dedicarsea la distribución e importación de productosalimenticios refrigerados, productoslácteos y
artículos de plástico en general. La oficina principal de Distribuidora Importadora DIPORS.A. está
ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km 10.5 vía a Daule.

Las operacionesde Distribuidora Importadora DIPORS.A. corresponden en gran parte, a la venta de
productos adquiridos a entidades relacionadas que forman parte del Grupo.

Medianteactas de Junta General de Accionistas de las entidades Distribuidora Importadora DIPORS.A.
y Cosedone C.A., celebradas el 27 de febrero del 2015, se resuelve y autoriza la fusión por absorción de
Cosedone C.A., por lo que mediante resolución SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005278,la
Superintendencia de Compañías Valores y Seguros, apruebala fusión por absorción, aumento de capital
y reformade estatuto social celebrado entre Distribuidora Importadora DIPORS.A.y CosedoneC.A.
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(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(b)

(c)

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre del 2015se realiza la inscripción en el Registro Mercantil de
la ciudad de Guayaquil, mediante trámite número 1289830.

CosedoneC.A.fue constituida en Ecuador en diciembre de 2000, con el objeto de prestar servicios de
transporte de carga pesadaa nivel nacional. Era una subsidiaria de Holding Tonicorp S.A., quién
manteníael 100% de su capital social.

Distribuidora Importadora DIPORS.A. es una sociedad anónimaregistrada en Mercado de Valores
dondeemitió obligaciones.

Industrias Lácteas Toni S.A.

Industrias Lácteas Toni S.A. fue constituida en Ecuadorenjulio de 1978. Actualmentese dedica al
desarrollo, producción y comercialización de alimentos funcionales como yogurt, queso, leche, gelatina,
avena, bebidas, helados y café helado. La oficina principal de Industrias Lácteas Toni S.A. está ubicada
en la ciudad de Guayaquil, en la Av. Francisco de Orellana Km 17.5 vía Aurora.

Mediante actas de Junta General de Accionistas de las entidades Industrias Lácteas Toni S.A. y
HeladosaS.A., celebradasel 8 dejunio del 2015, se resuelve y autoriza la fusión por absorción de
Heladosa S.A., por lo que mediante resolución SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005278,la
Superintendencia de Compañías Valores y Seguros, aprueba la fusión por absorción, aumento de capital
y reformade estatuto social celebrado entre Industrias Lácteas Toni S.A. y Heladosa S.A.
Posteriormente, con fecha 31 de diciembredel 2015 se realiza la inscripción en el Registro Mercantil de
la ciudad de Guayaquil, mediante trámite número 1295761.

HeladosaS.A. fue constituida en Ecuador en marzo de 1986,con el objeto de dedicarse a la
producción, elaboración y comercialización de todo tipo de helados de crema y demás productos
relacionadosy derivados con la heladería, pastelería y agroindustria. Era una subsidiaria de Holding
Tonicorp S.A., quién mantenía el 100% de su capital social.

Industrias Lácteas Toni S.A.es una sociedad anónima registrada en Mercado de Valores donde emitió
obligaciones.

Plásticos Ecuatorianos S.A.

Plásticos EcuatorianosS.A.fue constituida en Ecuador en noviembre de 1967, con el objeto de dedicarse
a la producción,elaboración y comercialización de todotipo de envasesplásticos en general. La oficina
principalde Plásticos EcuatorianosS.A. está ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km.8.5 de la vía a
Daule.

Hasta el año 2015, Plásticos EcuatorianosS.A. fue una sociedad anónimaregistrada en Mercado de
Valores donde emitió obligaciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Situación económica del país -

Duranteel 2016la situación económicadel país continua afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, así como también porla
devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petrolerasdel país.
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes dañosenla infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas económicas.

Las autoridades económicas conel fin de afrontarestas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorización de las inversiones, incremento de la inversión extranjera a través de

alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamiento a través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Así también, ha mantenido el esquemaderestricción de importacionesa través de salvaguardas
y derechosarancelarios conel fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsto ir
desmontandoen el 2016; sin embargoresolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las
salvaguardasy dispuso que la fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

Por otra parte el 29 de abril y 20 de mayo del 2016 se emitieron 2 reformastributarias. Ver Nota 14.6.

La Administración del Grupo considera que la situación antes indicada, durante el 2016 ocasionó una
disminución en las ventas del 3%; sin embargo, se espera que en el corto plazo se normalicenlas
operaciones.

Aprobación de estados financieros consolidados-

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos
con la autorización del Director Financiero del Grupo el 17 de marzo del 2017 y posteriormente serán puestos
a consideración del Directorio de la Matriz.

RESUMENDE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES -

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros consolidados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIFvigentes al 31 de diciembre
de 2016y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Bases de preparación de estados financieros consolidados-

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base del costo
histórico de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción
integral, explícita y sin reservasde las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los
ejercicios que se presentan,

La preparaciónde los estadosfinancieros consolidados conformea las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado dejuicio o complejidad o
las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros
consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montosestimadosporla Administración.

Cambioen política contable -

El Grupo duranteel 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio
en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post — empleo (provisiones dejubilación
patronaly desahucio), porlo cual, el Grupo, comose establece en la referida enmienda, procedió para
efectos comparativos a reestructurar los estados financieros desde el 1 de enero del 2015 y al 31 de diciembre
del 2015 comose detalla a continuación:

 

 

 

 

  

 

Provisiones por beneficios post - empleo Patrimonio

pe . Resultados
Jubilación patronal Desabucio Total acumulados

Saldos registrados previamente al 1 de enero del 2015 6,910,058 2,143,010 9,059,068 28,012,030

Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 2,097,461 663,085 2,761,130 (2,761,146)

Salas reestablecidos al £ de encrodel 2015 GUISO 2,806,695 11,820,214 25,250,884

Saldos registrados previamente al 31 de diciembre del 2015 0,943,552 2,231,601 9,177,153 30,719,215

Efectode adopción de enmienda : la NIC 19 al t de encro del 2015 2,097,461 643,685 2,761,146 (2,761,146)

Efecto de adupción de enmienda a la NIC 19 164,723) (54,941) t519,6649) 510,064

Saldos reestablecidos al 41 de diciembre del 2015 8,570,290 11,418,645 477.733

 

 

Las tasas de descuento anualesutilizadas en la determinación de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificación a la NIC 19 para los años 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente,las cuales correspondían a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada porel
Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda,se establece que para las monedas
dondenoexista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizará la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendoel dólar la moneda en
la cualse liquidarán estos pasivos, la tasa de bonosde alta calidad, correspondea la tasa promedio de los
bonoscorporativos emitidos en Estados Unidos de América, los cuales están denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
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POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 y 2014 correspondían al 4.54% y
4.14%, respectivamente.

El efecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de aproximadamente US$519,000, que fue
registrado contra resultados de años anteriores, pues su montono essignificativo considerando los
estados financieros en su conjunto.

Consolidación -

Se denominansubsidiarias a todas las entidades a las que la Matriz controla, lo que se manifiesta como:i)
el poder de gobernar sus políticas operativas y financieras; ii) la exposición o derecho a rendimientos
variables procedentes de su participación; y 111) la capacidad de utilizar su poder para influir en el importe
de sus rendimientos . El control es generalmente evidenciado con la tenencia de la mayoría de los derechos
a voto.

Losestados financieros adjuntos comprendenlos estados financieros individuales de la Matriz
consolidados con los de sus subsidiarias en las cuales tiene una participación del 100%,

Para la preparación de los estados financieros consolidados de la Matriz y sus subsidiarias se han aplicado
las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 - “Estados financieros consolidados”, con base en
los cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre la Matriz y sus subsidiarias se
eliminaron. Las políticas contables de las subsidiarias son uniformes conlas políticas adoptadasporla
Matriz.

Transacciones en moneda extranjera-

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros del Grupo se expresan en la monedadel entorno
económico principal en la que el Grupo opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
consolidados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación del Grupo.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedoresdel exterior se
convierten a la moneda funcionalutilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas pordiferencias en moneda extranjera que resultan dela liquidación de estas
transaccionesy de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturasde flujos de efectivo o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Informaciónfinanciera por segmentos-

El ente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursosy evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Directorio, el cual monitorea el
negocio, por tipo de producto.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprendenel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancosy otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientosoriginales de tres meses o menos.

Activosy pasivo financieros -

Clasificación

El Grupoclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financierosse clasifican en las
siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala clasificación de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2016y 2015, el Grupo mantuvo solamenteactivosfinancieros en la categoría de
“préstamosy cuentas porcobrar”. De igual forma, El Grupo mantuvo unicamente pasivos financierosen la
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representadosen el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinablesy que no cotizan en un mercadoactivo, Se
incluyen enel activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado desituación financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representadosen el estado de situación financiera por préstamosy obligacionesfinancieras,
cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contadosa partir de la fecha del estadodesituación financiera.

Página 16 de 51



HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de sersignificativos, es reconocido comoparte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado comode valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial el Grupo valoriza los mismos como se
describe a continuación:

Medición posterior

a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) Cuentas por cobrar comerciales; Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de productosy servicios en el curso normal de operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 60 días, menosla provisión por deterioro correspondiente.

(1) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudadosportransacciones comerciales, las cuales son exigibles por el Grupo enel corto
plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.,

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados, que se
liquidanen el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal quenodifiere significativamente
de su costo amortizado.

b) Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método deinterés
efectivo, En específico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1) Préstamosy obligaciones financieras: Los préstamosse registran inicialmente a su valor
nominal que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transaccionessignificativos incurridos al momento de su
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contratación. Posteriormente, se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro “Gastos financieros, netos”. Las obligaciones financieras que corresponden a emisión de
obligaciones se registran inicialmente a su valor nominal que es equivalente a su valor
razonable colocado en el mercado, Los costosatribuibles a las transacciones que fueron
significativos, forman parte del cargo financiero de estas obligaciones y son amortizados
duranteel plazo de vigencia de las mismas. Los costos financieros devengados se reconocen en
el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos” en el período en que
se devengan.

(iD) Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normalde los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas entre 40 y 90 días.

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas; Comprenden obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderasen el corto plazo,

2.7.3 Deterioro de activos financieros

El Grupoestablece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuandoexiste evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganización financieray la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la
cuenta a cobrarse ha deteriorado.

El análisis de deterioro de las cuentas por cobrar se basa portipo de canal de venta, los cuales están
clasificados principalmente por:

Canaltradicional: En este canal se vende directamente a los pequeños puntos de ventas tales como
tiendas,restaurantes, despensasetc. Los plazos promedios de cobros en este tipo de canal son de 21 días.

Canal moderno: Corresponde principalmente a ventas con cadenas de supermercadosy autoservicios,
Paraeste tipo de clientes se mantienen contratos que establecen plazos de cobro extendidos de hasta 60
días.

Al 31 de diciembre del 2016, el Grupo cuenta con 121,767 (2015: 110,083) clientes en el canal tradicional y
730 (2015: 665) clientes en canal moderno.
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2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo si el
Grupotransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones del Grupo especificadas en el contrato se han liquidado.

2.8 Inventarios -

Los inventariosse registran al costo o a su valor neto derealización, el que resulte menor. El costo de los
productos comprendenlas materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación
basados en una capacidad operativa normaly otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentosatribuibles a los inventarios. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normalde los negocios,
menoslos gastos de comercialización y distribución.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al costo de
adquisición y cuando se consumense incorporanal costo de producción de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado. Consideran adicionalmente una provisión por obsolescencia,

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación, incluyendo impuestos no recuperables,

2.9 Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registradosal costo, menos depreciaciones acumuladasy pérdidas
por deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuiblesa la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
el Grupoy los costos puedan ser medidos razonablemente.Las reparaciones y/o mantenimientos menores
son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación es calculada linealmente con base enla vida útil estimada de
los bienes o de los componentessignificativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas y no
considera valores residuales, debido a que la Administración del Grupo estima queel valor de realización
de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas
útiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipos son revisadasy ajustadas si es necesario a
cada fecha de cierre de los estados financieros.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Las vidas útiles estimadas sonlas siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios e instalaciones 10-40

Maquinarias, herramientas y equipos 3-40
Equiposelectrónicos y de computación 3

Vehículos 2-8

Muebles y equipos de oficina 8-10

Equipos defrío 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparandolos
ingresos obtenidos con el valor en librosy se incluyen en el estado de resultadosintegrales.

Losintereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuandoestén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongadopara que esté listo para su uso. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estos costos se encuentran
capitalizados en la construcción de la nueva planta de procesamientode lácteos la “Aurora”.

Activos intangibles -

Activos intangibles con vida útil indefini

Los activos intangibles que tienen una vida útil indefinida se registran inicialmente a su costo. Estos
activos intangibles no se amortizan y se sujetan a pruebas de deterioro anualmente. A la fecha no se han
identificado factores que limiten la vida útil de estos activos intagibles.

Activos intangibles con vida útil definida

Los activos intangibles que tienen una vida útil definida se registran al costo menos su amortización
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisición de licencias de software.
La amortización se calcula usando el método delínea recta para asignar su costo a resultadosen el término
de su vida útil estimada (3 - 5 años).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equiposy activos intangibles)-

Los activos sujetos a depreciación y amortización (propiedades,planta y equiposy activos intangibles) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventoso circunstancias que indican que no podrán
recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al montoenel que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los
activos se agrupan a los niveles más pequeñosen los quese generaflujos de efectivo identificables
(unidades generadorasde efectivo).
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
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(Expresado en dólares estadounidenses)

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, el Gruporegistra una
pérdida pordeterioro en los resultadosdel ejercicio.

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que al 31 de diciembre del 2016y 2015,
nose han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían
recuperarse a su valor en libros.

Impuestoa la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuestoa la renta comprende el Impuestoa la renta corriente y el diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando setrata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables,la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del año 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos
fiscales o cuando no se informela participación accionaria de la misma, se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.

El pago del “anticipo mínimo de Impuestoa la renta” es calculado en funcióndelascifras
reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio,0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor queel
montodel anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que
el contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la norma querige la devolución de este anticipo.

(b) Impuesto a la renta diferido

El Impuestoa la renta diferido se registra en su totalidad, por el métododel pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se
espera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.
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HOLDINGTONICORP S.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el
derecholegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

Beneficios a los empleados-

Beneficios corrientes

Seregistran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situación financiera y corresponden
principalmente a:

1)

 

s; Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultadosy se presenta como parte de los costos de productos
vendidos, gastos de venta y gastos administrativos en función de la labor de la persona beneficiaria
de este beneficio.

ii) Vacaciones:Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

iii) Décimos tercer y cuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente enel
Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio)

El Grupotiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación dela
relación laboral solicitado por el empleadoro por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con
el veinticinco porciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada unode los años de
servicios prestadosa la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

El Grupo determina anualmentelas provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectadoy representanel valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonoscorporativos de alta calidad, los cuales están denominados en la misma monedaen la que los
beneficios serán pagadosy quetienen términos que se aproximan a los términosde las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,tasa de

mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras,

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basadosen la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para el
Grupo.

Provisiones -

El Gruporegistra provisiones cuando:(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados,(ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligación y (iii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son
la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos comprenden elvalor razonable de lo cobrado o porcobrar porla venta de productos en el
curso normalde las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el Grupo hace entrega de sus productos al
compradory en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponerdeellos ni el control sobre los mismos.

Distribución de dividendos-

La distribución de dividendos se deduce del patrimonioy se reconocen comopasivos corrientes en los
estadosfinancieros en el periodo en el que son aprobados.

Nuevos pronunciamientos-

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado nuevas normas,así como también enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las NUFexistentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo no ha adoptado con
anticipación.
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros del Grupo a partir de las
fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria
para ejercicios iniciados

 

 

Nurma Tema apartir de:

NIC7 Enmiendas que incorporanrevelaciones udicionales que permiten analizar los cambios ensus pasivos derivadosde las actividades 1 de enero 2017

de financiación.
NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimientode activos por impuestos diferidos por pérdidas norealizadas, y aclaran como 1 de enero 2017

contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con instrumentos de deuda medidos 4 valor razonable,

NIF 12 Mejoras con respectoa la clarificación del alcance de la norma "información a revelar sobre participaciones en otras entidades”, 1de enero 2017

Mejorasrelacionadas con la medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable, 1 de enero2018

Enmiendas gue clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversión y que las mismas deben realizarse 1 de enero 2018
«uandohay un cambio demostrable en el uso del activo.

NE Enmiendas relacionadas a la eliminación de las exenciones a cortoplazo para los adoptantes pos primera vezcon respecto ala 1 de enero 2018
NIE, la NIC 19 y la NIF 10.

NllF2 Enmiendas que adaran cómocontabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en acciones. 1 de enero 2018

NIF 4 Enmiendas a la NIF 4 “Contratos de seguros” relativas a la aplicación de la N1IF 9 (Instrumentos financieros). 1 de enero 2018

NIF 9 Corresponde a la revisión final de la NIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC ¿39y sus guías de aplicación. 1 de enero2018
SIE 15 Publicación de la norma "Reconocimientode los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”,esta norma reemplazará a 1 de enero 2018

la NIC 11 y 28.
IFRIC 22 Aclaración sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transacciones en las que existe una contraprestación 1 de enero 2018

denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIF 16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta nornia reemplazará ada NIC 17. te enero 2019

El Grupo estima quela adopción de las nuevas normas de las enmiendas, mejorase interpretacionesa las
NIFexistentes antesdescritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros consolidados
en el ejercicio de su aplicacióninicial.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros consolidados requiere que la Administración realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la
experiencia histórica, cambiosen la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas.
Sin embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.
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(Expresado en dólares estadounidenses)

Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(u)

(b)

(c)

(d)

Deterioro de activosfinancieros

El deterioro de los activos financieros del Grupo se evalúa con base en las políticas y lineamientos
descritos en la Nota 2.7.3.

Vida útil y deterioro de propiedades, planta y equiposy activos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado,
podrían hacerquela vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación delas vidas
útiles y deterioro (principalmente para activos intangibles con vida indefinida) se evalúanal cierre
de cada año, Ver Notas 2.9, 2.10 y 2,11.

Provisiones por beneficios a empleadosno corrientes

Las provisiones de jubilación patronal y desahucio,se registran utilizando estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

Impuesto a la renta diferido

El Grupoharealizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todaslas
diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el
futurocontrala utilidad gravable.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades del Grupo lo exponen a unavariedadde riesgos financieros: riesgos de mercado,riesgo de
crédito y riesgo deliquidez. El programa general de administración de riesgos del Grupo se centra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeño financiero del Grupo.
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Los departamentosde crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de
acuerdo conlas políticas del Grupo. Dichos departamentosidentifican, evalúan y cubren los riesgos
financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas del Grupo. La Administración
proporciona los lineamientospara la gestión general de riesgos así comopolíticas escritas que abarcan
áreas específicas, tales comoel riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos
financieros.

(a) Riesgos de mercado

19)

(ii)

(iii)

Riesgo de tipo de cambio

Si bien se efectúan compras en Euros, la Administración del Grupo considera queel riesgo de
tipo de cambio no tiene ningún impacto en las operaciones, pues estas transacciones no son
significativas.

Riesgo de precio y concentración

Los departamentos de compras y tesorería mantienenlistas actualizadas de precios y detalles
de proveedoresde bienes y servicios, con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores.

Por otro lado, el Grupo mantiene un portafolio diversificado de clientes y proveedores, por lo
tanto no tiene riesgos significativos de concentración.

Conrelación a los precios de los productos, éstos son fijados en función de la evolución y
proyección de los precios del mercado ecuatoriano.

   Riesgo de tasa de i
efectivo

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento cortoy largo plazo, El
endeudamientoa tasas variables exponeal Grupoalriesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo, El endeudamientoa tasasfijas expone al Grupoal riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable de sus instrumentosfinancieros.

La Administración analiza la exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuentalas posiciones respecto de
refinanciamientos, renovaciónde las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobrela utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés. El Grupo, para minimizarel riesgo de tasa
de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento principalmente a tasas de interés
variables donde se encuentra el financiamiento mediante una institución financiera del
exterior. Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés en estos portafolios, no se
presenta un análisis de sensibilidad.
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(iv) Riesgo de que la posición de mercado del Grupo se deteriore como cons:

operación propia o de tercero, así como de las condiciones económicas

Unodelos riesgos más comunesesel riesgo de quela posición de mercado del Grupo se
deteriore como consecuencia de la operación propia o de terceros, El Grupo ha mantenido
durantelos últimos años una importante participación en el mercado ecuatoriano debido la
alta calidad y variedad de productos que ofrece a sus consumidores, lo cual implica que el
Grupo asumael riesgo de que se origine variaciones en su participación conformelas
gestiones de penetración y posicionamientos de mercado de la competencia, para lo cual
durante el 2016 y 2015 su estrategia se centró en la calidad de sus productos y una adecuada
estructura de precios.

(b) Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el área de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo así como de la
exposiciónal crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes, el
Gruporealiza principalmente operacionescon instituciones financieras que cuenten con una
calificación de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero,

2016.(1) 2015

AAA 955,702 206,503

AAA- 6,658,469 12,539,057
AA+ - 17,214

AA- 336,589 2,336

BBB- a 12,599

BB 1,271,407 -

B- - 1,094

202,167 12,868,803

(1) Calificación de acuerdo a información disponible en la Superintendencia de Bancos del
Ecuadoral 30 dejunio del 2016,

(c) Riesgo deliquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, el Grupose basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.
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El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados del Grupo, remanentesa la fecha del
estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los
flujos de efectivo no descontados.

 

 

 

 

2016 Menos de t año Entre 1 y 2años Entre 2 y 5 años Más de 5 años

Préstamosyobligaciones financieras 15,690,172 22,549,819 60,971,466 26,599,125
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 49,658,514 - - a

Cuentas porpagar a compañías relacionadas 1,801,168 . - -

67,149,854 22,549,819 60,971.466 26,599,125

a Menos de 1 año Entre1y2años Entrezy5años Más de 5 años

Préstamos y obligaciones financieras 24,390,306 7,801,122 25,923,715. 25,640,823

Cuentas por pagara proveedores y otras cuentas por pagar 35,752,781 - - -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2,162,327 - . -
 

62,605,414 7,801,122 25,923,715 25,640,823

Administración del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros gruposde interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamientoal
31 de diciembre de 2016y 2015 fueronlossiguientes:

Préstamos y obligaciones financieras 104,232,476 69,194,189

Cuentas por pagas a proveedores y olras cuentas por pagar 19,303,374 35,504,980

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,801,168 2,462,327

155.396,018 107,161,496

Menos:Efectivoy equivalentes de efectivo (9,255,610) (11,520,581)

Dendaneta 140, 140,908 43,031,915,

'otal patrimonioneto 156,144,193 141,928,513

Capital total 302,284,801 25,560,428
AAA

Ratio de apalancamiento 48% 40%

El incremento enel ratio de apalancamiento surge porel préstamo recibido del International Finance
Corporation (1FC)parala construcción de la planta de lácteos la “Aurora”.

Página 28 de 51



5.1

HOLDING TONICORPS.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentosfinancieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financierosalcierre de
cada ejercicio:

 

 

 

 

2016 2015

Activos financieros medidosal costo

Efectivo yequivalente de efectivo ,255,610 . 13,529,581 .

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 30,208,702 ' 29,536,958
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 183,715 > 432,715
Otras cuentas por cobrar 1,922,926 = 1,559,347

Total activos financieros 41,570,953 a 45,058,601

Pasivos financieros medidosal costo amortizado

Préstamosy obligaciones financieras 11,040,714 93,190,762 21,485,811 47,708,378
Cuentas por pagar a proveedores yolras cuentas por pagar 49,363,374 e 35,504,980 .

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 1,801,168 - 2,462,327

Total pasivos financieros 62,205,256 93,190,762 59,453,118 47,708,378
——_z__z>oe.eeA

Valor razonable de instrumentos financieros

e El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, compañías
relacionadasy otras cuentas por cobrar así como cuentas por pagar proveedores, compañías
relacionadas y otras cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

e El valor en libros de los préstamos con entidadesfinancieras locales son equivalentes a su valor
razonable (tasa de interés activa vigente al 31 de diciembre del 2016 según el Banco Central del
Ecuador8.10% vs 7.9% tasa promedio que devengan los préstamos). El principal préstamodel
exterior devenga una tasa de interés de mercado.
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

 

2016

Efectivo en caja 33,443

Bancos(1) 9,222,167

/255,610===

(1) Comprende depósitosa la vista principalmente en bancoslocales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composición al 31 de diciembre:

 

201

660,778

12,868,803

13,529,581AS

 

2016 2015

Clientes (1) 32,847,715 31,463,566

Provisión por deterioro (2) (2,639,013) (1,926,608)

30,208,702 29,536,958

(1) Laantigiedad de las cuentas por cobrar comerciales es la siguiente:

2016 201

Cartera corriente 22,711,295 69% 22,908,491 73%

Cartera vencida:
De1a 30 días 4,346,403 13% 4,958,958 16%

31a90 días 1,187,319 4% 808,922 3%

91a 360 días 2,090,905 6% 1,073,819 3%

Másde 360 días 2,511,793 8% 1,713,376 5%
 

10,136,420 31%

287 100%
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(2) El movimientodela provisión por deterioro es comosigue:

    

  

 

 

2016 2015

Saldoinicial 1,926,608 2,026,985

Incrementos 721,223 127,997

Utilizaciones (8,818) (228,374)

Saldofinal 2,639,013 1,926,608
——— ————————

8. INVENTARIOS

Composiciónal 31 de diciembre:
2010 2015

Productos terminados 12,244,570 13,919,621

Productos en proceso 1,303,888 538,934
Materia primas 10,628,635 9,104,626

Material de empaque 3,707,908 2,731,187
Repuestos ysuministros 4,859,171 4,802,057
Entránsito 4,084,107 2,859,804

30,827,875 34,010,229

Provisión por deteriorode inventarios (1) 866) (1,11:3,734)

30,595,009 32,902,495
==

(1) Movimiento dela provisión por deterioro de inventarios:

201 2015

Saldoinicial 1,113,734 2,586,014

Inerementos 128,615 53,001

Utilizaciones (1,009,483) (1,525,281)

Saldoal 31 de diciembre 232,866 1,113,734
———— ==
 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen gravámenesni restricciones sobre los inventarios.
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(1) Corresponde principalmente a las adquisiciones y construcción de la nueva planta de procesamiento
de lácteos y helados en la ciudad de Guayaquil, llamadala “Aurora”. Se estima que este proyecto
tendrá un costo total de aproximadamente US$110 millonesy que se concluirá en sutotalidad durante
el segundo trimestre del 2017.

Al 31 de diciembre del 2016, el Grupo ha entregado US$74 millones (2015: US$48 millones) de maquinaras
yequipos en garantía a una institución financiera.

ACTIVOS INTANGIBLES

Composición al 31 de diciembre:

2016 2015

Activosintangibles con vida indefinida 52,248,301 52,248,301

Activos intangibles sujetos a amortización 2,234,702 1,035,688

54,483,003 53,283,989

(a) Activos intangibles con vida indefinida:

Composición:

2010 2015

Marcasyotros derechos de propiedad intelectual (1) 40,197,235 40,197,235

Crédito mercantil (2)   Suldoal 31 de diciembre

(1) Correspondeal costo de marcas y otros derechos de propiedad intelectual recibidos como
aportes efectuados porparte uno desus accionistas en el año 2013 el cualfue inscrito en el
Registro Mercantil el 7 de febrero del 2014.

(2) Correspondeal crédito mercantil que surge de la adquisición de Heladosa S.A. (fusionada con
Industrias Lácteas ToniS.A.) y de CosedoneC.A. (fusionada con Distribuidora Importadora
DiporS.A.), las cuales representan el exceso del costo de adquisición sobre los valores
razonables de los activos identificables en la fecha de adquisición.

Meladosa S.A, Cosedone C.A. Total

Contraprestación transferida 11,428,400 1,999,999 13,428,399

Valor razonable de activos netos 16,206,924) (1,170,409) (7,377,333)
 

Crédito mercantil

 

29590 65051066
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015,se realizaron pruebas de deterioro sobre estos intangibles según
lo requieren las Normas Internacionales de Información Financiera. Comoresultado de estas pruebas
se pudo verificar que no existe deterioro y que no es necesario la constitución de provisión alguna por
este concepto. Para la prueba de deterioro se realizó un análisis de flujos descontados delas
respectivas unidades generadorasde efectivo las cuales al 31 de diciembre del 2016y 2015
correspondena:

 

Productos Distribución
alimenticios comercial Total

Marcas yotros derechos de propiedaditelectual 46,197,235 - 46,197,235

Crédito mercantil 5,221,976 829,590 6,051,066
 

51,418,711 829.590 52,248,301AAA

Las principales estimaciones incluyen un crecimiento en operaciones a partir del año 2018 y por los
siguientes 10 años del 7.18% (2015: 7.91%) y en adelante un crecimiento en perpetuidad del 3%,
consistentes con los presupuestos y desarrollo del mercado. La tasa de descuentoutilizada fue del
14.8% (2015: 13.69%) determinada según el método del costo promedio ponderadodelcapital
(WACC).

(b) Activos intangibles sujetos a amortización:

El movimiento y los saldosde los activos intangibles sujetos a amortización se presentan a
continuación:

2016 20]

Saldoinicial 1,035,688 465,269

Adiciones 1,612,603 903,846

Amortización del año (413,589) (333,427)

Saldo final 2,234,702 1,035,688

Página 34 de 51



1
1
.

H
O
L
D
I
N
G
T
O
N
I
C
O
R
P
S
.
A
.
Y
S
U
B
S
I
D
I
A
R
I
A
S

N
O
T
A
S
E
X
P
L
I
C
A
T
I
V
A
S
A
L
O
S
E
S
T
A
D
O
S
F
I
N
A
N
C
I
E
R
O
S
C
O
N
S
O
L
I
D
A
D
O
S

P
O
R
E
L
A
Ñ
O
T
E
R
M
I
N
A
D
O
E
L
3
1
D
E
D
I
C
I
E
M
B
R
E
D
E
L
2
0
1
6

(
E
x
p
r
e
s
a
d
o
e
n
dó
la
re
s
es
ta
do
un
id
en
se
s)

P
R
É
S
T
A
M
O
S
Y

O
B
L
I
G
A
C
I
O
N
E
S
F
I
N
A
N
C
I
E
R
A
S

Co
mp
os
ic
ió
n
a
l

31
d
e
di
ci
em
br
e:

 

i
n
t
e
r
é
s

In
te
rn
at
io
na
l
Fi

na
nc

e
Co
rp
or
at
io
n

(1
)

Li
bo
r
+
4.
85
%

Ba
nc

o
de

Gu
ay
aq
ui
l
S.
A.

7.
23
%

-
7.
25
%

Ba
ne
o B

ol
iv

ar
ia

no
C.

A.
7
%

- 9
.3
2%

Ba
nc
o C
it
ib
an
k
N.
A.

9.
33
%

Ba
nc
o
In
te
rn
ac
io
na
l S
.A
,

7%

-

9.
33
%

Em
is
ió
n
de

ob
li

ga
ci

on
es

(2
)

7
5
%

- 7
.7
5%

Pá
gi
na

3
5
d
e
51

Ga
ra

nt
ía

Ga
ra
nt
ia

es
pe
ci
fi
ca

Ga
ra
nt
ía

ge
ne
ra
l

Co
rr
ie
nt
e

1,
68

6,
13

6

7,
71

0,
30

1

25
0,

00
0

1,
39

4,
27

7

11
,0

40
,7

14

20
16

co
rr
ie
nt
e

67
,4
83
,2
16

11
,5
13
,8
64

4,
42

1,
36

8

8,
75
0,
00
0

1,
02
2,
31
4

93
,1
90
,7
62

21
,4
85
,8
11

2
0
1
5

Co
rr
ie
nt
e

8,
69

6,
91

0

7,
43

6,
58

2

2,
16
9,
68
3

1,
25
0,
51
3

1,
93
2,
12
3

N
o
co
rr
ie
nt
e

41
,8

23
,8

68

1,
59

4,
35

3

1,
28

3,
33

4

3,
00
7,
82
3

47
,7

08
,3

78



HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Los vencimientos finales de los préstamosy obligaciones financieras a largo plazo son comosiguen:

 

2017 -

2018 15,302,087 E
2019 21,880,021 27787

2020 19,139,626 7,778,767
2021 12,269,676 7,778,767

2022 12,269,676 7:778,767
   

2023 12,269,676 7,778,767

(1 El 11 de mayodel 2012, Industrias Lácteas Toni S.A. como deudora, junto con Holding Tonicorp
S.A.y sus subsidiarias Distribuidora Importadora Dipor S.A., Plásticos EcuatorianosS.A. y Asesoría
€: Servicios Corporativos Fabacorpsa S.A. (liquidada en el año 2015) como codeudores firmaron un
acuerdo de préstamo con el International Finance Corporation (IFC). En dicho acuerdo se
comprometió un crédito por US$30,000,000a favor de Industrias Lácteas ToniS.A.,
Adicionalmente, con fecha 9 de noviembre del 2015, se efectuó un nuevo acuerdoenel cual se
comprometió un crédito adicional por US$42,000,000 a favor del Grupo. Durante el 2016 el Grupo
ha recibido aproximadamente US$28,000,000 (2015: US$42,000,000)de los préstamos
mencionados.La fecha de pago del capital inicia a partir de diciembre del 2018 hasta diciembre del
2023, el préstamo está pactado con una tasa de interés anual Libor más 4.85%.

El contrato requiere que Holding Tonicorp S.A. mantengaciertas condiciones como:i) índice de
razón corriente no menorde 1.1; ii) índice de valor neto tangible (total de activos menos pasivos y
activos intangibles) que no exceda1.5; y ii) índice de deuda financiera a EBITDA(utilidad antes de
intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones) que no exceda el 2.2, durante el tiempo de
vigencia del contrato. La Administración del Grupo informa que ha dado pleno cumplimientoa los
resguardos exigidos poresta obligación. Ver garantías adicionales en Nota 9.

(2) Emisión de obligaciones

Medianteresolución de la Junta General de Accionistas de Distribuidora Importadora DIPORS.A.
del 28 de enero del 2013, se autorizó la emisión de obligaciones por US$8,000,000 a un plazo
máximode 2,160 días. La emisión se realizó en tres series: i) serie A por US$2,000,000, que devenga

la tasa de interés anualfija del 7.5% y plazo de 1,440 días; ii) serie B por US$3,500,000, que devenga
la tasa deinterés anualfija del 7.75% y plazo de 1,800días;y, iii) serie C por US$2,500,000, que
devengala tasa de interés anualfija del 7.5% y plazo de 2,160 días. La amortización de capital para las
series A y B es semestral y el pago de intereses es trimestral; y para la serie C la amortización de capital
y pagode interés es mensual. La emisión de obligaciones está amparada con garantía general, por lo
que el monto máximoen circulación, no podrá exceder del ochenta por ciento deltotal de activos
libres de todo gravamen de Distribuidora Importadora DIPORS.A.Para este efecto, no se
considerarán los activos diferidos, ni los que se encuentrenenlitigio, ni aquellos que sean perecibles.
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Administración del Grupo informa que ha dado cumplimiento a
los resguardos exigidos porlas emisiones vigentes.

12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORESYOTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composiciónal 31 de diciembre:

 

2014

Proveedoreslocales 28,422,069

Proveedoresdel exterior 15,027,244 4,950,011

Otras cuentas por pagar 1,994,989 2,120,900

35,504,980

 

13. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transaccionesrealizadas durante los años 2016 y 2015 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañíasy partes relacionadasa:i) las
personasnaturales ojurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compañía;y ii) personal clave de la gerencia o administración:

(a) Saldos -

  

Sociedad Rotación Transacción 2016 2015

Cuentasporcobrar
AY Toni, S.L. Accionista de la Compañía Comercial 89,149 -

Arca Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador) Accionista común Comercial 50,717 403,599
Industrias Alimenticias Ecuatorianas, S.A, (Inalecsa) Accionista común Comercial 43-440 29,116

Arcador S.A. Accionista común Comercial 216 .
Cora Cola del Ecuador S A, Avcionista común Comercial 193 -

Cuentaspor pagar

Iralustrias Alimenticias Ecuatorianas, S.A. (Inalecsa) Accionista común Comercial 1,619,986 2,194,040
Accionista común Comercial 110,581 287

Accionista coman Comercial 50,128 .

Accionista común Comercial 20,

 

801,108 "ICUNT 2 7
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Los saldos por cobrar y pagar con compañías relacionadas no devengan intereses y en generalse liquidan
en el corto plazo.

(b) Transacciones -

  
Venta de inventario

 

industrias Alimenticias Ecuatorianas, S.A. (Inulecsa) ¡ecionista común 145,655 165,288
tea Ecuador, S.A. (Sucursal Ectador) Accionista común 35316 115,691
ArcadorS.A. Accionista común 560 .
Cues-Cola del Ecuador S.A. Accionista común Comercial 618

 

182,249 131.969

Compra de otros servicios

va Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador) Accionista común. Servicios 536,647
     

   
Zola dí dor S.A. Accionista común Servicios 309,607

Industrias Alimenticias Ecuatorianas, S.A. (Inálecsa) Arcionista común Ser s 167,098
llebidas Mundiales S A. de CV. Acelonista común. Servicios 25,179

208,731

 

Compra de inventario

     Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A, (In Accionista común 12 503451
Bebidas Mundiales S.A. de C.Y. Accionista común Comercial 50,127 “

Arca Bevador, S.A. (Sucursal Ecuador) Accionista común Comercial 097,533 651.

(c) Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administración del Grupo incluye miembros clave que son los Directores y principales ejecutivos. A
continuación se presentan los costos por remuneracionesy beneficios percibidos por los ejecutivos
principales del Grupo durantelos ejercicios terminadosal 31 de diciembre:

  

2016 2015

Sueldos y salarios 3,999,580 3,642,791
Beneficios a corto plazo 1,245,420 422,655
Beneficios a largo plazo 3550 115733

8,550 5,181,179

Página 38 de 51



HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

14. IMPUESTOS

14.1 Determinación del impuesto a la renta por pagar-

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto a la renta por pagaral 31 de diciembre:

  

 

2010 2015

Impuestoa la renta causado 6,619,291 8,864,799

Menos

Crédito tributario de años anteriores (405,039) (445,943)
Retenciones enla fuente que le realizaron enel ejerciciofiscal (2,775,213) (3,574,779)

Anticipo mínimode Impuestoala renta pagado (803,666) (628,583)

Crédilotributario generadopor Impuestoa la salida de divisas (1,126,171) (969,384)

Otros menores 29241) E

Impuestoa la renta por pagar 16,789 3,240,110

14.2 Impuesto a la renta -

La composición del gasto por impuesto a la renta es el siguiente:

2010 3015

Impuestoa la renta corriente 0,619,291 8,864,799

Impuestoa La renta diferido 31810 129,908

6,051,101  B9u4207
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14.3 Conciliación contable tributaria-

A continuación se detalla la determinación del impuestoa la renta al 31 de diciembre:

  

2010 2015

Utilidad antes del impuesto a la renta 22,510,258 31,516,420

Men (1,880,790) (1,458,143)

stos no deducibles 3
   

 

4,774,814 748
- Otros menores a 4

Base tributaria
“Tasa impositiva

 

25,404,270  
  

 

Empuestoala renta causado 5,588,941

Exceso del anticipo mínimosobre el Impuestoa la renta causado(1) 1,030,950  
 

Impuestoala renta definitivo 6,619,201 8,864,799
 

 

(1) El Impuesto la renta de Distribuidora Importadora DiporS.A. e Industrias Lácteas ToniS.A.
correspondeal anticipo mínimo, puesto que el valor del Impuestoa la renta aplicandola tasa del 22%
sobrelas utilidades gravables fue menoral anticipo mínimo calculado.

14.4 Impuesto a la renta diferido-

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

AL1 de enero del 2015 599,396

Cargoa resultados por impuestos diferidos 129,408

Al 31 de diciembre del 2015 728,804

Cargoa resultados por impuestosdiferidos 31,810

Otros menores (1) 275505

Al 31 de diciembre del 2016

 

36,179
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(Expresado endólares estadounidenses)

El movimiento del impuestoa la renta diferido, sin considerar compensación,es el siguiente:

Por Por

 

 

 

propiedades, Por obsolescencia

planta y jubilación de Otros
equipos patronal inventarios menores Total

Saldo al 1 de enero del 2015 1,294,303 (579,276) 1518) (112,113) 9396

DebitoAterédito) a resultados por impuestosdiferidos (80.057) 08,960. (01230) 101,695 129,408

Saldoal ya de diciembre del 2015 1,411,286 270,316) (101,748) (10,458) 78,804

DebitoA(crédito) a resultados por impuestosdiferidos 62,918 - - (31,108) 31810
Otros menores (1) 270,316 25.246 (19,997) 275,505

Saldoal 31 de diciembre del 2016 1,174,204 (76.502) (61,523) 1,036,179
 

(1) Correspondeprincipalmente a la baja del impuesto a la renta diferido activo porjubilación patronal
por US$270,316, el cual el Grupo estima que no podrá ser recuperado y que fue registrado contra
resultados de años anteriores pues su monto noessignificativo considerando los estados financieros
consolidados en su conjunto.

La relación entre el gasto por impuestoy la utilidad antes de impuestos se muestra a continuación:

Utilidad del año antes de impuestos

Impuestoa la tasa vigente 22%

Efecto fiscalde los gastos no deducibles / rentas exentas

al calcular la ganancia fiscal:

Más - Gastos no deducibles

Menos - Otras rentas exentas

Más/Menos- Otras partidas conciliatorias

Más- o de anticipo mínimo de Impuesto a la Renta

Compensación de diferencias temporales

 

Casto por impuestos

Tasa efectiva

Situación fiscal -

(a) Industrias Lácteas Toni S.A.

 

81,512

(85,477)
940,999
31,810

6,051,101

30%

2015

31,516,420

6,933,612

775,885
(320,791)

66,061

1,410,032
129,408

8,994,207

29%

El tode abril del 2012,el Servicio de Rentas Internas (SRDemitió el acta de determinación tributaria
No. 0920120100102 de Impuesto a la renta porel ejercicio fiscal 2007, en el cual establece una
diferencia de impuesto a pagar por US$656,482, más los respectivos intereses y recargos. El 12 de
octubre del 2012, Industrias Lácteas Toni S.A. presentó la respectiva impugnación bajo el
procedimientode reclamo administrativo ante el Tribunal de lo Contencioso No. 2 en contra de la

Página 41 de 51



HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

(b)

Resolución administrativa No. 109012012RREC021964 que pusofin al proceso de determinación.
Mediante sentencia del 21 de octubre del 2015, la Tercera Sala del Tribunal de lo Contencioso
Tributario declaró sin lugar la demanda presentada por Industrias Lácteas Toni S.A., por lo que se
procedió a presentar un escrito con fecha 24 de noviembre del 2015 para interponer un recurso de
casación ante la Corte Nacional de Justicia. El 18 de enero del 2017 se dictó sentencia al proceso
1775120150515 en el cual se determina que Industrias Lácteas Toni S.A. deberá proceder con el pago
de la determinación incluyendo los respectivos intereses y recargos por un valor aproximado de
US$1.4 millones, los cuales serán cancelados porlos anteriores accionistas del Grupo haciendo uso de
ciertas cláusulas contractuales incluidas en el contraro de adquisición de las acciones del Grupo.

El 10 de abril del 2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitió el acta de determinación tributaria
No. 0920150100065 de Impuestoa la renta porel ejercicio fiscal 2008, en el cual establece una
diferencia de impuesto a pagar por US$326,410, más los respectivos intereses y recargos. El 12 de
noviembre del 2013, Industrias Lácteas Toni S.A. presentó la respectiva impugnación bajo el
procedimiento de reclamo administrativo ante el Tribunal de lo Contencioso Tributario No. 2 con
sede en Guayaquil en contra de la Resolución administrativa No. 109012015RREC057621 que puso
fin al proceso de determinación. La demandafue signada con el número 09503-2012-0120 enla
Tercera Sala del Tribunal de lo Contencioso Tributario, el cual se encuentra actualmente en proceso
de emitir sentencia. A criterio de la Administración del Grupo,el reclamo será resuelto de forma
general en condiciones favorables para el Grupo.

Distribuidora Importadora Dipor S.A.

El 23 de mayodel 2012, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitió el acta de determinación de
Impuestoa la renta porel ejercicio fiscal 2009, en el cual establece una diferencia de impuesto a
pagar de US$499,000, más los respectivos intereses a la entidad Distribuidora Geyoca S.A. (entidad
absorbida por Distribuidora Importadora Dipor S.A. en años anteriores). El 20 de junio del 2012,
Distribuidora Importadora DiporS.A. presentó la respectiva impugnación bajo el procedimiento de
reclamo administrativo ante la Subdirección Regional del Servicio de Rentas InternasLitoral Sur. El
Servicio de Rentas Internas respondió el reclamo administrativo interpuesto por Distribuidora
Importadora Dipor S.A. y resolvió aceptar parcialmente dicho reclamoy estableció la diferencia de
Impuestoa la renta por pagar en US$170,325. Por lo que el 3 de enero del 2013, Distribuidora
Importadora DiporS.A. presentó ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de la ciudad de Guayaquil la
respectiva impugnación. Dicho tribunal se encuentra en proceso de emitir sentencia.

El 29 dejulio del 2015, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitió el acta de determinación de
Impuestoa la renta porel ejercicio fiscal 2012, en el cual establece una diferencia de impuesto a pagar
de US$393,093 más los respectivos intereses. El 26 de agosto del 2015, Distribuidora Importadora
DiporS.A. presentó la respectiva impugnación bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante
la Dirección Zonal del Servicio de Rentas Internas.El 15 febrero del 2016,el Servicio de Rentas
Internas aceptó parcialmenteel reclamo administrativo y modificó los resultados del acta de
determinación del año 2012, estableciendo una diferencia de impuesto a pagar por US$306,773 más
los intereses y recargos respectivos.A la fecha de emisión de estos estados financieros el proceso se
encuentra en etapa de prueba en el TribunalDistrital de lo Fiscal.
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La Administración del Grupo considera que los mencionados valores no son significativos tomando
los estados financieros consolidados en su conjunto, por lo tanto no ha registrado provisión alguna.

(e) Plásticos Ecuatorianos S.A.

Confecha 21 de febrero del 2017, el Servicio de Rentas Internasnotificó a Plásticos Ecuatorianos S.A.
mediante orden No. DZ8-ASODETC17-00000002el inicio del proceso de determinación tributaria
por Impuesto a la Renta correspondiente al año 2014. A la fecha de emisión de estos estados
financieros consolidados el mencionado proceso se encuentra en etapa inicial sin que se haya emitido
informe alguno.

Los ejercicios fiscales 2014 al 2016 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades para las
entidades del Grupo.

14.6 Otros asuntos — reformastributarias —

Enabril y mayo del 2016 fueron publicadas: “Ley Orgánica para el Equilibrio de la Finanzas Públicas” y
“Ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción y Reactivación
de las Zonas Afectadas porel Terremotode 16 de abril del 2016”, en los cuales se establecen reformas
tributarias, que rigen a partir de mayo junio del 2016.

Las principales reformas están relacionadascon los siguientes aspectos:

+. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por
un año,

e Contribucióndel 3% sobre las utilidades gravables del 2015.

La Administración del Gruporealizó el pago de la mencionada contribución por un valor aproximado de
US$2 millones, en adición a esto, estima que no existen impactos significativos en las operacionesdel
Grupo.
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OTROS IMPUESTOS

Composiciónal 31 de diciembre -

recuperar

Créditotributario IVA

Unpuestoala renta por recuperar

 

jes en la fuente

  jones de IVA

Otros menores

 

Impuestoal Valor Agregado IVA

Retenciones en la fuente

Impuestoa la salida de divisas

Retenciones de IVA

Otras impuestos

BENEFICIOS SOCIALES

Composición al 31 de diciembre:

2016 2015

1,781,712 1,351,742

1,151,703

- 472,137

566,318 a

383

  1,823,879

3,346,099 2,745,145

015,997 1,151,413
- 67211

618,51 -

36,499

  

 

 

  

 

Participaciónlaboral (1) Otros beneficios (2) Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015

Saldos al inicio 50007,227 5,388,219 4,945,085 3,802,003 9,542,912 9,190,

Incrementos 3,952,307 5,007,227 11,850,437 21,198,185 25,802,744 26,805,412

Pagos (5,007,227) (5,388,219) (21,621,797) (21,064,503) (27,229,024) (20,452,722)

Saldo al final 3,952,307 5,007,227 4,104.325 3,935,085 8,116,632 9,542,912 

 

(1)  VerNota 14.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.
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BENEFICIOS SOCIALES NO CORRIENTES

Composición:

Jubilación patronal

Desahucio

(*) Ver Nota 2.2.

 

 

 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incrementosalarial

Tasa de incremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez (1)

Tasa de rotación (promedio)

(0)
en el año 2002.

Reestructurados (*)

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre Al 1 de enerodel
del 2016 del 2015 2015

10,370,410 8,576,291 9,013,518

3,234,604 2,842,344 2,806,696
13,605,014 11,418,635 11,820,214

201 2015

4.14% 4.36%

3,00% 3.00%

2.00% 2.00%

“TM IESS 2002 TM IESS 2002

13,18% - 13,28% 11.99% - 20,69%

Correspondena las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

El movimientode la provisión parala jubilación patronal y desahucio en el pasivo hasidoel siguiente:

 

 

   

 

  

 

Jubilación patronal Desahucio Total

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Alt de enero(1) 8,576,290 9,013,519 2,842,345 2,806,695 11,418,635 11,820,214
Castopor servicios 1,155,834 1,181,773 464,291 687,377 1,620,125 1,869,150

Costos por interes 426415 443,987 137,783 136,831 564,198 580,818
Pérdidas (ganane 1,740,813 (324,154) 329,469 (266,307) 2,070,282 (590,461)
Beneficios pagados (487,109) (690,776) (530,282) (464,191) (1,017,394) 11,154,967)

Electode reduccionesyliquidaciones anticipadas (678,595) (583,336) - (3,119) (678,595) (586,455)

Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 (2) (363,298) (464,723) (9,002) (54.941) 372,240) (519,664)
10,370,910 8,576,290 3,234,604 345 014 11,418,635
qE€igz sz ————

(19) Saldos reestructurados, Ver Nota 2.2,
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(2) El Grupoduranteel 2016 adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post — empleo (provisiones
dejubilación patronal y desahucio) reconociendo este efecto en resultados de años anteriores, pues su
montonoes significativo considerando los estados financieros consolidados en su conjunto.

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

 

 

 

    
 

Hubilación patronal Desahucio Total
z2no 2015 2016 2015, 2016 2015

Costo porservicios 1.155.834 181,773 404,291 087,377 1,620,125 1,869,150
Custos por intereses 420,415 444,987 137.783 136,831 504,194 580,818
Kifertode redueciones y liquidaciones anticipadas 1674,595) (58:49:30) a 119) (678.508) (580.455)

AOS, 1042429 02074 H21,089 1.505.728 1.803.514
 

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

 

 

 

Jubilación patronal Desahucio Total
2016 2015 2016 2015 2016 2015

Vérdida/ (Ganancia) actuarial reconocida
por ajustes y experiencia 1,730,813 (324,154) 329,409 (206,107) 2,070,482 (590,461)
 

Análisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situación financiera consolidada, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrían
afectado la obligación por beneficios definidos (OBD)en los montosincluidosen la tabla a continuación:

«Jubilación
patronal Desahucio

Fasa de descuento
Variación OBD (tasa de descuento - 0.5%) 986,473 320,075
Impacto % en el OBD(tasa de descuento - 0,5%) 10% 10%  
Variación OBD(tasa de descuento+ 0.5%) (896,108) (290,971)
Impacto % en cl OBD(tasa de descuento + 0.5%) a

Fasa de incrementosalarial

Variación OBD(tasa de inerementosalarial + 0.5%) 992,874

Inpacto % en el OBD (tasa de ineremento salacial + 0.5%) 10%
¡on OBD(Lasa de incremento salarial - 09.5%) (909,790) 295,401)

0% en el 01D(Lasa de inerementosalarial - 0,5%) 9% 9%

  

Expectativa de vida

    
Variación OBD (Expectativa d da + 1060) 95,495
Impacto% en el OBD(Expectativa de vida + Laño) 4%
Variación OBD (Expectativa de vida - 3 año) (96,416)

Iupacto% en el OBD (Expectativa de vida - £año) 3%
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HOLDING TONICORPS.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

UTILIDAD POR ACCIÓN

La utilidad por acción básica se calcula dividiendo la utilidad del año para el promedio ponderado de las
acciones en circulación en el año. Al 31 de diciembredel 2016el capital de la Matriz es de US$87,943,848
(2015: US$69,253,350). No existe deuda convertible en acciones ni opción de acciones, porlo cualla utilidad
por acción básica y diluida es la misma.

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Matriz al 31 de diciembre del 2016 comprende 87,943,848 (2015:
69,253,350) acciones ordinarias y nominativas de US$1. Su principal accionista es JV Toni S.L.

RESULTADOS ACUMULADOS

 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo deudory que solo podrá ser compensado conlos resultados acumulados.

Resultados acumulados

Losresultados de cadaejercicio son incluidos en este rubro, manteniendoregistros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables,las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposición de los accionistas.
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costosy gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes:

Consumercle mercaderías ynuateriales
Remuneraciones y beneficios a empleados

Participación laboral
Publicidad
Impuestos y contribuciones
Depreciación y amortización
Mantenimientoy reparaciones
Honorarios profestonales

Servicios hásicos
Servicios de seguridad

Seguros
Arriendos
Fransporte

Combustible
Movilización ygastasle viaje
Servicios corporativos
Otros costosy gastos

 

  
Consumode mercaderíasy
Res ss y henefici
Participación laboral
Publicidad
Impuestosy contribuciones

jony arvortización

Mantenimientoyreparaciones
Monorarios profesionales
Servicios lhási
Servicios de seguridad
Seguros
Arriendos
Transporte
Combustible
Movilización y gastos de viaje
Servicios corpurativos
Otras costos y gastos

a empleados
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Costo de Gastos

204,714,269 : :

15,770,124
1,053,815
936,165 10,253,453

208,889 2,408,103 2,666,917
5,231,641 2,040,691 11,005,593

4:350,491 1942 756,793 2
97515 982,992 1,958,174

3,114,628 663,088 1,919,462
. 212,740 MAZA 1,686,5%3

239,059 971586 529,461 1,740,106
555 1,362,188 838,535 2,750,307

. 0,002,441 502,732 6,505,073
0332 11,400 9543 384205
137,442 182439 1,140,522 2,860,403

- . 17,868 17,868

1924283 ZO 5201,208 0,758,045

237.480.422
 

 

(+2.402,248 ] 6,562,878 430.445.548
 

 

  

  

 

Costo de Castas Gastos

20,171,208 - . 203,-471,268

17,778,576 29,868,716 15,555,087 13,202,974
1,410,779 1,099,19:3 5,109,194

. 9,704,101

36.510 5,180,894
1,027,973 10,540,627
1,011,164 4,668,912

3,204,845 13,498,061
1,184,072 5,602,180

1,284,162

437,742 1,275,107
1,800,441 54157,736

2,577,280 1.092,88
650,063 1290 219,565

359,471 1,550,600 2,198,339
z 91308

LgOgO 3,050,859 10,203,827

46.835.854 57.159.262

  

 



to y

HOLDING TONICORPS.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

 

2010 2015

intureses ganados (91,420) (67,877)

Intereses sobre préstamosy obligaciones financieras 2,384,960

Gastos financierosvarios 913,564

50454,449 3.298,524

530:3,029 3,230,047

INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS

El Grupotiene los siguientes segmentos de operación que son administrados de manera separada:

(a) Productos alimenticios: incluye la producción de productoslácteos, helados,jugos, bebidas
refrescantes.

(b) Plásticos y descartables: incluye la producción y comercialización de todo tipo de envases plásticos
en general,

(c) Distribución comercial: incluye la distribución e importación de productos alimenticios
refrigerados y no refrigerados, productos lácteos en generaly artículos plásticos.
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HOLDING TONICORPS.A, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

A continuación se muestra la información por cada uno de los segmentos:

2016:

Ingresos externos

Ingresos entre segentos

Ingresos del segmento

 

Activos corrientes del segmento

Activos totales del segmento

Pp.

Pasivos totales del segmento

ivos corrientes del segmento

 

20151

Ingresos externos

Ingresos entre segmentos

Ingresos del seginento

Utilidad antes del impuesto
ala renta

Iugresos financieros

Gastos financieros

Depreciación

Activoscorrientes del segmento

Activostotales del segmento

Pasivos corrientes del segmento

Pasivos totales del segmento(Reestrueturados *)

 

(*) Ver Nota 2.2.
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Productos Plásticos y Distribución
¡alimenticios descartables comercial “Cotal

t.100,842 10,540,255 1151,978,561 363,625,058

107,974,079, 15:690,902 1,087,941 04.75.5900

109,075,521 40,237,157 1451066,502 508,470,180

9,040,271 9,854,372 11,502,114 22,390,756

38,832 3,041 49,547 91,420

(3,706,689) (568,109) 11,183,196) (5,457,994)

(5,004,702) (2,421,089) (1,225,613) (10,652,004)

67,899,951 24,624,246 52,401,244 144,925.44!

24,859,718 50,294,179 78,583,908 393737865

50,701,387 14,199,212 68,990,629 133,841

148,509,287 17,619,548 75,620,729 241,749,559

Plásticosy Distribución

20,337,652 12,989,884 341,577435 374,904,971

175,186,416 361187059 1199913 2t2,572.888

1495,524,008 49,170,043 342,770,848 57,477,859

18,819,273 9,072,051 31,615,272:

86,443 186,918

(1,540,104) (644,504) (3,417,505)

(4,540,352) (2,413,379) (3,253,469) (10,213,200)
69,030,411 22,049,156 47,736,888 140,016,455

49,470,448 75,081,124 331.694,927

18,115,057 2,502,505 187,504,850

101,959,421 17,740,588 71,452,971 191,152,980

 



HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

A continuación se muestra la conciliación de la información por segmentos conla inpformación reportada en
los estados financieros:

 

  

 

 

 

 

 

 

2016 2015

Total de ingresos de los segmentos 568,379,180 587,477,859

Eliminación de ingresos entre segmentos (204,753,522 (212,572,888)

Ingresoconsolidadodeactividades ordinarias 303,625,658 374,904,971

ilidi antes e impuesto y renta;

Total de utilidad antes del impuestoala renta de los segmentos 22,396,756 31,615,227

Eliminación de utilidades entre segmentos 113,502 (98,807)

Utilidad consolidada antes del impuestoala renta 22,510,258 31,516,420

Tol u activos;

Activos totales de los segmentos 393,737,865 331,694,927
Eliminación de saldos entre segmentos (53,578,908) (53,388,705)

Total activos consolidados 340,158,957 278,306,222
===

Total de pasivos: (Reestructurados *)

Pasivos totales de los segmentos 241,749,559 191,152,980

Eliminación de saldos entre segmentos (57,734,995) (54,775,271)

Total pasivos consolidados 184,014,564 136,377,709

(*) Ver Nota 2.2.

EVENTOS SUBSECUENTES

 

 

Entre el 31 de diciembre del 2016y la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados no se
produjeroneventos que, en la opinión de la Administración del Grupo, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Directorio y los Accionistas de

Holding Tonicorp S.A.

Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Opinión

Hemosauditado los estados financieros separados de Holding Tonicorp S.A. (la “Compañía”) que
comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo porel año terminado en esa
fecha, así comolas notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumendelas políticas
contables significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales,la situación financiera de Holding Tonicorp S.A.al 31 de diciembre del 2016y el
desempeñode sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminadoen esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIP).

Fundamentosdela opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
*Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estadosfinancieros separados”.

Consideramosque la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de Holding Tonicorp S.A. de conformidad con el Código de Ética para Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido
con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

PricewaterhouseCoopersdel EcuadorCía. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso.
Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,
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Holding TonicorpS.A.
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Asunto significativo de auditoría

El asunto significativo de auditoría de acuerdo a nuestro juicio profesional, fue aquel asunto de mayor
importancia identificado en nuestra auditoría de los estados financieros separados del periodo actual. Este
asunto ha sido tratado durante la ejecución de nuestra auditoría y para formarnos nuestra opinión sobre
los estados financieros separados en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado sobre este
asunto.

 

Asunto significativo de auditoría
Como enfocamosel asunto en nuestra

auditoría
 

Análisis de deterioro de activos
intangibles con vida útil indefinida

El análisis de deterioro de activos intangibles con
vida útil indefinida es considerado como un
asunto de alta importancia porla relevancia de
los montos involucrados y porque los mismos
requieren la aplicación de juicios por parte de la
Administración con relación a los resultados
futuros de las operaciones de las unidades
generadorasdeefectivo y la tasa de descuento

Al 31 de diciembre del 2016, los activos
intangibles de vida indefinida, incluidos dentro
del valorde la inversión en accionesde la
Compañía ascienden a US$6 millones lo cual
representa el 3.8% deltotal de los activos de la
Compañía. La composición de los activos
intangibles de vida indefinida corresponde
principalmenteal crédito mercantil por la
adquisición de Heladosa S.A. (entidad fusionada
con Industrias Lácteas Toni S.A.) por US$5.2
millones.

Nos enfocamosenel análisis de deterioro,
especificamente en la evaluación de la unidad
generadora de efectivo para determinar su valor
de recuperación, basada en un modelo de flujos
de efectivo descontados. La proyección incluye
estimadossignificativos y está basado en la
expectativa futura de condiciones económicasdel
mercado, Ver en Nota 6 los detalles del análisis
realizado por la Administración y las
suposicionesutilizadas, 
aplicada paralos flujos de efectivo pronosticados.

 

Nuestros procedimientos de auditoría incluyeronla
evaluación de los flujos de efectivo futuros
pronosticadosy el proceso en el que estos fueron
desarrollados, incluyendola exactitud matemática de
los cálculos implicados.

Nosotros comparamoslos resultados actuales del año
corriente conlas cifras incluidas en el pronóstico del
año anterior para considerar que las suposiciones
han sido razonables. En adición a esto, analizamos
los supuestosutilizados a través de información
histórica y un análisis general de la economía e
industria donde el Grupo opera y que los supuestos
de crecimiento sean razonables.

Finalmente la tasa de descuento aplicada fue
recalculada usando el método del costo promedio
ponderadodecapital (WACC)con la ayuda de
expertos para verificar que la tasa utilizada porla
Compañía es adecuada.

 

Página 2 de 24

 



la
pwe

Holding Tonicorp S.A.
Guayaquil, 24 de marzodel 2017

Otro asunto

Comose indica en la Nota 2.1, la Compañía prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Información
Financiera (NITP), estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2016, los cuales se presentan en
forma separada de estos estadosfinancieros.

Otra información

La Administración es responsable por la preparación de otra información. Otra información comprendeel
Informe Anualdel Gerente General (que no incluye los estados financieros separadosni el informe de
auditoría sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual del Gerente General esté disponible después
de la fecha de nuestro informe de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estadosfinancieros separados de la Compañía, no incluye dicha información y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión con nuestra auditoría de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe Anual del Gerente General cuando esté disponibley, al hacerlo, considerar si esta información
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros separados o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma
material.

Si, al leer el Informe Anual del Gerente General, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de
esta información, nosotros reportaremoseste hechoal Directorio, los Accionistas y a la Administración de
la Compañía.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros
separados

La Administración de Holding Tonicorp S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de
los estados financieros separados adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Enla preparación de los estados financieros separados, la Administración es responsable de evaluarla
sapacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha,revelando, según corresponda,los
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha,a
menos que la Administración tenga la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa másrealista para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de Administración dela entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración dela información financiera de la Compañía.
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Holding Tonicorp S.A.
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros
separados

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude uerror, y emitir un informe
de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre
detecte un error material cuandoexiste. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto podrían razonablemente influir en las
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros separados.

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

+  Identificamos y evaluamoslos riesgos de error material en los estados financieros separados, debido a
fraude o error, diseñamosy aplicamos procedimientos de auditoría para respondera dichos riesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión.El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que enel caso
de unaincorrección material debidoa error, ya queel fraude puede implicarelusión,falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneaso la vulneración del control
interno.

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría conel fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función delas circunstancias y no conla finalidad
de expresar una opinión sobrela eficiencia del control interno dela entidad.

e Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadasy que las estimaciones contables sean
razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

+ Concluimossobre lo adecuadodela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marchay, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha.Si
concluimosque existe una incertidumbre material, se requiere que llamemosla atención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros
separadoso,si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada.
Nuestras conclusiones se basan enla evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no
continúe como una empresa en funcionamiento.

. ¿valuamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,

incluida la información revelada, y si los estados financieros separados representan las transacciones
y hechos correspondientes de un modo que logran su presentación razonable.
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Holding Tonicorp S.A.
Guayaquil, 24 de marzo del 2017

Comunicamosa los responsables de la administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones,el alcance y el momento derealización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos
de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamosenel
transcursodela auditoría.

También proporcionamosa los responsables de la administración de la Compañía una declaración de que
hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia y comunicado con
ellos acerca de todas las relaciones y demáscuestiones de las que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la administración de la
Compañía, determinamoslos más significativos en la auditoría de los estados financieros separados del
periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos significativos de la auditoría. Describimoseste
asunto en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban
revelar públicamente este asuntoo, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
que un asunto no se debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superarían los beneficios de interés público del mismo.

=>
TVCEtlaceleEr

No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

¿fut
Esteban Valencia Sandra Vargas L
Socio Socia

No.de Licencia Profesional: 10489

Página 5 de 24



HOLDINGTONICORP S.A.

ESTADO SEPARADO DESITUACIÓN FINANCIERA
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS Nota

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias h

Total activos no corrientes

Totalactivos

(5 Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

 

Reestructurados (*)

 

 

 

 

 

Dub,LS
Jorge Medina José Luis Vivar

Representante Legal Director Financiero
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2016 2015 2015

10,994 132,342 192,132
125,632 6189 -

216,626 185,236 192,332

15,986,621 141,798,532 135,189,596

155,986,621 141,708,532 Ki5,189,596

156,203,247 141,983,768 1:15,381,928

Leonardo Beckman
Contador



HOLDING TONICORPS.A.

ESTADO SEPARADODE SITUACIÓN FINANCIERA
(Expresado en dólares estadounidenses)

Keestructurados (*)
de Al1de

 

Al3lde

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

diciembre del diciembre del enerodel

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2016 2015 2015

PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagara proveedores 18,331 077 3,920
Cuentas por pagara compañías relacionadas - . 2,499,929

Vtros impuestos por pagar 57 40 1,087

Total pasivos 18,388 6,817 2,504,946

PATRIMONIO

“apital u 7,943,848 69,253,350 60,324,425

Ajuste transitoriode capital - - 8,928,925
Aportes para futuras capilatizaciones 38,197,430 38,197,430 38,197,430

Resultados acumulados 30,049,581 34,526,171 25,426,212

Total patrimonio 156,184,859 141,976,951 132876992

Total pasivos y patrimonio 141,983,768 135.381.928

(5) Ver Nota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

- WV ye /AZ 4H ds
= JorgdMedina José Luis Vivar Leonardo Beckiman,
Representante Leghl Director Financiero Contador

|
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HOLDINGTONICORP S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOSINTEGRALES

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

  

Nota 2010 2015

Ingresopor ajuste de inversiones en subsidiarias al valor de participación b 16,021,353 22,724,024

Gastos de administración (180,288) (156,754)

Otros ingresos, neto bs 2,917

Utilidad operacional 15,841,065 22,570,787

Ingresos (gastos) financieros, neto 18,092 (139)

Utilidad neta del año 15,859,157 12,570,648

Otrosresultados integrales

Partidas que no se reclasificarán posteriormente
ad resultadodel ejerri

(Pérdidas) ganancias actuariales en subsidiarias 6 (2,070,282) 590,461

Resultadointegral del año 13,788,875 61,109

 

Utilidad básica ydiluida por acción B 021 033

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

IMAZ A Escritos BA A
> Jorgé salen: José Luis Vivar Leonardo Beckman

 

Representante Legal Director Financiero Contador
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HOLDING TONICORP S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOSDE EFECTIVO

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2010 201

Elujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad antes de impuestoa La renta 15,459,157 22,570,6.pH

Menos créditos a resultados que no representan movimientode efectivo:

Ingresopor ajuste de inversiones en subsidiarias al valor de participación 6 (22,724,024)

 

Otros menores

(160,194) (153,970)
Cambiosenactivos y pasivos:

Otras cuentas por cobrar (62,738) (02,894)
Cuentas por pagar a proveedores 1,554 2,857
Útros impuestos por pagar 17 (1047)

 

060)

 

Efectivo neto utilizadoen las actividades de operación 61)
 

Fluju de efectivo de las actividades de inversión:

 

Aportes entregadosa subsidiarias 6 (18,690,384)

Dividendosrecibidos por inversiones en subsidiarias 6 18,050,021

Efectivo neto(utilizadoen) provisto por las actividades de inversión (40,463)

Flujosdeefectivo de las actividades de financiamiento;

 

Préstamos pagadosa entidades relacionadas - (2,499,929)
Aumentode capital 18,690,498 -
Pagode dividendos (18,370,022) (14,580,814)

Efectivo neloprovistopor(utilizado en) las actividades de financiamiento 220,470 (17.080,74

Disminución neta de efectivo (69,990)

Efectivoyequivalente deefectivoal principio del año 192,132  Efcetivoy equivalente de efectivo al final del año

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

 

  
inc José Luis Vivar Leonardo Beckman,

Representante Legal Director Financiero Contador
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1.1

HOLDING TONICORPS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

OPERACIONES YASUNTOS RELEVANTES

Constitución y operaciones -

Holding Tonicorp S.A.(en adelante la “Compañía”) fue constituida en Ecuador en agosto del 2011, su
actividad principal consiste en la adquisición y tenencia de accionesy participaciones. La oficina principal de
la Compañíaestá ubicada en la ciudad de Guayaquil, en la Av. Francisco de Orellana Km 17,5 vía Aurora.

Holding Tonicorp S.A.es una entidad ecuatoriana que posee el 100% del capital de las siguientes
subsidiarias: Distribuidora Importadora DIPORS.A.(fusionadael 31 de diciembre del 2015 con Cosedone
C.A.) Industrias Lácteas Toni S.A.(fusionadael 31 de diciembre del 2015 con Heladosa S.A.) y Plásticos
Ecuatorianos S.A.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto,la entidad
española JV Toni,la cual en abril del 2014, concluyó la adquisición de la mayor parte del paquete accionario
de Holding Tonicorp S.A., por lo que a partir de la mencionada fecha, JV Toni, S.L. es la controladora de
Holding Tonicorp S.A.y sus subsidiarias,

La Compañía es una sociedad anónimaregistrada en el Mercado de Valores.

Medianteactas de Juntas Generales de Accionistas de las entidades Industrias Lácteas Toni S.A. y
Heladosa S.A., celebradasel 8 de junio del 2015, se resuelve y autoriza la fusión por absorción de Heladosa
S.A., por lo que mediante resolución SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005278,la Superintendencia de
Compañías Valores y Seguros, apruebala fusión por absorción, aumento de capital y reforma de estatuto
social celebrado entre Industrias Lácteas ToniS.A. y Heladosa S.A. Posteriormente, con fecha 31 de
diciembredel 2015 se realiza la inscripción en el Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil, mediante
trámite número 1295761.

Mediante actas de Juntas Generales de Accionistas de las entidades Distribuidora Importadora DiporS.A.
y Cosedone C.A., celebradas el 27 de febrero del 2015, se resuelve y autoriza la fusión por absorción de
Cosedone C.A., por lo que mediante resolución SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005208,la Superintendencia
de Compañías Valores y Seguros, apruebala fusión por absorción, aumentode capital y reforma de
estatuto social celebrado entre Distribuidora Importadora Dipor S.A. y Cosedone C.A. Posteriormente, con
fecha 31 de diciembre del 2015 se realiza la inscripción en el Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil,
mediante trámite número 1289830.

Aprobación de estados financieros separados-

Los estados financieros separadosporel año terminadoel 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorización del Director Financiero el 17 de marzo del 2017 y posteriormente serán puestos a consideración
de la Junta General de Accionistas.
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros separados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIIFvigentes al 31 de diciembre de
2016y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparación de estados financieros separados-

De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin
embargo,es permitido que, sea porquela legislación del país de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominanestadosfinancieros separados.

Los presentes estados financieros separados han sido preparados sobre la base del costo histórico de acuerdo
con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIE) emitidas por el IASB (International

Accounting Standard Board) que hansido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita
y sin reservas delas referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

La preparación de los estados financieros separados conformea las NIIFrequiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administración que ejerza sujuicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayorgradodejuicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimacionesson significativos para la elaboración de los
estados financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.
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HOLDING TONICORPS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Cambio en política contable -

Las subsidiarias durante el 2016 adoptaron la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados”referente
al cambioenla tasa de descuento utilizada para el cálculo de los beneficios post — empleo (provisiones de
jubilación patronal y desahucio), porlo cual, las subsidiarias, como se establece en la referida enmienda,

procedieron para efectos comparativos a reestructurar sus respectivos estados financieros al 1 de enero del
2015. Los efectos de la mencionadaaplicación fueron registrados por la Compañía a través del método de
participación de sus inversiones, reestrueturando también los estados financieros separadosal 1 de enero y
31 de diciembre del 2015 comosedetalla a continuación:

Inversiones en Resultados
subsidiarias armulados

  

 

Saldos previamenteal 1 de enerodel 2015 17,950,742 28,187,358

Efecto de adopción de enmiendaa la NIC 19 en subsidiarias (2,761,146)

Saldos reestructurados al 1 de enerodel 2015 135.189,590
SSÓÁ

Saldos previamenteal 31 de diciembre del 2015 144,040,014 36,707,653

«ro del 2015 ensubsidiarias (2,761,146)
AO]

Saldos ruestructuradosal 31 de diciembre del 2015 141,70

Efecto de adopción de enmienda a la NIC 19 al e de

Electo de adopción de enmienda a la NIC 19 en subsidiarias
  

   

Los efectos de la aplicación de la enmienda mencionada sobre los resultados del 2015 fue de
aproximadamente US$520,000 quefue registrado contra resultados de años anteriores, pues su monto no
es significativo considerandolos estados financieros separados en su conjunto.

Monedafuncional y monedade presentación -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno
económicoprincipal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros separados se
expresan en dólares estadounidenses,que es la moneda funcionaly la moneda de presentación de la
Compañía.

Informaciónfinanciera por segmentos -

El ente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos,es el Directorio, el cual monitorea el
negocio. La Compañía de forma separada no presenta información financiera por segmentos, sin embargo
los mismos son presentados en los estados financieros consolidados de Holding TonicorpS.A.y
subsidiarias.
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HOLDING TONICORPS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden a depósitos a la vista en bancos.

2.6 Activos y pasivo financieros -

2.6.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financierosse clasifican en
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”y “otros
pasivosfinancieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo solamente activos financieros en la categoría de
“préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía mantuvo únicamente pasivos financieros en
la categoría de “otros pasivos financieros”cuyas características se explican a continuación:

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Representados en el estado de situación financiera por otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derechoa pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercadoactivo. Se incluyen enel activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desdela fecha del estado de situación financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representados enel estado de situación financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado desituación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.
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HOLDING TONICORP S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, quede sersignificativos, es reconocido como parte del activo o pasivo

financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado comodevalor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior

(a) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta otras cuentas por cobrar dentro deesta categoría,la
cual representa a saldos menores por recuperar, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su
valor nominal que nodifiere significativamente de su costo amortizado.

(b) Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método deinterés
efectivo. En específico, la Compañía presenta cuentas por pagar a proveedores dentro de esta
categoría, las cuales correspondena obligaciones de pago por servicios adquiridos de proveedores
locales y del exterior en el curso normal de sus operaciones. Se reconocena suvalor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 30 días.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de otras cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términosoriginales de las cuentas. La existencia de dificultades financierassignificativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudorentre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta se ha deteriorado.

2.6.4 Baja de pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivoes eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.
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2.8

HOLDING TONICORPS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Inversiones en subsidiarias-

Las inversiones en subsidiarias se reconocen inicialmente al costo, que incluye, el crédito mercantil
determinadoa la fecha de adquisición. Posteriormente se contabilizan en los estados financieros
separados al método de participación,a través del cual se reconoce en resultadosdel ejercicio,la
correspondiente proporción de la Compañía enla utilidad o pérdida de las inversiones, eliminando las
gananciasnorealizadas entre la Compañía y sus subsidiarias; de la misma manera, se reconoce en otros
resultados integrales, la correspondiente proporción de la Compañía en otros resultados integrales de las
inversiones. Los dividendos se contabilizan como un menor valor de inversión, cuandosurja el derecho a
recibirlos.

En cada fecha de presentación de información financiera, la Administración determinasi existe alguna
evidencia objetiva de que se haya deteriorado el valor de la inversión en subsidiaria. Si este fuese el caso,la
Administración de la Compañía calcula el importe de la pérdida por deterioro del valor comola diferencia
entre el importe recuperable de la inversión en subsidiaria y su importe en libros y reconoce la pérdida en
los resultadosdel ejercicio

El crédito mercantil representa el exceso entre el costo de una adquisición respecto del valor razonable de
los activos netos identificables de una subsidiaria a la fecha de adquisición. Se presenta como parte del
rubro inversiones en subsidiarias a su costo menosel deterioro, en caso de producirse.

El análisis de deterioro del valor del crédito mercantil se realiza anualmente o con másfrecuenciasi
sucesos o cambios en las circunstancias indican una potencial pérdida por deterioro. El importe en libros
del crédito mercantil se compara con el importe recuperable, que es el valor en uso o el valor razonable
menoslos costos de venta, el mayor de estos importes, Cualquier pérdida por deterioro se reconoce
inmediatamente como un gasto y posteriormente nose revierte.

Al 31 de diciembre del 2016y 2015, no se han registrado pérdidas por deterioro del crédito mercantil por
cuanto su importe recuperable es superioral montoregistrado,

Impuestoa la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultadosdel año que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del año 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos fiscales o
cuandono se informela participación accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta
el 25%.

El pago del “anticipo mínimo de Impuesto a la renta” es calculado en funciónde las cifras reportadas el
año anterior sobre el 0,2%del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo,este último se
convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyentesolicite al Servicio de Rentas
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HOLDING TONICORPS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de este
anticipo.

Durante el 2016 y 2015 la Compañía no determinó anticipo mínimo del Impuestoa la renta debido a que
según la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligación de determinación y pago de
anticipo de Impuesto a la renta a aquellas sociedades cuya actividad económica consista exclusivamente
en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades,así como aquellas en quela totalidad
de sus ingresos sean exentos.

Distribución de dividendos -

La distribución de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen comopasivoscorrientes en los
estados financieros en el periodo enel que los dividendos se aprueban porlos accionistas de la Compañía.

Cambiosenlas políticas contables -

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, así como también

enmiendas, mejoras e interpretacionesa las NIF existentes que no han entrado en vigencia y quela
Compañía no ha adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

 

 

  

 

 

  

Aplicación obligatoria
para ejercicios iniciados

Norma “Tema apartir de:

NIC7 Enmiendas que incorporanrevelaciones adicionales que permiienanatizar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivadosde las actividades de financiación.

NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero 2017
renlizadas, y selaran comocontabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con
instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

Nile Mejorasconrespectoa la clarificación del alcance de la norma "información a revelar sobre 1 du enero 2017

participaciones en otras entidades”.
NIC 8 Mejorasrelacionadas conla medición de una asociada o una empresa conjunta a su valor razonable, 1 de enero2018

NIC 4o Enmiendas que clasil pectos referentes a las transferencias de propiedades de inversión y que las y de enero 2018
mismas deben realizarse cuandohay un cambio demostrable en el usodel activo.

Ntra Enmiendas relacionadasa la eliminación de las exenciones a corto plazopara los adoptantes por primera 1 de enero2018
vez conrespectoa la NUEZ, la NIC 19 y la NIE10.

NNF Enmiendasque aclaran cómocontabilizar determinados tipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
acciones,

NEy Enmiendas a la NIF q "Contratos de seguros” relativas a la aplicación de la NUF 9 (Instrumentos 1 de enero 2018
financieros).

Correspondea la revisión final de la NIE9, que reemplaza las publicadas anteriormente y a la NIC 39 y

NiFo9 sus guías de aplicación. U de enero 2018

NIE 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, L de enero 2018

esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18,

IERIC ue Aelaración sobre Iransacciones en moneda extranjera o partes de transaccionesen las que existe una de enero 2018

contraprestación denominada o tasada en una moneda extranjera.
NIF 16 Publicación de la norma “Arrendamientos” esta norma reemplazará a la NIC 17, 1 de enero 2019
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normasy de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las NIIF existentes, antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros separados
en el ejercicio de su aplicación inicial.

ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros separados requiere que la Administración realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basadasen la
experiencia histórica y cambios en la industria. Sin embargo,los resultados finales podrían diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
gradodejuicio por parte de la Administración.

Las principales estimacionesy aplicacionesdel criterio profesional se encuentran relacionadas conlos
siguientes conceptos:

(a) El deterioro de los activos financieros,los cuales se evalúan con base en las políticas y lineamientos
descritos en la Nota 2.6.3.

(b) El análisis de deterioro del crédito mercantil dentro de las inversiones en subsidiarias, las cuales se
evalúan de acuerdo a los lineamientos establecidos en la Nota 2.7.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a unavariedad deriesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo
deliquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se centra principalmente en
lo impredecible de los mercados financierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeñofinanciero de la Compañía.

Los departamentosde tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con
las políticas del Grupo. Dichos departamentosidentifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en
coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Administración proporciona los
lineamientos parala gestión general de riesgos así como políticas escritas que abarcan áreas específicas,
tales comoel riesgo de crédito y el uso de instrumentosfinancieros.
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(a) Riesgo de crédito

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes,la
Compañíarealiza principalmente operaciones coninstituciones financieras que cuenten con una
calificación de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.

La calidad erediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes para los años 2016 y
2015 es de AAA-.

(b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera Corporativa es la que tiene la responsabilidad final porla gestión deliquidez
y ha establecido un marco detrabajo apropiado parala gestión de liquidez de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoy largo plazo.

El cuadro a continuaciónanaliza los pasivos financieros no derivados de la Compañía remanentes a
la fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

2016 Menos de 1año

Cuentas por pagara proveedores 18,331

2015 Menos de taño

Cuentas por pagaraproveedores 6,777

4.2 Administración del riesgo de capital

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a claves de la optimización de los saldos
de deuday patrimonio. Duranteel 2016 y 2015, la Compañía no ha requerido de financiamiento para sus
operaciones.
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5.2

HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

La Compañía mantiene solamente instrumentosfinancieros corrientes. A continuación se presentan los
valores libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de cada ejercicio:

Activos financieros medidosal costo

Efectivo yequivalente de efectivo
Activos financieros medidos al costo amortizado

Otrascuentas por cobrar

Totalactivos financieros

Pasivos financieros medidosal costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores

Total pasivos financieros

Valor razonable de instrumentosfinancieros

2016

90,994

125,632

216,626

18,331

18,331

2015

122,342

62,894

185,236

6,777

6,777

Dadala naturaleza de los instrumentosfinancieros su valor en libros corresponde o se aproximaa su valor
razonable,
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

(1 Fusionadael 31 de diciembre del 2015 con Industrias Lácteas Toni S.A.

(2 Fusionadael 31 de diciembre del 2015 con Distribuidora Importadora Dipor S.A.

(3) Liquidadaen el año 2015.

(4) Composición del valor de inversión en acciones:

 

 

  
  

 

zutó 2015 Reestructurado (*)

Porcentaje de Valor de Valor de
participación Valor de Crédito invessión en Valor de Crédito inversión en

Subsidiarias enel capital participación mercantil (5) acciones participación mercantil (5) leciones

Industrias Lácteas Toni S.A, 100.00% 5,221,476 19,519,156 mo: 752 5,221,476 107,274,228
Distribuidora Importadora Dipor $ A 100 00% Ba9,590 3792834 2% 829,590 3,162,913
Plásticos Ecuatorianos SA. 100.004 a 32070 31961391 - 31,361,391

149:9,95.555 LI5LO66 155,986,621 145,747.466 651,066 141.798,532

(0) Ver Nota 2.2.

(5) Correspondeal crédito mercantil que surge de la adquisición de Heladosa S.A. (fusionada con
Industrias Lácteas Toni S.A.) y de Cosedone C.A.(fusionada con Distribuidora Importadora Dipor
S.A.), las cuales representan el exceso del costo de adquisición sobre los valores razonables de los
activos identificables en la fecha de adquisición.

 

Contraprestación transferida 11,428,400 1,999,999 13,428,399

Valor razonable de activos netos (6,206,924) (1,170,409) (7,377,333)

Crédito mercantil 5,221,476 829,590 6,051,066
 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se realizaron pruebas de deterioro sobreeste intangible según lo
requieren las Normas Internacionales de Información Financiera, como resultado de estas pruebas
se pudoverificar que no existe deterioro y que noes necesariola constitución de provisión alguna
por este concepto. Para la prueba de deteriorose realizó un análisis de flujos descontadosde las
respectivas unidades generadorasde efectivo. Las principales estimaciones incluyen un crecimiento
en operaciones a partir del año 2018 y porlos siguientes 10 años del 7.18% (2015: 7.91%) y en
adelante un crecimiento en perpetuidad del 3%. La tasa de descuentoutilizada fue del 14.8% (2015:
13.69%) determinada según el método del costo promedio ponderado del capital (WACC).
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7.

7.1

HOLDING TONICORPS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

POR ELANÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

IMPUESTOS

Conciliación contable tributaria -

A continuaciónse detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre:

2016 2015

Utilidad antes de impuesto a la runta 15,859,157 22,570,643

Menos - Otras rentas exentas (1) (16,021,353) (22,724,624)

Más - Gastos incurridos por generar ingresos exentosygastos no deducibles 56,675 55,416

Pérdida tributaria - -

Tasa impositiva 25% 22%

Empuestoa la renta causado >

(1) Correspondena los ingresos porel ajuste a valor de participación en las subsidiarias del Grupo.

La Compañía presenta pérdidas tributarias y debido a su actividad y naturaleza no constituye impuesto a
la renta diferido.

Situación fiscal -

Ala fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada porlas autoridades
tributarias. Los años 2014 al 2016están sujetos a una posible fiscalización.

UTILIDAD PORACCIÓN

La utilidad por acción básica se calcula dividiendo la utilidad del año para el promedio ponderadodelas
acciones en circulación en el año. Al 31 de diciembre del 2016el capital de la Compañía es de US$87,943,848
(2015: US$69,253,350). No existe deuda convertible en acciones ni opción de acciones, porlo cualla utilidad
por acción básica y diluida es la misma.

CAPITAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2016 comprende 87,943,848 (2015:
69,253,350) acciones ordinarias y nominativas de US$1. Suprincipal accionista es JV ToniS.L.
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11.

HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados de aplicacióninicial de NUF

Los ajustes provenientesde la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF”, que generaron un
saldo deudory que solo podrá ser compensado con los resultados acumulados.

Resultados acumulados

Los resultados de cadaejercicio son incluidos en este rubro, manteniendoregistros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativasaplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposición de los accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016y la fecha de emisión de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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