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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Directorio y los accionistas de

Holding Tonicorp S.A.

Guayaquil, 31 de marzo del 2016

Hemosauditadolos estados financieros separados que se acompañan de Holding Tonicorp S.A. (la
“Compañía”), que comprendenel estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientesestados de resultados integrales, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo porel
año terminado en esa fecha, así como un resumendelas políticas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estadosfinancieros separados

La Administración de Holding Tonicorp S.A., es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF),y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres
de distorsionessignificativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros separados basados en
nuestra auditoría, Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría.
Dichas normasrequieren que cumplamos conrequisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría
para obtener certeza razonable de que los estados financieros separados no están afectados por
distorsionessignificativas. Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la
obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluación del riesgo de distorsionessignificativas en los estados financieros separados porfraude o error.
Al efectuaresta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la
Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros separados, a
fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito de
expresar una opinión sobrela efectividad del control interno de la entidad. Una auditoría también
comprendela evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones
contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación
general de los estados financieros separados. Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del EcuadorCía. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 410 Piso,
Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,
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Holding Tonicorp S.A,
Guayaquil, 31 de marzo del 2016

Opinión

4. En nuestra opinión,los estados financieros separados arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes,la situación financiera de Holding Tonicorp S.A.al 31 de diciembre del
2015 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de
conformidad con NormasInternacionales de Información Financiera (NITF).

Otro asunto

5.  Comoseindica en la Nota 2.1, la Compañía prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Información
Financiera (NIIF), estados financieros consolidadosal 31 de diciembre del 2015, los cuales se presentan en
forma separada de estos estados financieros.

o a Oz,

DOCELAECUME)

No.de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

ANA
impensa

Apoderado General
No. de Licencia Profesional: 17-4649
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HOLDINGTONICORP S.A.

ESTADO SEPARADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

ACTIVOS Notas

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Otras cuentas por cobrar

Total de activos corrientes

Activos no corrientes
Inversiones en subsidiarias 6

Total de activos no corrientes

Total de activos

(Y)  VerNota 2.2.

2015

122,342

62,894

185,236

144,040,014

144,040,014

144,225,250

2014

Reesi 1

192,332

192,332

137,950,742

137,950,742

138,143,074

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

 

Creeis Ad
 

José Luis Vivar
Representante Legal Director Financiero   
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HOLDING TONICORP S.A.

ESTADO SEPARADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2015 2014

Keestructurado
PASIVOS

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores 6,777 3,920

Cuentas por pagar a compañías relacionadas e - 2,499,929

Otros impuestos por pagar 40 1,087

Total pasivos 6,817 2,504,936

PATRIMONIO

Capital 10 69,253,350 60,324,425
Ajuste transitorio de capital 10 - 8,928,925
Aportes para futuras capitalizaciones a 38,197,430 38,197,430
Resultados acumulados 36,767,653 28,187,358

Total patrimonio 144,218,433 135,638,138

Total pasivos y patrimonio 144,225,250 138,143,074

(D  VerNota 2.2.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

OE ARE Y
José Luis Vivar Leonardoa]  

   

 

  Jorge Medina
Representante Legal Director Financiero Contador
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HOLDINGTONICORP S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOSINTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2015 2014

Ingresos porinversiones en subsidiarias 6 22,724,624 20,829,358

Gastos de administración (156,754) (75,176)
Otros (gastos) ingresos, neto 2,917 5,184

Utilidad operacional 22,570,787 20,759,366

Gastos financieros (139) (59)

Utilidad antes de impuesto a la renta 22,570,648 20,759,307

Impuesto a la renta corriente 8 - -

Utilidad neta del año 22,570,648 20,759,307

Otrosresultadosintegrales

Partidas quenosereclasificarán posteriormente
al resultado del ejercicio:

Ganancias (pérdidas) actuariales en subsidiarias 6 590,461 -

Utilidad neta y resultado integral del año 23,161,109 20,759,307

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Quite-z :
YYÁ y ¿aaa IL

Jorge Medina José Luis Vivar Leonardo Beckmann,
Representante Leg Director Financiero Contador
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HOLDINGTONICORP S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Nota 2015 2014

Flujo de efectivo delas actividades de operación:

Utilidad antes de impuesto a la renta 22,570,648 20,759,307

Menos cróditos a resultados que no representan movimientodeefectivo:

Ingresos porinversiones en subsidiarias a través del método de participación 6 (22,724,624) (20,829,358)

(153,970) (70,051)
Cambios en activos ypasivos:
Otras cuentas por cobrar (62,894) S
Cuentas por pagar a proveedores 2,857 3,920

Otros impuestos por pagar (1047) 1,087

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación (215,060) (65,044)

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Dividendosrecibidos por inversiones en subsidiarias 6 17,225,813 13,761,880

Efectivo neto provisto por las actividades de inversión 17,225,813 13,761,880

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos pagados a entidades relacionadas (2,499,929) (21,201,365)

Pagode dividendos 10 (14580814) (12,100,000)

Efectivo neto utilizadoen las actividades de financiamiento (17,080,743) (13,601,365)

(Disminución neta) Incremento neto de efectivo (69,990) 95-471

Efectivo yequivalente de efectivo al principio del año 96861

Efectivo yequivalente deefectivo al final del año 192,332

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros separados.

Omrdard 22 AR
 

Jorge Medina José Luis Vivar Leonardo Beckmann
Representante Legal Director Financiero Contador 
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1.1

HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OPERACIONES YASUNTOS RELEVANTES

Constitución y operaciones-

Holding Tonicorp S.A. (en adelante la “Compañía”) fue constituida en Ecuador en junio del 2011, su
actividad principal consiste en la adquisición y tenencia de accionesy participaciones. La oficina principal de
la Compañíaestá ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km. 10.5 de la vía a Daule.

Holding Tonicorp S.A., es una entidad ecuatoriana que poseeel 100% del capital de las siguientes
subsidiarias: Distribuidora Importadora DIPORS.A. (fusionadael 31 de diciembre del 2015 con Cosedone
C.A.). Industrias Lácteas Toni S.A. (fusionada el 31 de diciembre del 2015 con HeladosaS.A.) y Plásticos
Ecuatorianos S.A.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto,la entidad
española JV Toni,la cual en abril del 2014, concluyó la adquisición de la mayor parte del paquete accionario
de Holding Tonicorp S.A., por lo que a partir de la mencionadafecha, JV Toni, S.L. es la controladora de
Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias.

La Compañía es una sociedad anónimaregistrada en la Bolsa de Valores de Guayaquil.

Mediante actas de Juntas Generales de Accionistas de las entidades Industrias Lácteas Toni S.A. y
HeladosaS.A., celebradas el 8 de junio del 2015, se resuelve y autoriza la fusión por absorción de Heladosa
S.A., por lo que mediante resolución SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005278, la Superintendencia de
Compañías Valores y Seguros, apruebala fusión por absorción, aumentodecapital y reforma de estatuto
social celebrado entre Industrias Lácteas Toni S.A. y Heladosa S.A. Posteriormente, con fecha 31 de

diciembre del 2015 se realiza la inscripción en el Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil, mediante
trámite número 1295761.

Mediante actas de Juntas Generales de Accionistas de las entidades Distribuidora Importadora Dipor S.A.
y CosedoneC.A., celebradasel 27 de febrero del 2015, se resuelve y autoriza la fusión por absorción de
Cosedone S.A., por lo que mediante resolución SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005208,la Superintendencia
de Compañías Valores y Seguros, apruebala fusión por absorción, aumento de capital y reforma de
estatuto social celebrado entre Distribuidora Importadora Dipor S.A. y Cosedone C.A, Posteriormente, con
fecha 31 de diciembre del 2015 se realiza la inscripción en el Registro Mercantil de la ciudad de Guayaquil,
mediante trámite número 1289830.

Aprobaciónde estados financieros separados -

Losestados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorización del Directorio Financiero el 31 de marzo del 2016 y posteriormente serán puestos a
consideración de la Junta General de Accionistas,
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2.1

HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros separados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre de
2015 y aplicadas de manera uniformea todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros separados -

De acuerdo conlas Normas Internacionales de Información Financiera los estados financieros de una
entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se preparan sobre una base consolidada. Sin
embargo, es permitido que, sea porquela legislación del país de la entidad lo requiere o si de forma
voluntaria la entidad lo considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante,
los que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico de acuerdo conlas
NormasInternacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin
reservas delas referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea losejercicios que se
presentan.

La preparación de los estados financieros separados conformea las NIF requiere el uso de estimaciones
contables, También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros separados, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Reestructuración de saldosiniciales -

La Administración de la Compañía durante el 2015, procedió a reestructurar los estados financieros al 1 de
enero del 2014 en los rubros quese detallan a continuación:

Inversiones Resultados
en subsidiarias acumulados

Montosregistrados previamenteal 1 de enerodel 2014 79,710,919 25,002,071

Efecto de corrección de error (1) 3,754.905 3,759,905

Saldos reestructuradosal 1 de enero del 2014 83,465,824 28,756,976

Inversiones Resultados
en subsidiarias acumulados

Montosregistrados previamente al 31 de diciembre del 2014 134,105,837 24,432,453

Efecto de corrección de error (1) 3,754,905 3,754,905

Saldos reestructurados al 31 de diciembre del 2014 137,950,742 28,187,358
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(1) La Administración de Holding TonicorpS.A. al momento del cálculo del método de participación
para sus inversiones en subsidiarias no incluyó el efecto del crédito mercantil al momentodela
adquisición de Heladosa S.A. y Cosedone C.A., además no efectuó ciertos ajustes de eliminación de
transacciones entre el Grupo, por lo que corrigió este error de acuerdo a las pautas establecidas por
la NIC 8 de "Políticas contables, cambios en las estimaciones contables y errores”. Los ajustes
efectuados durante el año 2014 se realizaron con efecto retrospectivo en los estados financieros
separados de la Compañía. El mencionado error no tuvo efecto sobre el estado separado de
resultados integrales del año 2014.

Moneda funcional y monedade presentación -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del entorno
económico principal en quela entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros separados se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la
Compañía.

Información financiera por segmentos-

El ente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursosy evaluar el rendimiento de los segmentos operativos,es el Directorio, el cual monitorea el

negocio. La Compañía de forma separada no presenta información financiera por segmentos, sin embargo
los mismos serán presentadosen el informe consolidado de Holding Tonicorp S.A. y Subsidiarias.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprendena depósitos a la vista en bancos.

Activosy pasivo financieros-

2.6.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivosfinancieros se clasifican en
las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”y “otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación de sus activos y pasivos financieros a
la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compañía mantuvo solamenteactivos financieros en la categoría
de “préstamosy cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compañía mantuvo únicamente pasivos financieros
en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación:
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HOLDING TONICORP S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Representadosenel estado de situación financiera por Otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desdela fecha del estado desituación financiera.

Otros pasivosfinancieros

Representadosenel estado de situación financiera por cuentas por pagar a proveedores y cuentas
por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado desituación financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado desituación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medicióninicial

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que deser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimientoinicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo, En específico, la Compañía presenta Otras cuentas por cobrar dentro de esta categoría,la
cual representa a saldos menorespor recuperar, que se liquidan en el corto plazo. Se reconocen a su
valor nominal que no difiere significativamente de su costo amortizado.

Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presentalas siguientes cuentas dentro de esta categoría:
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(i) Cuentas por pagara proveedores; Son obligaciones de pago por servicios adquiridos de
proveedoreslocales y del exterior en el curso normal de sus operaciones. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 30 días.

(iD) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Al 31 de diciembre del 2014, correspondían a

transacciones de financiamiento por préstamosrecibidos de sus relacionadas que generaban
intereses a tasas vigentes en el mercado.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de Otras cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo
con los términosoriginales de las cuentas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte
del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora
en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta se ha deteriorado.

2.6.4 Baja de pasivosfinancieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compañíatransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inversionesen subsidiarias -

Las inversiones en subsidiarias se contabilizan en los estados financieros separados al método de
participación.

Deterioro de activos no financieros (inversiones en subsidiarias) -

El crédito mercantil dentro de las inversiones en subsidiarias se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría
de su venta o su valor en uso.

Enel caso que el monto del valorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida pordeterioro en los resultadosdel ejercicio.
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La Administración ha realizado los análisis pertinentes al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y considera que
no se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían
recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del año 2015, en caso de quelos accionistas de una entidad se encuentren en paraísos fiscales o
cuandonose informela participación accionaria de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta
el 25%.

El pago del “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, es calculado en función de las cifras reportadasel
año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos,

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo,este último se
convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de este
anticipo.

Distribución de dividendos-

Ladistribución de dividendosa los accionistas de la Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compañía.

Cambiosen las políticas contables -

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, así como también
enmiendas, mejorase interpretacionesa las NIF existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compañía no ha adoptado con anticipación.
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estadosfinancieros de la Compañía a partir de
las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados a partir de;

Enmiendarelativa a la adquisición de una participación en una operación conjunta "Acuerdos
conjuntos”.
Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciación y amortización,

NIF11 t de enero 2016

NIC 16 y 38 1 de enero 2016

 

Enmiendasa estas Normas relacionadas con las plantas (activo biológico) portadoras de frutos y
su inclusión comoparte del rubro"Propiedades, planta y equipo”,
Enmiendas conrelacionadas conla venta ola aportación de bienes entre un inversor y su asociada
o negocio conjunto,

NIF14 Publicación de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016
NIFS Mejoras que clarifica ciertos temas declasificación entre activos mantenidos para la venta o su

* distribución.
Mejoras que modificanlo relacionadoa las revelaciones de los contratos de prestación de

 

NIC 16 y 41 1 de enero 2016

 

NIF 10 y NIC 28 1 de enero 2016

1 de enero 2016

NUE7 serviciosy las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos, 1 de enero 2016

Mejoras que clarifican el e determi: asa de descuentoparalas obligacionesNIC19 :joras que el arifican el modo de determinar la tas. p bligaciones par 1 de enero 2016
beneficios pest-empleo.

. Mejoras queclarifican lo relacionadoconla información revelada en el reporte interinoylas a a
NIC 34 referenciasincluidas en el mismo. 1 de enero 2016
NIC1 Enmiendasa la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad,disgregación y subtotales, 1 de enero 2016

notas yOtros resultados integrales,
Enmiendas a este grupo de Normas, que elarifican ciertos aspectos sobre la preparación y

NilF1o, NUFIRyNIC elaboraciónde estados financieros consolidados yacerca de la opción del método del valor 1 de enero 2016
28 patrimenial proporcional en entidades que no sen entidades de inversión.

NuFg Publicación de la norma “Instrumentos financieros”, versión completa. 1 de enero 2018

Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de las contratos con los

 

NHF15 1 de enero 2018
clientes”, esta norma reemplazará a la NIC 11 y 18,

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normasy de las enmiendas, mejoras e interpretaciones a
las NIIFexistentes, antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacióninicial,

A partir del año 2014, Holding Tonicorp S.A. ha aplicado anticipadamente la enmienda a la NIC 27 y ha
registrado desde el mencionado año,las inversiones en subsidiarias para sus estados financieros separados a
través del método de participación.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros separados requiere que la Administración realice estimacionesy
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadas enla
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experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) El deterioro de los activos financieros, los cuales se evalúan con base en las políticas y lineamientos
descritos en la Nota 2.6.3.

(b) Eldeterioro de activos no financieros (crédito mercantil dentro de las inversiones en subsidiarias),

las cuales se evalúan de acuerdo a los lineamientos establecidos en la Nota 2.8,

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgosfinancieros

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la Compañía se centra principalmente en
lo impredecible de los mercadosfinancierosy trata de minimizar potenciales efectos adversos enel
desempeño financiero de la Compañía.

Los departamentosde tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con
las políticas del Grupo. Dichos departamentosidentifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en
coordinación estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Administración proporcionalos
lineamientos para la gestión general de riesgos así comopolíticas escritas que abarcan áreas específicas,
tales comoel riesgo de crédito y el uso de instrumentosfinancieros.

(a) Riesgo de crédito

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes, la
Compañía realiza principalmente operaciones con institucionesfinancieras que cuenten con una
calificación de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.

(b) Riesgo de liquidez

La Gerencia Financiera Corporativa es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez
y ha establecido un marco de trabajo apropiadopara la gestión de liquidez de manera que pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, medianoy largo plazo.
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La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamentelos flujos efectivos proyectadosy reales y conciliandolos perfiles
de vencimiento delos activos y pasivos financieros,

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía remanentesa la
fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el
cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la NUF 7
para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre de 2015 Menosde 1 año

Cuentas por pagar a proveedores 6,777
Cuentas por pagar a compañías relacionadas -

Al 31 de diciembre de 2014

Cuentas por pagar a proveedores 3,920

Cuentas per pagar a compañías relacionadas 2,499,929

Administración del riesgo de capital

La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a claves de la optimización de los saldos
de deuday patrimonio.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Esteratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula comoel
total de los recursos ajenos menosel efectivo y equivalentes de efectivo, El capital total se calcula comoel
“patrimonio neto” más la deudaneta.
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Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueronlos siguientes:

2015

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas par pagar a compañíasrelacionadas

 

Menos; Efectivoy equivalentes de efectivo

Deuda neta (115,565) 2,311,517

Total patrimonio neto 144,218,433 131,883,233

Capital total 144,102,868 134,199,750
AAA

Ratio de apalancamiento 0% 2%

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

La Compañía mantiene solamente instrumentosfinancieros corrientes.
A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancieros al cierre de
cada ejercicio:

2015 2014

Activosfinancieros medidosal costo
Efectivoy equivalente de efectivo 122,342 192332

Otras cuentas por cobrar 62,804

Total activos financieros

Pasivos financieros medidosal costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagara compañías relacionadas

Total pasivos financieros

2014

3,920
2,499,929

2,503,849

(192.332)

 

 

 

 

   

 

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadala naturaleza de los instrumentosfinancieros su valor en libros corresponde o se aproxima a su valor
razonable.

Calidad crediticia de los activos financieros-

Lacalidad crediticia del efectivo determinado por calificadoras independientes para los años 2015 y 2014
es de AAA-,
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6

(2)

(3

(4)

(5

(6)

162)

(8)

Industrias Lácteas Toni S.A. (subsidiaria de Holding Tonicorp S.A.) fue constituida en Ecuador en julio
de 1978, con el objeto de dedicarse al desarrollo, producción y comercialización de alimentos
funcionales como yogurt, queso, leche, gelatina, avena, bebidas y café helado. El 31 de diciembre del
2015,se realizó la fusión de Industrias Lácteas Toni S.A., proceso mediante el cual absorbió a Heladosa
S.A,

Distribuidora Importadora DIPORS.A.(subsidiaria de Holding Tonicorp S.A.) fue constituida en
Ecuador en noviembre de 1985, con el objeto de dedicarse a la distribución e importación de productos

alimenticiosrefrigerados, productos lácteos y artículos de plástico en general. El 31 de diciembre del
2015,se realizó la fusión de Distribuidora Importadora DIPORS.A., proceso mediante el cual absorbió
a Cosedone C.A,

Plásticos Ecuatorianos S.A. (subsidiaria de Holding Tonicorp S.A.) fue constituida en Ecuador en
octubre de 1967, con el objeto de dedicarse a la producción, elaboración y comercialización de todo
tipo de envases plásticos en general,

Heladosa S.A. (hasta el año 2014 fue subsidiaria de Holding Tonicorp S.A.y el 31 de diciembre del
2015 fue fusionada con Industrias Lácteas Toni S.A.) fue constituida en Ecuador en marzo de 1986,
conel objeto de dedicarse a la producción,elaboración y comercialización de todo tipo de helados
de crema y demás productosrelacionados y derivados con la heladería, pastelería y agroindustria.

Cosedone C.A.(hasta el año 2014 fue subsidiaria de Holding Tonicorp S.A.y el 31 de diciembre del
2015 fue fusionada con Distribuidora Importadora DIPORS.A.) fue constituida en Ecuador en
noviembre de 2000,conel objeto de prestar servicios de transporte de carga pesada a nivel nacional.

Asesoria 8: Servicios Corporativos Fabacorpsa S.A. (hasta el año 2014 subsidiaria de Holding Tonicorp
S.A.y liquidadaen el año 2015) fue constituida en Ecuador en junio de 2011, conel objeto de
prestación de servicios en asesoría administrativa, de representación y gestión empresarial.

La Compañía recibió dividendos de sus subsidiarias declarados en el periodo corriente por
US$17,225,813 (2014: US$12,541,675). En el año 2014, la Compañía recibió además, dividendos de sus
subsidiarias de periodos anteriores por US$1,220,205.

Correspondeal aporte efectuado a Industrias Lácteas Toni S.A. de marcasy otros derechos de
propiedad intelectual.
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

(9)

Go)

Gu

Composición del valor de inversión en acciones:

 

   

 

2015 2014 (Reestructurado) (11)

Porcentaje de
0 Valor de Valor de

Valor de Crédito inversión en Valor de Crádito inversión en

Industrias Lácteas Toni S A, 100 00% 105,180,239 5,221,476 110,401,715 2,610,241 - 92,610,241
Distribuidora Importadora Dipor $,A, 100 00% 1,072,851 1,902,441 1,493,404 - 1,493,404
Plásticos Ecuatorianos S.A. 100 00% 31,735,858 - 34,735,858 27,367,822 - 27,367,822
Heladosa S.A. 100 00% - - - 9,136,876 5,221,376 14,558,352
Cosedone C A, 100 00% - - - 899,870 829,590 1,729,400

Asesoría di Servicios Corporativos - - - 191,463 - 191,463
Fabacorpsa $ A. 100 00%

137:988/948 6.031.066 144,040,014 13,809,670 6,051,066 137, 50,732
 

Corresponde al crédito mercantil que surge de la adquisición de Heladosa S.A. y de CosedoneC.A.,las
cuales representan el exceso del costo de adquisición sobre los valores razonables de los activos
identificables en la fecha de adquisición.

 

Heladosa Cosedone Tota

Contraprestación transferida 11,428,400 1,999,999 13,428,399

Valor razonable de activos netos (6,206,924) (1,170,409) (2,377,333)

Crédito mercantil 221,476 829,590 6,051,066
 

En diciembre del 2015 y 2014, se realizaron pruebas de deterioro sobre crédito mercantil según lo
requieren las Normas Internacionales de Información Financiera, como resultado de estas pruebas
se pudo verificar que no existe deterioro.

Ver Nota 2.2.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Elsiguiente es un resumendelas principales transaccionesrealizadas durante los años 2015 y 2014 con
compañíasy partes relacionadas,Se incluye bajo la denominación de compañíasy partes relacionadasa: 1) las
personasnaturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
por la Compañía (principalmente Grupo de Compañías de Holding Tonicorp S.A.) y 11) personal clave de la
gerencia o administración:

Página 20 de 24



(a)

(b)

HOLDING TONICORP S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Saldos-

Sociedad Relación Transacción 2015 2014

Cuentasporpagar a compañías relacionadas

Industrias Lácteas Toni S.A. (1) Subsidiaria Financiera - 2,479,999

Asesoría e Servicios Corporativos Fabacorpsa S.A. Subsidiaria Financiera - 18,635

Otros menores Accionistas Financiera - 1,295

- 2,499,929

(1) Préstamorecibido en el año 2014 por un plazo de dos años con tasa de interés anual del 5.15%. El
cual fue cancelado en mayo del 2015.

Los saldos por cobrar y pagar con compañías relacionadas con excepción de las transaccionesfinancieras
no devengan intereses y en general, se liquidan en el corto plazo.

Transacciones -

Durante el 2015 y 2014 se han efectuado las siguientes transacciones importantes con compañías
relacionadas:

Sociedad Relación Transacción 2015 201

Préstamos de compañías relacionadas

Asesoría € Servicios Corporativos Fabacorpsa S.A, Subsidiaria Honorarios - 18,635

Ver Nota6 para detalle de dividendosrecibidos de subsidiarias.

Lostérminos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.
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8.2

HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

Conciliación contable tributaria (determinación del impuesto a la renta corriente) -

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre:

2015 2014

Utilidad antes de impuesto a la renta 22,570,648 20,759,307

Menos - Otras rentas exentas (1) (22,724,624) (20,829,358)
Más - Gastos incurridos porgenerar ingresos exentos ygastos no deducibles 55,416 75,220

Pérdida tributaria - -

Tasa impositiva 22% 22%

Impuesto a la renta causado - -

(1 Corresponden a los ingresosporel ajuste a valor de participación en las subsidiarias del Grupo.

La Compañía presenta pérdidas tributarias y debido a su actividad y naturaleza no constituye impuesto a
la rentadiferido.

Anticipo mínimo de Impuesto a la renta -

Duranteel 2015 y 2014 la Compañía no determinó anticipo mínimo del Impuesto a la renta debido a que
según la normativa tributaria vigente, no se encuentran en la obligación de determinacióny pago de
anticipo de Impuesto a la renta a aquellas sociedades cuya actividad económica consista exclusivamente
en la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades, así como aquellas en quela totalidad
de sus ingresos sean exentos.

Situación fiscal -

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los años 2012 al 2015 están sujetos a una posible fiscalización.

UTILIDAD PORACCIÓN

La utilidad por acción básica se calcula dividiendola utilidad del año para el promedio ponderadodelas
acciones en circulación en el año. Al 31 de diciembre del 2015 el capital de la Compañía es de US$69,253,350
(2014: US$60,324,425). No existe deuda convertible en acciones ni opción de acciones, porlo cualla utilidad
por acción básica y diluida es la misma.
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

CAPITALY DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2015 comprende 69,253,350 (2014:
60,324,425) acciones ordinarias y nominativas de US$1. Su principal accionista es JV Toni S.L.
Duranteel año 2015, la Compañía, de acuerdo a lo dispuesto por la Junta General de Accionistas celebradael
11 de mayodel 2015 (2014: 11 de diciembre del 2014), distribuyó dividendos del año corriente por
US$14,580,814 (2014: US$12,400,000).

Ajustes transitorios de capital

El 11 de diciembre del 2014, la Junta General de Accionistas resuelve realizar el aumento de capital de la
Compañía por US$8,928,925,utilizando resultados acumulados producto del ajuste de sus inversiones en
subsidiarias a través del método de participación. Al 31 de diciembre del 2014, el incremento de capital
estaba en proceso de aprobación en el Registro Mercantil, el cual fue completado el 20 de abril del 2015.

APORTESPARAFUTURAS CAPITALIZACIONES

El 9 de diciembre del 2013,la Junta General de Accionistas resuelve realizar la conformación de un aporte
para futurascapitalizaciones por el valor de US$46,197,235, el cual fue realizado mediante aporte de marcas
y otros derechos de propiedad intelectual. La Junta General de Accionistas del 27 de enero del 2014, resolvió
la capitalización por US$7,9909,805 del mencionado aporte.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados de aplicación inicial de NUF

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “N1IF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF”, que generaron un
saldo deudor y que solo podrá ser compensado con los resultados acumulados.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendoregistros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposición de los accionistas.
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HOLDING TONICORP S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS SEPARADOS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros separados no se
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

ERA
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INFORMEDE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Directorio y los accionistas de

Holding Tonicorp S.A.

Guayaquil, 31 de marzo del 2016

1. Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompañan de Holding Tonicorp S.A. y
subsidiarias (el “Grupo”), que comprendenel estado consolidado de situación financiera al 31 de diciembre
del 2015 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, así como un resumendelas políticas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración del Grupo porlos estadosfinancieros consolidados

2. La Administración de Holding Tonicorp S.A. y subsidiarias, es responsable de la preparación y
presentación razonable de estos estados financieros consolidados de acuerdo con NormasInternacionales
de Información Financiera (NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparación de estados
financieros consolidados que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros consolidados basados en
nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría.
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemosla auditoría
para obtener certeza razonable de que los estados financieros consolidados no están afectados por
distorsiones significativas. Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinadosa la
obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependendel juicio del auditor e incluyen la
evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o
error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos del
Grupo,relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar
procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito de expresar una
opinión sobre la efectividad del control interno del Grupo. Una auditoría también comprendela
evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables
hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los
estados financieros consolidados. Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Rodrigo Chavez s/n, Urbanización Parque Empresarial Colón,

Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 440 Piso.
Guayaquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 206,
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Holding Tonicorp S.A.y subsidiarias
Guayaquil, 31 de marzo del 2016

Opinión

4. En nuestra opinión, los estados financieros consolidados arriba mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes,la situación financiera de Holding TonicorpS.A. y subsidiarias al 31 de
diciembre del 2015, y el desempeño consolidado de sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

£TENERSENACote!

No. de Registro en la Superintendencia
de Compañías, Valores y Seguros: 011

    50 Luiz Malimpensa
Apoderado General
No.de Licencia Profesional: 17-46409
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADODESITUACIÓN FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

ACTIVOS Notas 2015 2014

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 13,529,581 7,205,309
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 7 29,536,958 25,812,663

Cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas 13 432,715 29,098

Anticipos a proveedores 1,496,617 472,732

Otras cuentas por cobrar 1,559,347 1,075,267
Impuestos por recuperar 15 1,823,879 1,632,022

Inventarios 8 32,902,495 28,420,628

Otros activos 127,172 415,956

Total de activos corrientes 81,408,764 65,063,675

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipos 9 143,502,873 105,273,345

Propiedadesde inversión 12,900 12,900

Activos intangibles 10 53,283,989 52,713,570

Otrosactivos 97,696 217,985

Total de activos no corrientes 196,897,458 158,217,800

Total de activos 278,306,222 223,281,475
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

Qda ESEC

 

 

Jorge Medina José Luis Vivar Leonardo Beckmann

Representante al Director Financiero Contador
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HOLDINGTONICORP S.A, Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

PASIVOS

Pasivos corrientes

Préstamosy obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedoresy otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Impuesto a la renta por pagar

Otros impuestos por pagar

Beneficios sociales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamosy obligaciones financieras

Beneficios sociales

Provisiones

Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital

Ajustes transitorio de capital

Aporte para futuras capitalizaciones

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Notas

11

12

13

14

15
16

11

17

14

19

19
20

21

 

 

 

 

 

 

 

2015 2014

21,485,811 16,444,315

35,504,980 28,514,396

2,462,327 74,626

3,246,110 2,679,301

4,000,268 3,363,065
9,542,912 9,190,222

76,242,408 60,265,925

47,708,378 17,614,792

9,177,153 9,059,068

279,484 279,484

728,804 599,396

57,893,819 27,552,740
134,136,227 87,818,665

69,253,350 60,324,425

” 8,928,925

38,197,430 38,197,430
36,719,215 28,012,030

144,169,995 135,462,810

278,306,222 223,281,475
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

wWun
Jorge M Vina

Representante Leg,
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
  

 

 

 

 

 

 

 

 

Nota 2015 2014

Ingresos por ventas 374,904,971 348,757,754

Costo de ventas (*) 22 (246,835,854) (224,984,966)

Utilidad bruta 128,069,117 123,772,788

Gastos de venta (*) 22 (33,237,652) (34,261,292)
Gastos de distribución (*) 22 (23,921,610) (20,879,303)
Gastos administrativos (*) 22 (36,221,281) (36,397,416)

Otros ingresos, netos 58,493 767,981

Utilidad operacional 34,747,067 33,002,758

Gastos financieros, netos 23 (3,230,647) (3,061,131)

Utilidad antes del impuesto a la renta 31,516,420 29,941,627

Impuestoa la renta 23 (8,994,207) (9,063,780)

Utilidad neta del año 22,522,213 20,877,847

Otrosresultados integrales

Partidas que no sereclasificarán posteriormente

al resultadodel ejercicio:

Ganancias (pérdidas) actuariales 17 590,461 (995,179)

Utilidad neta y resultado integral del año 23,112,674 19,882,668

Utilidad básica y diluida por acción 18 0.33 0.34
 

(*) Incluye participación a los trabajadoresen las utilidades del Grupo queenel 2015 totalizó US$5,607,227 (2014: US$5,388,219). Ver Notas

14 y 16.

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros consolidados.

vá, Arto? | yt
Jorge Medina José Luis Vivar Leonardo Beckmann

Representante Legal Director Financiero Contador
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HOLDINGTONICORP S.A, Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADODEFLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

Notas 2015 2014

Flujo de efectivo de las actividades de operación:

Utilidad antes de impuesto a la renta 31,516,420 29,941,627

Máscargos (menoscréditos) a resultados que no representan movimiento de efectivo:

Deterioro de cuentas y documentos por cobrar comerciales 7 127,997 830,261

Deterioro de inventario 8 53,001 2,664,553
Depreciación de propiedades, planta y equipos 9 10,213,200 8,957,042
Pérdida en venta de propiedades, planta y equipos (18,756) (88,471)
Amortización de activos intangibles 10 333,427 130,644
Bajas de activos intangibles 10 " 769,258

Gastosfinancieros, netos 23 3,230,647 3,061,131
Jubilación patronal 17 1,042,424 (57,367)
Desahucio 17 o_o 239530

47,319,449 46,448,808
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas y documentospor cobrar comerciales (3,852,292) (4,385,690)
Cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas (403,617) 771,184

Anticipos a proveedores (1,023,885) 40,052

Otrascuentas por cobrar (484,080) 1,743,989
Impuestos por recuperar (191,857) (517,755)
Inventarios (4,534,868) (1,964,568)
Otrosactivos 409,073 582,500
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 6,990,584 2,124,134

Cuentas por pagar a compañíasrelacionadas 2,387,701 15,692

Otros impuestos por pagar 637,203 849,432
Beneficios sociales corto plazo 352,690 376,204
Beneficios sociales (jubilación patronal y desahucio) (1,154,967) (1,472,002)

Provisiones - 279,484

46,451,134 44,891,464

Impuesto a la renta pagado (8,122,665) (7,790,946)
Intereses pagados (3,348,304) (2,655,917)

Efectivo neto provisto por las actividades de operación 34,980,168 34,444,601

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Retiro de inversiones temporales - 200,000

Adiciones de propiedades, planta y equipos 9 (52,653,443) (21,925,646)
Ventas de propiedades, planta y equipos 4,229,471 2,146,847

Adicionesde activos intangibles 10 (903,846) (410,980)

Efectivo netoutilizado en las actividades de inversión (49,327,818) (19,989,779)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo recibido por préstamosy obligaciones financieras 95,904,067 19,867,481

Efectivo pagado por préstamosy obligaciones financieras (60,651,331) (30,764,645)
Pago de dividendos 19 (14,580,814) (12,400,000)

Efectivo neto provisto por (utilizado en)las actividades de financiamiento 20,671,922 (23,297,164)

Incremento neto (disminución neta) de efectivo y equivalentes de efectivo 6,324,272 (8,842,342)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 7,205,309 16,047,651

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 13,529,581 205,30

  
Las notas expligativas anexas sone e los estados financieros consolidados.

Jorge Medina José Luis Vivar Leonardo Beckmann
RepresentanteLegal Director Financiero Contador
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1.1

HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

OPERACIONES YASUNTOS RELEVANTES

Entidades incluidas en los estados financieros consolidados, constitución y operaciones-

Holding TonicorpS.A.

Holding Tonicorp S.A. (la “Matriz”), fue constituida en Ecuador en junio del 2011, su actividad principal
consiste en la adquisición y tenencia de acciones y participaciones. La oficina principal de Holding Tonicorp
S.A. está ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km. 10.5 de la vía a Daule.

Holding Tonicorp $.A., es una entidad ecuatoriana que posee el 100% del capital de las siguientes
subsidiarias: Distribuidora Importadora DIPORS.A. (fusionadael 31 de diciembre del 2015 con Cosedone

C.A.), Industrias Lácteas Toni S.A. (fusionada el 31 de diciembre del 2015 con Heladosa S.A.) y Plásticos
Ecuatorianos S.A.

Por otro lado, Arca Continental y The Coca-Cola Company crearon mediante un acuerdo conjunto, la entidad
española JV Toni, S.L., la cual en abril del 2014, concluyó la adquisición de la mayor parte del paquete
accionario de Holding Tonicorp S.A., porlo que a partir de la mencionada fecha, JV Toni, S.L. es la
controladora de Holding Tonicorp S.A. y sus subsidiarias.

Holding Tonicorp S.A.es una sociedad anónimalistada en la Bolsa de Valores de Guayaquil.

Subsidiarias

(a) Distribuidora Importadora DIPOR S.A.

Distribuidora Importadora DIPORS.A. fue constituida en Ecuador en noviembre de 1985,con el objeto
de dedicarse a la distribución e importación de productos alimenticios refrigerados, productos lácteosy
artículos de plástico en general. La oficina principal de Distribuidora Importadora DIPORS.A.está
ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km. 10.5 de la vía a Daule.

Las operaciones de Distribuidora Importadora DIPORS.A. corresponden en gran parte, a la venta de

productos adquiridos a entidades relacionadas que forman parte del Grupo.

Mediante actas de Juntas Generales de Accionistas de las entidades Distribuidora Importadora DIPOR
S.A. y Cosedone C.A., celebradas el 27 de febrero del 2015, se resuelve y autoriza la fusión por absorción
de Cosedone S.A., por lo que mediante resolución SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005278,la
Superintendencia de Compañías Valores y Seguros, apruebala fusión por absorción, aumento de capital
y reforma de estatuto social celebrado entre Distribuidora Importadora DIPORS.A. y Cosedone C.A.
Posteriormente, con fecha 31 de diciembre del 2015 se realiza la inscripción en el Registro Mercantil de
la ciudad de Guayaquil, mediante trámite número 1289830.
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

(b)

(c)

Cosedone C.A. fue constituida en Ecuador en diciembre de 2000,con el objeto de prestar servicios de
transporte de carga pesada a nivel nacional. Era una subsidiaria de Holding Tonicorp $.A., quién
mantenía el 100% de sucapital social.

Distribuidora Importadora DIPORS.A.es una sociedad anónimalistada en la Bolsa de Valores de
Guayaquil.

Industrias Lácteas Toni S.A.

Industrias Lácteas ToniS.A. fue constituida en Ecuadoren julio de 1978. Actualmente se dedica al

desarrollo, producción y comercialización de alimentos funcionales como yogurt, queso,leche, gelatina,
avena, bebidas, helados y café helado. La oficina principal de Industrias Lácteas Toni S.A. está ubicada
en la ciudad de Guayaquil, en el km. 7.5 de la vía a Daule,

Las operaciones de Industrias Lácteas Toni S.A. corresponden en gran parte a la venta de productos a
entidades que forman parte del Grupo.

A partir del año 2014, Industrias Lácteas ToniS.A.inició la construcción de la nueva planta de

procesamiento de lácteos en la ciudad de Guayaquil llamada la "Aurora". Se estima que este proyecto
tendrá un costo total de aproximadamente US$96 millones y su culminación para el segundo semestre
del 2016.

Mediante actas de Juntas Generales de Accionistas de las entidades Industrias Lácteas Toni S.A. y
Heladosa S.A., celebradas el 8 de junio del 2015, se resuelve y autoriza la fusión por absorción de
Heladosa S.A., por lo que mediante resolución SCVS-INC-DNASD-SAS-15-0005278, la

Superintendencia de Compañías Valores y Seguros, aprueba la fusión por absorción, aumento de capital
y reforma de estatuto social celebrado entre Industrias Lácteas Toni S.A. y Heladosa S.A.
Posteriormente, con fecha 31 de diciembre del 2015 se realiza la inscripción en el Registro Mercantil de
la ciudad de Guayaquil, mediante trámite número 1295761.

HeladosaS.A. fue constituida en Ecuador en marzo de 1986, con el objeto de dedicarsea la
producción, elaboración y comercialización de todo tipo de helados de crema y demás productos
relacionados y derivadosconla heladería, pastelería y agroindustria. Era una subsidiaria de Holding
Tonicorp $.A., quién mantenía el 100% de su capital social.

Industrias Lácteas Toni S.A. es una sociedad anónimalistada en la Bolsa de Valores de Guayaquil.

Plásticos Ecuatorianos S.A,

Plásticos EcuatorianosS.A. fue constituida en Ecuador en octubre de 1967, con el objeto de dedicarse a
la producción, elaboración y comercialización de todo tipo de envases plásticos en general. La oficina
principal de Plásticos Ecuatorianos S.A. está ubicada en la ciudad de Guayaquil, en el km. 8.5 de la vía a
Daule.

Página 9 de 48

 



1.2

2.1

2.2

HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Las operaciones de Plásticos Ecuatorianos S.A. corresponden en gran parte a la venta de productos a
entidades relacionadas que forman parte del Grupo.

Plásticos Ecuatorianos S.A. es una sociedad anónimalistada en la Bolsa de Valores de Guayaquil.

Los estados financieros de todas estas entidades, de acuerdo con Normas Internacionales de Información
Financiera, forman parte de los presentes estados financieros consolidados. Al conglomerado formadoporla
Matriz y sus subsidiarias, en adelante también se le denominará “el Grupo”.

Aprobación de estados financieros consolidados.-

Los estados financieros consolidados por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos
con la autorización del Director Financiero del Grupoel xx de marzo del 2016 y posteriormente serán
puestos a consideración del Directorio de la Matriz.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES-

A continuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros consolidados. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NUF vigentes al 31 de diciembre
de 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros consolidados-

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo han sido preparados sobre la base del costo
histórico de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITE) emitidas por el LASB

(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción
integral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los
ejercicios que se presentan.

La preparación de los estados financieros consolidados conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables del Grupo. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados financieros
consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados porla Administración.

Consolidación -

Se denominan subsidiarias a todas las entidades a las que la Matriz controla, lo que se manifiesta como:i)
el poder de gobernarsus políticas operativas y financieras; 11) la exposición o derecho a rendimientos
variables procedentes de su participación; y 111) la capacidad de utilizar su poder para influir en el importe
de sus rendimientos . El control es generalmente evidenciado con la tenencia de la mayoría de los derechos
a voto.
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2.3

2.4

2.5

HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Los estados financieros adjuntos comprendenlos estados financieros individuales de la Matriz
consolidados con los de sus subsidiaria en la cual tiene una participación del 100%.

Para la preparación de los estados financieros consolidados de la Matriz y sus subsidiarias se han aplicado
las normas y procedimientos contenidos en la NIIF 10 - “Estados financieros consolidados”, con base en
los cuales, las transacciones, los saldos y las ganancias no realizadas entre la Matriz y sus subsidiarias se
eliminaron. Las políticas contables de las subsidiarias son uniformes conlas políticas adoptadas por la
Matriz.

Transacciones en moneda extranjera -

(a) Monedafuncional y moneda de presentación

Las partidas incluidas en los estados financieros del Grupo se expresan en la moneda del entorno
económico principal en la que el Grupo opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
consolidados se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentación del Grupo.

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior se
convierten a la monedafuncional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas
transaccionesy de la conversión a los tipos de cambio decierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales, excepto si se
difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas de flujos de efectivo o coberturas
de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas,

Información financiera por segmentos-

El ente encargado de tomarlas principales decisiones operativas, que es responsable de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, es el Directorio, el cual monitoreael
negocio, por tipo de producto.
Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprendenel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

2.6 Activos y pasivo financieros -

2.6.1 Clasificación

El Grupoclasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas porcobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros
pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos financieros. La Administración determina la clasificación de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, el Grupo mantuvo solamente activos financieros en la categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, El Grupo mantuvo unicamente pasivos financieros en la
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican a continuación:

(a) Préstamos y cuentas porcobrar

Representadosen el estado de situación financiera por las cuentas y documentos porcobrar a
clientes, cuentas por cobrar a compañías relacionadas y otras rentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representados en el estado de situación financiera por préstamos y obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías

relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses
contadosa partir de la fecha del estado de situación financiera.

2.6.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento

El Grupo reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial el Grupo valoriza los mismos como se
describe a continuación:

Medición posterior

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1

(i1)

Gi)

Cuentas y documentos por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudadosporclientes en la venta de productos y servicios en el curso normal de operaciones.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 60 días, menosla provisión por deterioro correspondiente,

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudadosprincipalmente por transacciones comerciales, las cuales son exigibles por el
Grupoenel corto plazo, no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados, que se
liquidan enel corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente
de su costo amortizado.

Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, el Grupo presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(1)

(i1)

Gib)

Préstamos y obligaciones financieras: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de pago se
presentan en el rubro “Préstamosy obligaciones financieras”y se registran en el estado
consolidado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros, netos”.

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas hasta 40 días.
Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Comprenden obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no devengan intereses y son pagaderas en el corto plazo.
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

2.6.3 Deterioro de activos financieros

El Grupoestablece una provisión para pérdidas pordeterioro de sus cuentas y documentos porcobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes quese le
adeudan de acuerdo con los términosoriginales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor
entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de
quela cuenta a cobrarse ha deteriorado.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.8

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibirlos flujos de efectivo del activo o si el
Grupotransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuandolas obligaciones del Grupo especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización, el que resulte menor. El costo de los
productos comprenden las materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método de promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normalde los negocios,
menos los gastos de comercialización y distribución.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisición y cuando se consumen se incorporan al costo de producción de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado,

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación, incluyendo impuestos no recuperables.

Propiedades, planta y equipos-

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
pordeterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia
el Grupoy los costos puedan ser medidos razonablemente. Las reparaciones y/o mantenimientos menores
son registrados en resultados cuando son incurridos.

Losterrenos no se deprecian. La depreciación de las demás propiedades, planta y equipos es calculada
linealmente con base en la vida útil estimada de los bienes o de componentessignificativos identificables
que posean vidas útiles diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su
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2.10

HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

valor de realización al términodela vida útil no será depreciable y podrán ser comercializados. Las
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipos son revisadas y
ajustadas si es necesario a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Número de años

Edificios 20-40

Instalaciones 10-40

Maquinarias, herramientas y equipos 3-40

Equipos electrónicos y de com putación 3

Vehículos 2-8

Muebles y equipos de oficina 8-10

Equipos de frío 10

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparandolos
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que entre otros, requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. Al 31 de diciembre del 2015, estos costos se encuentran
capitalizados en la construcción de la nueva planta de procesamiento de lácteos la “Aurora”.

Los anticipos entregados para compra de propiedades, planta y equipos se presentan al costo más otros
cargos relacionados con su adquisición.

Propiedades de inversión -

Corresponde a un parqueadero mantenido para la obtención de plusvalía o para generarrenta a través de
contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el Grupo mantiene
sus propiedades de inversión al costo y no ha realizado ajustes a valor razonable considerando que el monto
de sus propiedades de inversiónnoessignificativo,

Activos intangibles-

Activos intangibles con vida útil indefinida

Los activos intangibles que tienen una vida útil indefinida se registran inicialmente a su costo. Estos
activos intangibles no se amortizan y se sujetan a pruebas de deterioro anualmente. A la fecha no se han
identificado factores que limiten la vida útil de éstos activos intagibles.
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Activos intangibles con vida útil definida

Losactivos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su amortización
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisición de licencias de software.
La amortización se calcula usando el método delínea recta para asignar su costo a resultados en el término
de su vida útil estimada(3 - 5 años).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos intangibles) -

Losactivos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos y activos intangibles) y activos
intangibles con vida útil indefinida se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeñosen los
que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, el Grupo registra una
pérdida pordeterioro en los resultados del ejercicio.

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que al 31 de diciembre del 2015, no se

han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a
su valoren libros. Al 31 de diciembre del 2014 la Administración registró deterioro sobre ciertos activos
intangibles y maquinarias y vehículos dentro del rubro de propiedades, planta y equipos.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce enel estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por
pagarexigible. Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas porel contribuyente.

A partir del año 2015, en caso de que los accionistas de una entidad se encuentren en paraísos
fiscales o cuandonose informela participación accionaria de la misma,se establece una tasa de
impuesto de hasta el 25%.
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(b)

El pago del “anticipo mínimo de Impuestoa la renta”, es calculado en funciónde las cifras
reportadasel año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida normaestableció que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menorqueel
montodel anticipo mínimo,este último se convertirá en Impuestoa la renta definitivo, a menos que
el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de
acuerdo con la normaquerige la devolución de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El Impuestoa la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se
espera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuestoa la
renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuandolos impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2.13 Beneficios a los empleados-

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de pasivos corrientes del estado de situación financiera y corresponden
principalmentea:

1)

1)

111)

Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad

contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de ventas, gastos
de venta, gastos de distribución y gastos administrativos en función de la laborde la persona
beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Décimostercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente en el
Ecuador.
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Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y desahucio)

El Grupotiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido porlas leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación dela
relación laboral solicitado porel empleadoro porel trabajador, el empleador bonificará al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

El Grupo determina anualmentelas provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014: 6.54%) anual equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma
moneda enla que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. Los costos
financieros devengados durante el año en las obligaciones actuariales se registran en los resultados del
ejercicio en el rubro de “Gastos financieros, netos”.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para el
Grupo.

Provisiones -

Corrientes

El Gruporegistra provisiones cuando (1) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar
la obligación y (iii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos reconocidos como provisión son
la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligación.
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No corrientes

Correspondea la provisión por desmantelamiento de propiedades, planta y equipos, la cual es calculada en
base a la evaluación de los costos que esperan incurrir porel desalojo de las actuales instalaciones.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de productos y
servicios en el curso normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos
otorgados.

Venta de productos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el Grupo hace entrega de sus productosal
compradory en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene
el derecho a disponerdeellos ni el control sobre los mismos.

Venta de servicios

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuandoel servicio ha sido prestado y no existen dudas con
relación a la recuperación del valor adeudado o a los costos asociados.

Costo de ventas y gastos

El Gruporegistra en el costo de productos vendidos todos los insumos consumidos en su producción.
Los cargos de mano de obra directa e indirecta son aquellos relacionados con el personal de producción y
administración de producción exclusivamente.

Los costos y gastos se reconocen en función de su devengamiento.

Distribución de dividendos

La distribución de dividendosa los accionistas de la Matriz se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban porlos
accionistas de la Matriz.

Cambios en las políticas contables

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, así como también
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NUF existentes que no han entrado en vigencia y que el Grupo
no ha adoptado con anticipación.
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Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros del Grupo a partir de las
fechas indicadas a continuación:

Aplicación o bligato ría para

Norma Tema ejercicios iniciados a partirde:

- Enmiendarelativa a la adquisición de una participación en una operación conjuntaNIE Al , a relativa acg parte per y ¡de enero 2016
Acuerdos conjuntos”.

Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciaciónNIC 16y 38 ns co P y ide enero 2016
amortización.

Enmiendas a estas Normas relacionadas conlas plantas (activo bioló gico) portadoras de

frutos ysu inclusión comoparte del rubro "Propiedades, planta y equipo”.

Enmiendas con relacionadas conla venta o la aportación de bienes entre un inversorysu

asociada o negocio conjunto.

NIF 4 Publicación de la norma "Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " ide enero 2016

Mejoras que clarifica ciertos temas de clasificación entre activos mantenidos para la

NIC 16 y41 Ide enero 2016

NIF 10 yNKC 28 Ide enero 2016

NIE S a Ide enero 2016
venta o su dis tribució n.

- Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contratos de prestación
NIUE 7 Ps . . M : : . Ide cnero 2016

de servicios y las revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

a Mejoras que clarificanelmodo de determinar la tasa de descuento para las obligacionesNIC 19 JO que para as obte Ide encro 2016
porbeneficios post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado conla información revelada en elreporte interino y
NIC 34 Ide enero 2016las referencias incluidas en elmismo.

. Enmiendas a la NX L revelaciones relacionadas con materialidad, dis gregación y
NIC 1 . Ide enero 2016

subtotales, notas y Otros resultados integrados.

Enmiendas a este grupo de Normas, que clarifican ciertos aspectos sobre la preparación y

elaboración de estados financieros consolidados yacerca de la opción del método del
. . . : . : ml ide enero 2016

valor patrimo nia! proporcionalen entidades que no son entidades de inversión.
NIE 10, NIF LyNKC28

NIF 9 Publicación de la norma "Instrumentos financieros”, versión completa. de enero 20 18

Ñ Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos
NUF 15 , . % . Ide enero 2018

conlos clientes", esta norma reemplazará a la NIC 11 18.

El Grupo estima que la adopción de las nuevas normasde las enmiendas, mejoras e interpretacionesa las
NIFexistentes antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros consolidados
en el ejercicio de su aplicación inicial.

A partir del año 2014 la Matriz ha aplicado anticipadamente la enmienda a la NIC 27 y ha registrado desde
el mencionadoaño,las inversiones en subsidiarias para sus estasos financieros separados a través del
método de participación. La mencionada aplicación no tiene efecto sobre estos estados financieros
consolidados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros consolidados requiere que la Administración realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros consolidados y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se encuentran basadas en la
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experiencia histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externascalificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados del Grupo y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Deterioro de activosfinancieros

El deterioro de los activos financieros del Grupo se evalúa con base enlas políticas y lineamientos
descritos en la Nota 2.6.3.

(b) Vida útil y deterioro de propiedades, planta y equipos y activos intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el uso planificado,

podrían hacerquela vida útil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinación de las vidas
útiles y deterioro (principalmente para activos intangibles con vida indefinida) se evalúan al cierre
de cada año. Ver Notas 2.8, 2,10 y 2.11.

(c) Provisiones porbeneficios a empleados a largo plazo

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de jubilación patronal y desahucio. Para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Notas 2.13.

(d) Impuesto a la renta diferido

El Grupoharealizado la estimación de sus impuestos diferidos considerando que todaslas
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirán en el
futuro contra la utilidad gravable.

ADMINISTRACIÓNDE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades del Grupo lo exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado,riesgo de
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos del Grupose centra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempeño financiero del Grupo.
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Los departamentosde crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de riesgos de
acuerdo conlas políticas del Grupo. Dichos departamentosidentifican, evalúan y cubrenlos riesgos
financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas del Grupo. La Administración
proporciona los lineamientos para la gestión general de riesgos así como políticas escritas que abarcan
áreas específicas, tales comoel riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos
financieros.

(a) Riesgos de mercado

0 Riesgo de tipo de cambio

Si bien se efectúan compras de materiales para la producción en Euros, la Administración del
Grupoconsidera queel riesgo de tipo de cambio no tiene ningún impacto en las operaciones,
pueslas transacciones en otras monedas no son significativas.

(id) Riesgo de precio y concentración

Los departamentos de comprasy tesorería mantienen listas actualizadas de precios y detalles
de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscarlas mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad; adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveedores.

Por otro lado, el Grupo mantiene un portafolio diversificado de clientes y proveedores, porlo
tanto no tiene riesgos significativos de concentración.

Conrelación a los precios de los productos, éstos son fijados en función de la evolución y
proyección de los precios del mercado ecuatoriano.

(ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros y los flujos de

efectivo

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento a corto y largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone al Grupoal riesgo de tasa de interés sobre sus flujos
de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone al Grupoal riesgo de tasa de interés sobre
el valor razonable de sus instrumentos financieros.
La Administración analiza la exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, se calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida
de un movimiento definido en las tasas de interés. El Grupo, para minimizarel riesgo de tasa
de interés, ha contratado un portafolio de endeudamiento principalmente a tasas de interés
variables donde se encuentra el financiamiento mediante una institución financiera del
exterior. Debido a la baja volatilidad de las tasas de interés en estos portafolios, no se
presenta un análisis de sensibilidad.
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(b)

(iv) Riesgo de que los mercados de exportación/otros países sufran deterioros en sus mercados o

en su entorno económico.

El Grupo exporta 3.2% (2014: 2.91%) del total de los productos manufacturados en su planta
industrial, principalmente a Colombia, Estados Unidosy Perú.

El principal riesgo asociado con las exportaciones se encuentra relacionado con la
recuperación de la cartera al momento de que otros países sufran deterioros en sus mercados
o en su entorno económico.

(W Riesgo de quela posición de mercado del Grupose deteriore como consecuencia de la

operación propia o de tercero, así como de las condiciones económicas.

Unodelos riesgos más comuneses el riesgo de que la posición de mercado del Grupo se
deteriore como consecuencia de la operación propia o de terceros. El Grupo ha mantenido
durante los últimos años una importante participación en el mercado ecuatoriano debidoa la
alta calidad y variedad de productos que ofrece a sus consumidores, lo cual implica que el
Grupo asumael riesgo de que se origine variaciones en su participación conforme las
gestiones de penetración y posicionamientos de mercado de la competencia, para lo cual
durante el 2015 y 2014 suestrategia se centró en la calidad de sus productos y una adecuada
estructura de precios.

Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente porel área de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo así como dela
exposición al crédito de los clientes mayoristas y minoristas, que incluyen a los saldos pendientes de
las cuentas porcobrary a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantieneel efectivo y sus equivalentes,el
Grupo realiza principalmente operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificación de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados dentro
del mercado financiero.

El Grupo mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes,
relacionadas con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,
comportamiento de pago, garantías, antigúiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. El Grupoanaliza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente
significativo y calcula el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente,clasifica la cartera en
segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los
clientes, antigiledad, actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen
en función del análisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideración los
resultados de calificaciones internas y/o externas.
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(c) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrarla liquidez de corto plazo, el Grupo se basa en losflujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados del Grupo, remanentesa la
fecha del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en
el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la NIUE 7
para las revelaciones del riesgo de liquidez.

 

 

 

 

 

y >Menosde 1 Entre 1 2 Entre 2 , -
. - y y5 Más de 5años

2015 año años años

Préstamos y obligaciones financieras 24,390,306 7,801,122 25,923,715 25,640,823

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar (1) 35,752,781 - - -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 2,462,327 - - -

62,605,414 7,801,122 25,923,715 25,640,823

r Menos de 1 Entre1y 2 Entre 2 4 -
- - y . y 5 Más de 5años

2014 año años años

Préstamos y obligaciones financieras 18,151,609 11,394,166 8,004,815 -

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar (1) 28,930,930 - - -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 74,626 - - -

47,157,165 11,394,166 8,004,815 -
 

(1D Incluye el impuesto a la salida de divisas sobre los saldos de proveedores del exterior.

Administración del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a los accionistas, beneficios a
otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

El Grupo monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento al
31 de diciembre de 2015 y 2014 fueronlos siguientes:

Préstamos y obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo

Deuda neta

Total patrimonio neto

Capital total

Ratio de apalancamiento

2015

69,194,189

35,504,980

2,462,327

34,059,107

28,514,396

74,626 

107,161,496

(13,529,581)

62,648,129

(7,205,309) 

93,631,915

144,169,995

55,442,820

135,462,810 
237,801,910 190,905,630
 

39% 209%

El incrementoenel ratio de apalancamiento surge por el préstamo recibido del International Finance
Corporation para la construcción de la nueva planta de lácteos. Ver Notas 9 y 11.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financierosal cierre de
cada ejercicio:

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalente de efectivo

Activos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas y documentos por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Préstamos y obligaciones financieras

Cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compañías relacionadas

Total pasivos financieros

Página 25 de 48

 

 

 

 

 

 

2014

Corriente No corriente Corriente No corriente

13,529,581 - 7,205,309 -

29,536,958 - 25,812,663 -
432,715 - 29,098 -

1,559,347 - 1,075,267 -

45,058,601 - 34,122,337 -

21,485,811 47,708,378 16,444,315 17,014,792
35,504,980 - 28,514,396 .

2,462,327 - 74,626 -

59,453,118 47,708,378 45,033,337 17,614,792
 

 



HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Debidoa su naturaleza, el valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su
valor razonable.

5.3 Calidad crediticia de los activos financieros-

6.

En la Nota 2.6.3, se detalla la metodología para efectuarlos análisis y evaluación del deterioro. La calidad
crediticia del efectivo determinado porcalificadoras independientes es comosigue:

AAA

AAA-

AA+

AA-

BBB-

B-

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición al 31 de diciembre:

Efectivo en caja

Bancos (1)

(1) Comprende depósitos a la vista principalmente en bancoslocales.
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2012 2014

206,503 16,149

12,539,057 6,177,660
17,214 32,594

92,336 263,865

12,599 35,785

1,094 122

12,868,803 6,526,175

2013 201

660,778 679,134

12,868,803 6,526,175

13,529,581 7,205,309
 

 



HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

PORELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL. 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

Composición al 31 de diciembre:

 

2015 2014

Clientes (1) 31,463,566 27,839,648
Provisión por deterioro (2) (1,926,608) (2,026,985)

29,536,958 25,812,663
 

(1D Laantigiiedad de las cuentas y documentos por cobrar comercialeses la siguiente:

 

 

2015 201

Cartera corriente 23,931,656 76% 22,729,565 82%

De1 a g3o días 5,538,471 18% 2,266,864 8%

31a090días 368,888 1% 434,327 2%

91a360 días 846,368 3% 663,515 2%

Más de 360 días 778,183 2% 1,745,377 6%

7,531,910 5,110,083
 

31,463,566 100%" 27,830,648 100%

(2) El movimientodela provisión por deterioro es comosigue:

 

 

 

2015 2014

Saldo inicial 2,026,985 1,601,586

Incrementos 127,997 830,261

Reversos /utilizaciones (228,374) (404,862)

Movimiento neto del ejercicic (100,377) 425,399

Saldo final 1,926,608 2,026,985
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(Expresado en dólares estadounidenses)
 

 

 

 

 

 

 

INVENTARIOS

Composición al 31 de diciembre:
201 201

Productos terminados 13,919,621 11,598,567
Productos en proceso 538,934 558,973
Materia primas 9,104,626 8,026,094

Material de empaque 2,731,187 2,524,512

Materiales, repuestos y suministros 4,862,057 5,372,366

En tránsito 2,859,804 2,926,130

34,016,229 31,006,642

Menos - Provisión por obsolescencia de inventarios (1) (1,113,734) (2,586,014)

32,902,495 28,420,628

(1) Movimiento de la provisión por obsolescencia de inventarios:

2015 201

Saldo al 1 de enero 2,586,014 830,346

Incrementos 53,001 2,664,553

Pagos y /o utilizaciones (1,525,281) (908,885)

Movimiento neto del ejercicio (1,472,280) 1,755,668

Saldo al 31 de diciembre 1,113,734 2,586,014
 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no existen gravámenes ni restricciones sobre los inventarios.
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10.

HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

(1) Corresponde principalmente a las adquisiciones y construcción de la nueva planta de procesamiento
de lácteos en la ciudad de Guayaquil, llamada la “Aurora”. Se estima que este proyecto tendrá un costo
total de aproximadamente US$06 millones, se planifica su culminación para el segundo semestre del
2016.

Al 31 de diciembre del 2015, el Grupo ha entregado US$48 millones (2014: US$13.5 millones) de

maquinaras y equipos en garantía a una institución financiera.

ACTIVOS INTANGIBLES

Composición al 31 de diciembre:

 

 

 

201 201

Activos intangibles con vida indefinida 52,248,301 52,248,301

Activos intangibles sujetos a am ortización 1,035,688 465,269

53,283,989 52,713,570

(a) Activos intangibles con vida indefinida:

Composición:

2015 201

Aportes recibidos (1) 46,197,235 46,197,235

Crédito mercantil (2) 6,051,066 6,051,066

Saldo al 31 de diciembre 52,248,301 52,248,301
 

(1) Correspondeal costo de marcas y otros derechos de propiedad intelectual recibidos por el Grupo en
el año 2013, como aportes en especies porparte uno de sus accionistas en aquel año.

(2) Corresponde al crédito mercantil que surge de la adquisición de Heladosa S.A. y de Cosedone C.A.,
las cuales representan el exceso del costo de adquisición sobre los valores razonables de los activos
identificables en la fecha de adquisición, utilizando técnicas de valoración del Nivel 3.

 

Heladosa S.A. Coscdone Total

Contraprestación transferida 11,428,400 1,999,999 13,428,399

Valor razonable de activos netos (6,206,924) (1,170,409) (7,377,333)

Crédito mercantil 5,221,476 829,590 6,051,066
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HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

PORELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Al 31 de diciembre del 2015, se realizaron pruebas de deterioro sobre este intangible según lo
requieren las Normas Internacionales de Información Financiera, como resultado de estas pruebas
se pudo verificar que no existe deterioro y que no es necesario la constitución de provision alguna
por este concepto. Para la prueba de deterioro se realizó un análisis de flujos descontados. Las
principales estimaciones incluyen un crecimiento promedio anual de ingresos en los primeros 10
años entre el 7.91% y 8% y en adelante un crecimiento en perpetuidad del 3%. La tasa de descuento
utilizada fue entre el 13.69% y 14.2% determinada según el método del costo promedio ponderado
del capital (WACC).

(b) Activos intangibles sujetos a amortización:

El movimientoy los saldos de los activos intangibles sujetos a amortización se presentan a

 

 

 

continuación:

201 201

Saldo inicial 465,269 954,191

Adiciones / compras 903,846 410,980
Bajas - (769,258)
Amortización del año (333,427) (130,644)

Movimiento neto del ejercicio Y 570,419 " (488,922)

Saldofinal 1,035,688 465,269
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

Los vencimientosfinales de los préstamos y obligaciones financieras a largo plazo son comosiguen:

Años

2016

2017

2018

2019

2020

2021

2022

2023

(y)

(2)

2015 2014

- 7,003,970
4,632,011 5,777,686

4,182,532 2,314,328

7,778,707 1,749,579

7,778,707 769,229

7,778,767 -

7,778,707 -

7,778,707 -

47,708,378 17,614,792

El 11 de mayo del 2012, Industrias Lácteas Toni S.A. como deudora, junto con Holding Tonicorp
S.A. y sus subsidiarias Distribuidora Importadora DiporS.A., Plásticos Ecuatorianos S.A. y Asesoría
er Servicios Corporativos Fabacorpsa S.A. (liquidada en el año 2015) como codeudores firmaron un
acuerdo de préstamo con el International Finance Corporation (1FC). En dicho acuerdo se
comprometió un crédito por US$30,000,000a favor de Industrias Lácteas Toni S.A., con un primer

desembolso por un monto de US$10,000,000 que fueron recibidos en mayo del 2014 y con
desembolsos posteriores por un monto mínimo de US$3,000,000. Con fecha 9 de noviembre del
2015, se efectuó un nuevo acuerdo en el cual se comprometió un crédito por US$42,000,000 a favor

de la Compañía, con un primer desembolso por un monto de US$16,000,000que fue recibido en

diciembre del 2015 y con desembolsos posteriores por un monto mínimo de US$3,000,000. La
fecha de pago del capital inicia a partir de diciembre del 2018 hasta diciembre del 2023.

El contrato requiere que Holding Tonicorp S.A. mantenga ciertas condiciones como: i) índice de
razón corriente no menor de 1.1; 1i) índice de valor neto tangible (total de activos menos pasivos y
activos intangibles) que no exceda 1.5; y ii) índice de deuda financiera a EBITDA (utilidad antes de
intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones) que no exceda el 2.2, durante el tiempo de
vigencia del contrato. La Administración del Grupo informa que ha dado pleno cumplimientoa los
resguardos exigidos por esta obligación. Ver garantías adicionales en Nota 9.

Al 31 de diciembre del 2014, correspondía al saldo por liquidar de los recursos recibidos por la
titularización de flujos efectuada a través del Fideicomiso Mercantil “Titularización Sindicada Flujos —
Cadena Productiva Integrada”. El mencionado fideicomiso fue constituido en diciembre del 2009, en
el cual Distribuidora Importadora DiporS.A., Industrias Lácteas Toni S.A., Plásticos EcuatorianosS.A.
y HeladosaS.A. (hasta el año 2014 fue subsidiaria de Holding TonicorpS.A.y el 31 de diciembre del
2015 fue fusionada con Industrias Lácteas Toni S.A.) actúan como Originadores. El Fideicomiso fue
inscrito en el Registro de Mercado de Valores el 1 de marzo del 2010 y su propósito fue obtener
recursos por hasta US$20,000,000.

La titularización se realizó en dos series A y B por montos de US$10,000,000cada una, con plazos
de 1,440 y 1,800 días, respectivamente, y devengó una tasa de interés pasiva referencial del Banco
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(3

Central del Ecuador más 2.50%; el reajuste de la tasa es trimestral, al igual que la amortización de
capital y pago de intereses.

La titularización contemplaba varios mecanismos de garantía como: 1) fondos de reserva; 11) exceso
de flujos de fondos; iii) línea de liquidez; iv) incremento de flujos; y, v) retención de flujos.

Durante el año 2015, el Grupo cancelóla totalidad de esta obligación.

Emisión de obligaciones y papel de comercial:

(a) Distribuidora Importadora DIPOR S.A.

La Junta General de Accionistas de Distribuidora Importadora DIPORS.A. del 28 de enero del
2013 autorizó la emisión de papel comercial cupón cero por US$2,000,000 a 180 días plazo. La
emisión de papel comercial está amparada con garantía general, por lo que el monto máximo en
circulación, no podrá exceder del ochenta porciento del total de activos libres de todo gravamen
de la mencionada subsidiaria. Para este efecto, no se considerarán los activos diferidos, ni los que
se encuentren en litigio, ni aquellos que sean perecibles.

La Junta General de Accionistas de Distribuidora Importadora DIPORS.A. del 28 de enero del
2013 autorizó la emisión de obligaciones por US$8,000,000 a un plazo máximo de 2,160 días. La
emisiónse realizó en tres series: 1) serie A por US$2,000,000, que devengala tasa de interés
anual fija del 7.5% y plazo de 1,440 días; 11) serie B por US$3,500,000, que devengala tasa de

interés anual fija del 7.75% y plazo de 1,800 días;y, 111) serie C por US$2,500,000, que devengala
tasa de interés anualfija del 7.5% y plazo de 2,160 días. La amortización de capital para las series
A y B es semestral y el pago de intereses es trimestral; y para la serie C la amortización de capital
y pago de interés es mensual. La emisión de obligaciones está amparada con garantía general, por
lo que el monto máximoen circulación, no podrá exceder del ochenta por ciento del total de
activos libres de todo gravamen de la mencionada subsidiaria. Para este efecto, no se
considerarán los activos diferidos, ni los que se encuentren en litigio, ni aquellos que sean
perecibles.

(b) Industrias Lácteas Toni S.A.

La Junta General de Accionistas de Heladosa S.A. (hasta el año 2014 fue subsidiaria de Holding

Tonicorp S.A.y el 31 de dideimbre del 2015 fue fusionada con Industrias Lácteas Toni S.A.) del 3
de enero del 2012 autorizó la emisión de obligaciones por US$2,500,000 a un plazo máximo de
1,440 días. La emisión se realizó en dos series: 1) serie A por US$500,000, que devengala tasa de
interés anual pasiva referencial del Banco Central del Ecuador más 3%, el ajuste de tasa es

trimestral; 11) serie B por US$2,000,000, que devenga la tasa de interés anual fija del 7.75%. La
amortización y pago de capital para las series A y B es trimestral. La emisión de obligaciones está
amparada con garantía general, por lo que el monto máximo en circulación, no podrá excederdel
ochenta por ciento del total de activos libres de todo gravamen de la mencionada subsidiaria. Para
este efecto, no se considerarán los activos diferidos, ni los que se encuentren en litigio, ni aquellos
que sean perecibles.
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Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administración del Grupo informa que ha dado pleno cumplimiento a
los resguardos exigidos por las emisiones vigentes.

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORESYOTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición al 31 de diciembre:

 

2015 2014

Proveedores locales 28,422,069 17,356,187

Proveedores del exterior 4,956,011 8,330,070

Otras cuentas por pagar 2,126,900 2,827,539

” 35,504,980 28,514,396
 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2014 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías y partes relacionadasa: 1) las
personas naturales o jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan o son controladas
porla Compañía;y 1) personal clave de la gerencia o administración:

Saldos-

Sociedad Relación Transacción 2015 20H

Cuentas porcobrara compañias relacionadas

Industrias Alimenticias Ecuatorianas, S.A. (Inalecsa) Accionista común Comercial 29,116 17,286

Arca Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador) Accionista común Comercial 403,599 1182

432,715 29.098

Cuentas porpagara relacionadas

Industrias Alimenticias Ecuatorianas, S.A. (Inalecsa) Accionista común Comercial 2,194,040 4.776

Arca Ecuador, S.A. (Sucursal Ecuador) Accionista común Comercial 268,287 08,555

Otros menores Comercial - 1295

2,462,327 74.626

Los saldos por cobrar y pagar con compañías relacionadas no devengan intereses y en general se liquidan
en el corto plazo.
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(b) Transacciones-

(c)

 

Sociedad Relación

Venta de inventario

Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A, (Inalecsa) Accionistas comúnes

Arca Ecuador, S.A. (SucursalEcuador) Accionistas comiúnos

Otros menores

Compra de otros servicios

Coca Cola de EcuadorS,A. Accionistas comúnes

Compra de inventario

Industrias Alimenticias Ecuatorianas S.A. (Inalecsa) Accionistas comúnes

Arca Ecuador, S.A. (SucursalEcuador) Accionistas comúnes

Transacción

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

Comercial

6,685,973

115.68 1

16.288

131969

301327

6,034,516

651,457

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son equiparables a otras
transacciones de igual especie realizados con terceros.

Remuneraciones personalclave de la gerencia-

63418
21373
151341

236.27

12.186

71939

71939

La Administración del Grupo incluye miembrosclave que son los Directores y principales ejecutivos. A
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos porlos ejecutivos
principales del Grupo durantelos ejercicios terminadosal 31 de diciembre:

Sueldosy salarios

Beneficios a corto plazo

Beneficios a largo plazo
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3,040,612 3,417,929

1,051,685 834,693

115,733 204,712

4,208,030 4,457,334
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14. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEYDIFERIDO

14.1 Impuesto a la renta-

La composición del gasto por impuestoa la rentaes el siguiente:

 

2015 2014

Impuesto a la renta corriente 8,864,799 8,555,146

Impuesto ala renta diferido 129,408 508,634

8,994,207 9,063,780
 

14.2 Conciliación contable tributaria (determinación del impuesto a la renta corriente)-

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre:

 

 

 

 

2015 2014

Utilidaddel año antes de participaciónlaboral e

impuesto ala renta 37,123,647 35,329,846

Menos- Participacióna los trabajadores (5,607,227) (5,388,219)

Utilidad antes del impuesto a la renta 31,516,420 29,941,027

Menos- Otras rentas exentas (1,458,143) (213,470)

Más- Gastos no deducibles 3,526,748 7,430,752
Más- Otros ajustes 300,279 591,609

Base tributaria 33,885,304 37,750,518
Tasa impositiva 222 22%

Impuesto a la renta causado 7,454,767 8,306,434

Anticipo mínimode Impuesto a la Renta (1) 1,410,032 248,712

8,864,799 8,555,140
 

Impuestoala renta definitivo

(1) Ellmpuesto a la renta de Distribuidora Importadora DiporS.A. corresponde al anticipo mínimo,
puesto que el valor del Impuesto a la renta aplicando la tasa del 22% sobre las utilidades gravables
fue menoral anticipo mínimo calculado.
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Determinación del impuesto a la renta por pagar-

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre:

 

 

2015 2014

lm puesto ala renta causado 8,864,799 8,555,146

Menos

Crédito tributario de años anteriores (445,943) (348,332)
Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal (3,574,779) (3,647,314)

Anticipo mínimo de Impuestoa la renta pagado (628,583) (658,926)

Crédito tributario generado por Impuesto la salida de divisas (969,384) (1,221,273)

bm puesto ala renta por pagar 3,246,110 2,679,301

Impuestoa la renta diferido-

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Ali de enero del 2014 90,762

Cargoa resultados por im puestos diferidos 508,634

Al31 de diciembre del 2014 599,396

Cargoa resultados por im puestos diferidos 129,408

Al 31 de diciembre del 2015 728,804

El movimiento del impuestoa la renta diferido, sin considerar compensación,es el siguiente:

 

 

 

Por Por

propiedades, Por Obsolescencia

planta y jubila ción de Otros

equipos patronal inventarios menores Total

Impuestos diferidos activos y pasivos:

Saldo allde enero del20 14 (1452,625) 441,662 95,534 506,614 (408,815)

Débito(crédito)a resultados porimpuestos diferidos 161,322 137,6 14 (95,016) (394.501) (190,581)

Saldo al3 1de diciembre del2014 (291,303) 579,276 518 12,113 (599,396)

Débito/(erédito)a resultados porimpuestosdiferidos 180.017 (308,960) 101,230 (101,695) (129 408)

Saldo al3 1 de diciembre del2015 (1,111,286) 270,316 101,748 10,418 (728,804)
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La relación entre el gasto por impuesto la utilidad antes de impuestos se muestra a continuación:

 

 

 

2015 2014

Utilidad del año antes de impuestos 31,516,420 29,941,627

Impuesto a la tasa vigente 22% 6,933,612 6,587,158

Efecto fiscal de los gastos no deducibles / rentas exentas

al calcular la ganancia fiscal:

Más - Gastos no deducibles 775,885 1,636,085

Menos - Otras rentas exentas (320,791) (46,963)
Más - Otros ajustes 66,061 130,154

Más- Efecto de anticipo mínimo de Impuesto a la Renta 1,410,032 248,712

Compensación de diferencias temporales 129,408 508,634

Gasto por impuestos 8,994,207 9,063,780

Tasa efectiva 20% 30%
 

14.5 Legislación sobre Precios de transferencia -

14.6

Las normastributarias vigentes incorporanel principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US$15,000,000(anexo e informe o US$3,000,000 solo presentar anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

A la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados, las entidades del Grupo no cuentan aún
con el mencionado estudio que les permita determinarla posible existencia de efectos significativos de las
referidas normas sobre el monto de tributos contabilizados porlas entidades del Grupoal 31 de diciembre
del 2015; sin embargo, considera que debido a que las transacciones del 2015 son similares a las del año
2014 y quelos resultados del estudio del año anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este
asunto en los estados financieros adjuntos.

Situación fiscal -

(a) Industrias Lácteas Toni S.A.

El 10 de abril del 2012, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitió el acta de determinación tributaria
No. 0920120100102 de Impuesto a la renta porel ejercicio fiscal 2007, en el cual establece una
diferencia de impuesto a pagar de US$656,482, más los respectivos intereses a Industrias Lácteas
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(b)

ToniS.A. El 12 de octubre del 2012, Industrias Lácteas Toni S.A. presentó la respectiva impugnación
bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante el Tribunal de lo Contencioso No. 2 en contra
de la Resolución administrativa No. 109012012RRECo21964 que pusofin al proceso de
determinación. Mediante sentencia del 21 de octubre del 2015, la Tercera Sala del Tribunal de lo

Contencioso Tributario declaró sin lugar la demanda presentada por Industrias Lácteas Toni S.A., por
lo que se procedió a presentar un escrito con fecha 24 de noviembre del 2015 para interponer un
recurso de casación ante la Corte Nacional de Justicia. El proceso actualmente se encuentra en etapa
de prueba. A criterio de la Administración el reclamo será resuelto en condiciones favorables para
Industrias Lácteas Toni S.A.

El 10 de abril del 2013, el Servicio de Rentas Internas (SRI) emitió el acta de determinación tributaria
No. 0920140100065 de Impuestoa la renta porel ejercicio fiscal 2008, en el cual establece una
diferencia de impuesto a pagar de US$326,410, más los respectivos intereses a Industrias Lácteas
ToniS.A. El 12 de noviembre del 2013, Industrias Lácteas Toni S.A. presentó la respectiva
impugnación bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante el Tribunal de lo Contencioso
Tributario No. 2 con sede en Guayaquil en contra de la Resolución administrativa No.
109012014RRECO57621 que puso fin al proceso de determinación. La demanda fue signada con el
número 09503-2012-0120 en la Tercera Sala del Tribunal de lo Contencioso Tributario. El proceso
actualmente se encuentra en autos para sentencia. A criterio de la Administración el reclamo será
resuelto en condiciones favorables para Industrias Lácteas Toni S.A.

El 6 de marzo del 2014, el Servicio de Rentas Internas (SRD) emitió el acta de determinación

tributaria No. RLS-GCODETC14-00008 de Impuestoa la renta porel ejercicio fiscal 2010, en el cual
establece una diferencia de impuesto a pagar de US$492,617, más los respectivos intereses a
Industrias Lácteas Toni S.A. El 31 de octubre del 2014, Industrias Lácteas Toni S.A, presentó la

respectiva impugnación bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante la Subdirección
Regional del Servicio de Rentas Internas Litoral Sur. El 30 de marzo del 2015 Industrias Lácteas Toni
S.A.realizó el pago del valor finalmente acordado de la mencionada determinación por un total de
US$220,160 que incluye los intereses por mora, multas y recargos.

Distribuidora Importadora Dipor S.A.

El 23 de mayo del 2012, el Servicio de Rentas Internas (SRD) emitió el acta de determinación de
Impuesto a la renta porel ejercicio fiscal 2009, en el cual establece una diferencia de impuesto a
pagar de US$499,000, más los respectivos intereses a la entidad Distribuidora Geyoca S.A. (entidad

absorbida por Distribuidora Importadora Dipor S.A. en años anteriores). El 20 de junio del 2012,
Distribuidora Importadora Dipor S.A. presentó la respectiva impugnación bajo el procedimiento de
reclamo administrativo ante la Subdirección Regional del Servicio de Rentas Internas Litoral Sur. El
Servicio de Rentas Internas respondió el reclamo administrativo interpuesto por Distribuidora
Importadora DiporS.A. y resolvió aceptar parcialmente dicho reclamoy estableció la diferencia de
Impuesto a la renta por pagar en US$170,325. Por lo queel 3 de enero del 2013, Distribuidora

Importadora DiporS.A. presentó ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal de la ciudad de Guayaquil la
respectiva impugnación. El proceso actualmente se encuentra en autos para dar sentencia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

El 29 de julio del 2015, el Servicio de Rentas Internas (SRD) emitió el acta de determinación de
Impuestoa la renta porel ejercicio fiscal 2012, en el cual establece una diferencia de impuesto a pagar
de US$393,092,71 más los respectivos intereses. El 26 de agosto del 2015, Distribuidora Importadora
DiporS.A. presentó la respectiva impugnación bajo el procedimiento de reclamo administrativo ante
la Dirección Zonal del Servicio de Rentas Internas. El 15 febrero del 2016, el Servicio de Rentas
Internas aceptó parcialmenteel reclamo administrativo y modificó los resultados del acta de
determinación del año 2012, estableciendo una diferencia de impuesto a pagar por US$255,491 más
los intereses y recargos respectivos. A la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados se
encuentra en proceso de sentencia del Tribunal Distrital de lo Fiscal.

La Administración considera que los mencionados valores no son significativos tomando los estados
financieros en su conjunto, porlo tanto no ha registrado provisión alguna.

Losejercicios fiscales 2012 al 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades para
las entidades del Grupo.

15. OTROS IMPUESTOS

Composición al 31 de diciembre -

 

 

 

2015 2014

Por recuperar

Crédito tributario IVA 1,351,742 870,557

Retencionesen la fuente (Impuesto a la renta por recuperar) 472,137 754,705

Otros menores - 6,760

1,823,879 1,632,022
Por pagar

Impuesto al Valor Agregado IVA 2,745,145 2,511,437

Retenciones enla fuente 1,151,413 528,759
Impuestoala salida de divisas 67,211 100,297
Otros impuestos 36,499 222,572

4,000,268 3,303,065
 

Página 41 de 48



L6.

17.

HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES

Composición al 31 de diciembre:

 

 

 

Participación laboral (1) Otros beneficios (2) Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014

Saldos al inicio 5,388,219 4,976,522 3,802,003 3,658,857 9,190,222 8,635,379

Incrementos 5,607,227 5,388,219 21,198,185 18,735,813 26,805,412 24,124,032

Pagos (5,388,219) (4,976,522) (21,064,503) (18,592,667) (26,452,722) (23,569,189)

Saldo al final 5,607,227 5,388,219 3,935,685 3,802,003 9,542,912 9,190,222
 

(D  VerNota 14.

(2) Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimostercer y cuarto sueldos, fondo
de reserva, entre otros.

BENEFICIOS SOCIALES DE LARGO PLAZO

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente porun
profesional independiente para todos los trabajadores, que en dichas fechas, se encontraban prestando
servicios para el Grupo.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014

Tasa de descuento 6.31% 6.54%

Tasa de incrementosalarial 3.00% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

Tasa de rotación (promedio) 11.99% -20.69% 9.90 -20.28%

(1) Corresponden las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el año 2002.
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El movimiento de la provisión para la jubilación patronal y desahucio en el pasivo hasido el siguiente:

 

 

Jubilación Desa hucio Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014

Al1 de enero 6,916,058 6,885,739 2,143,010 2,407,990 9,059,068 9,353,729

Costopor servicios 1,181,773 975,966 687,377 233,408 1,869,150 1,209,374

Costos por intereses 443,987 415,263 136,831 151,138 580,818 506,401

Pérdidas (ganancias) actuariales (324,154) 907,539 (266,307) 87,640 (590,461) 995,179

Beneficios pagados (690,776) (819,853) (464,191) (652,150) (1,154,967) (1,472,003)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (583,336) (1,275,162) (3,119) (145,016) (586,455) (1,420,178)

Liquidaciones - (173,434) - - “ (173,434)
 

6,943,552 6,916,058 2,233,001

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

2,143,010 9,177,153 9,059,068

 

 

 

 

 

 

Jubilación Desahucio Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014

Costo por servicios 1,181,773 975,966 687,377 233,408 1,869,150 1,209,374

Costos por intereses 443,987 415,263 136,831 151,138 580,818 566,401

Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (583,336) (1,275,162) (3,119) (145,016) (586,455) (1,420,178)

Liquidaciones - (173,434) - - - (173,434)
1,042,424 (57.367) 821,089 239,530 1,863,513 182,163

Los importes reconocidos en otros resultados integrales son los siguientes:

Jubilación Desahucio Total

2015 2014 2015 2014 2015 2014

Pérdida/(Ganancia) actuarial reconocida

por ajustes y experiencia (324,154) 907,539 (266,307) 87,640 (590,461) 995,179
 

UTILIDAD PORACCIÓN

La utilidad por acción básica se calcula dividiendo la utilidad del año para el promedio ponderado delas
acciones en circulación en el año. Al 31 de diciembre del 2015 el capital de la Matriz es de US$69,253,350
(2014: US$60,324,425). No existe deuda convertible en acciones ni opción de acciones, por lo cual la utilidad
por acción básica y diluida es la misma.

CAPITALY DISTRIBUCIÓN DE DIVIDENDOS

El capital suscrito y pagado de la Matriz al 31 de diciembre del 2015 comprende 69,253,350 (2014:
60,324,425) acciones ordinarias y nominativas de US$1. Su principal accionista es JV Toni S.L,
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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Durante el año 2015, la Matriz, de acuerdo a lo dispuesto porla Junta General de Accionistas celebrada el
11 de mayodel 2015 (2014: 11 de diciembre del 2015), distribuyó dividendos correspondientes a

utilidadesde años anteriores por US$14,580,814 (2014: US$12,400,000).

Ajustes transitorios de capital

El 11 de diciembre del 2014, la Junta General de Accionistas resuelve realizar el aumento de capital de la
Compañía por US$8,928,925, utilizando resultados acumulados producto del ajuste de sus inversiones en
subsidiarias a través del método de participación. El incremento de capital estaba en proceso de
aprobación en el Registro Mercantil, el cual fue completado el 20 de abril del 2015.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El 9 de diciembre del 2014, la Junta General de Accionistas resuelve realizar la conformación de un aporte
para futuras capitalizaciones porel valor de US$46,197,235, el cual fue realizado mediante aporte de marcas

y otros derechos de propiedad intelectual. La Junta General de Accionistas del 27 de enero del 2015, resolvió
la capitalización por US$7,099,805 del mencionado aporte.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIUE

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NITE”que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF”, que generaron un
saldo deudor y que solo podrá ser compensado con los resultados acumulados.

Resultados acumulados

Los resultados de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendoregistros que permiten
identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las
disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que
las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con cuentas patrimoniales de libre
disposiciónde los accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza sonlos siguientes:

2015:

Costo de compra de mercaderías y materiales

Remuneraciones y beneficios a empleados

Participación laboral

Publicidad

impuestos yconinbuciones

Depreciación y amortización

Mantenimiento y reparaciones

Honorarios profesionales

Servicios básicos

Servicios de seguridad

Seguros

Arriendos
Trans porte

Combustible

Movihzacióny gastos de viaje

Servicios corporativos

Otros costos y gastos

2014:

Costo de compra de mercaderías y materiales

Remuneraciones y beneficios sociales

P articipación laboral

Servicios corporativos

P ublicidad
Impuestos y contribuciones

Depreciaciones yamortizacio nes

Mantenimientos y reparaciones

Honorarios profesionales

Servicios básicos

Seguros

Servicios de seguridad
Arriendos

Co mbustible

Transporte

Servicios de logistica

Movilización y gastos de viaje

Otros costos y gastos
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Costo de Gastos

 
Gastos de Gastos

 

 

 

 

yentas. de venta distribucion adimnistrativos Total

203471268 - - - 203471268

17,778,576 15,173,394 14,695,322 15,555,687 63.202.979

3,410,779 499,422 - 1699,193 5,609,394

- 9,659,006 - 42,095 9,701101

36,510 115,909 32,88 5,296,327 5,480,894

ATAMO 2,778,508 1966,036 027,973 10,546,627

5,654,906 370,094 1632,749 1011163 $.6068,912
27.800 223.071 33,025 3,204,845 3.498.061

4,083,237 147,274 187,597 1184,072 5,602,180

- 5,952 136,543 141667 1284,162

552,194 25,204 312,538 285,01 1275.107
1,154,287 290,528 157591 2,337,008 5,357,736

489,299 378,995 2,198,285 26,303 3,092,582

650,063 1290 - 6222 713,565
359471 1040,897 509,703 588,268 2,498,339

- - - 9.368 9,368

4,394,034 2,423,108 636,751 2,749.929 10,203,822

246,835,854 33,237,682 23921610 36,221281 340,216,397

Costo de Gastos Gastos de Gastos

ventas de venta distribución administrativos Total

186,112,366 - - - 186,12,366

12,803,014 14,737,362 2,437,848 14,723,343 54,701,567
2,719,861 848,649 226,323 1,593,386 5,388,219

- - - 248,928 248,928

2,364 1,846,637 1578 94.881 11945,460

151433 16,852 40,193 4,111,116 4,319,594

3,852,725 1,580,849 1973.368 168 1344 9.088.286
6,440,728 683,150 1200,778 11188,293 9.462,949

36,561 348,041 2,200 2,516,303 2,903,105
3,802,158 410,979 211368 $81,117 5,005,622

419,062 218,849 305,556 258,562 1202.029

- 148,317 410,172 $10,482 1068.97 1

306,846 819,522 1,133.999 1,462,278 3,722,645
456,189 19,613 - 28,792 504,594

216,245 232,885 2,468,919 50,457 2.968.506

787,349 - - 580 737,929

285,220 578,831 299,658 1863,250 3.026,959

6,592,845 1,770,756 167,343 5,534,304 14,065,248

224.984,966 34,261292 20,879,303 36.397.416 316,522,977
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HOLDINGTONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

GASTOS FINANCIEROS, NETOS

 

 

 

2015 2014

Intereses ganados (67,877) (103,809)

Intereses sobre préstamos y obligaciones financieras 2,384,960 2,272,769

Gastos financieros varios 913,564 892,171

3,298,524 3,164,940

3,230,647 3,061,131
 

INFORMACIÓN FINANCIERA POR SEGMENTOS

El Grupotiene los siguientes segmentos de operación que son administrados de manera separada:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Lácteos y bebidas: incluye la producción de productos lácteos, jugos y bebidas refrescantes.

Plásticos y descartables: incluye la producción y comercialización de todo tipo de envases plásticos
en general.

Helados: incluye la producción, elaboración y comercialización de helados y demás productos
relacionados con la heladería y pastelería.

Distribución comercial: incluye la distribución e importación de productos alimenticios
refrigerados y no refrigerados, productos lácteos en general y artículos plásticos.

Otros segmentos: incluye servicios de representación y gestión del holding.

A continuación se muestra la información por cada uno de los segmentos:
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25.

HOLDING TONICORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

A continuación se muestra la conciliación de la información por segmentos con la información reportada en
los estados financieros:

Ingresos de actividades ordinarias:

Total de ingresos de los segmentos

Eliminacion de ingresos entre segmentos

Ingreso consolidado de actividades ordinarias

Utilidad antes de impuestoa la renta:

Total de utilidad antes del impuesto la renta de los segmentos

Eliminacion de utilidades entre segmentos

Utilidad consolidada antes del impuestoa la renta

Total de activos:

Activos totales de los segmentos

Eliminacion de saldos entre segmentos

Total activos consolidados

Total de pasivos:

Pasivos totales de los segmentos

Eliminacion de saldos entre segmentos

Total pasivos consolidados

EVENTOS SUBSECUENTES

2015

587,477,859

(212,572,888)

201

565,676,260

(216,918,506)
 

374,904,97 1

31,615,227

(98,807)

31,516,420

331,694,927
(53,388,705)

278,306,222

191,152,980

(57,016,753)

134,136,227

348,757,754

30,403,186

(521,559)

29,941,027

262,033,339
(38,751,864)

223,281,475

121,669,153

(33,850,488)

87,818,665

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados no se
produjeron eventos que, en la opinión de la Administración del Grupo, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

KEAR

Página 48 de 48

 


	HTC EF SEPARADO
	HTC EF CONSOLIDADO

