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KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telf : {(593-4) 2290897
Av. Migual H. Alcivar Mz. 302 {693-4) 2290698
Ap, 08-010-3818 Fax: {593-4) 2288774

Guayaquil - Ecuador

Informe de jos Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
Holding Tonicorp S. A.:

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se acompaian de Holding Tonicorp 8. A.
(“la Compafiia”), que incluyen el estado separado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2011, y el estado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de seis meses terminado
en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de fa Administracidn por los Estados Financieros

2. La Administracién es responsable por |la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internamonales de InfopBachReiia

l:!erluo ot
SOCIEDADES

Responsabilidad de fos Auditores

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados\§
base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de
internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos s .qg g
éticos pertinentes y planifiguemos y realicemos la auditoria para obt >
razonable acerca de sl los estados financieros separados estan libres de errores sugnlf icativos.

4. Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados
dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de errores materiales en los
estados financieros separados, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo,
consideramos los controles internos pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros separados de la entidad en orden a disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
eficacia del control interno de fa entidad. Una auditoria también incluye evaiuar lo apropiado de
los principios de contabilidad ufilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por |la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros separados.

5. Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinién.

{Continda)
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Opinién
6. En nuestra opinién, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo

presentan razonablements, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera no
consolidada de Holding Tonicorp S. A. al 31 de diciembre de 2011, de conformidad con las

Normas Internacionales de Informacién Financiera
K6 ”/ %mﬂ%/ |
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Holding Tonicorp S. A.
{Guayaquil - Ecuador)

Estado Separado de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2011

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2011
Inversiones en acciones 8 USS 39,603,608
Total activos uss 39,603,608
Patrimonio
Capital social ‘ 7 usSs 41,281,870
Resultados acumulados por aplicacion de NIIF 7 (1,678,262)
Total patrimonio : Us$ 39,603,608
Francisco Alarcdn Alcivar Leonardo Beckmann
Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados.
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Holding Tonicorp S. A,
{Guayaquil - Ecuador)

Estado Separado de Evolucién del Patrimonio

Periodo de seis meses terminado el 31 de diciembre de 2011

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos d¢ América ~ USS)

Notas

Aportaciones en especies 8

Registro de resultados acumulados por
aplicaclén de NIIF

Saldos al 31 de diclembre de 2011

Francigco Alarcon Alcivar
Gerenta General

Resuitados
acumulados por
Capital aplicacion de Totai
saclal NIIF patrimonio
US$ 41,281,870 - 41,281,870
- (1,678,282) (1,678,262)
US$ 41,281,870 {1,678,262) 39,603,608

Leonardo Beckmann
Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros separados,
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Holding Tonicorp S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2011

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USS$)

Entidad que Reporta

Holding Tonicorp S. A. (*la Compafia”) fue constituida en junio de 2011 en la ciudad de
Guayaquil, Republica del Ecuador. Su actividad consiste en ia adquisicién y tenencia de
acciones y participaciones.

La Compafiia se encuentra domicliiada en el Km. 10.5 via a Daule, Guayaquil, Ecuador; esta
regisirada en el Mercado de Valores y sus operaciones estdn sometidas al control y vigilancia
de la Superintendencia de Compafiias.

Dada la naturaleza de su operacién (tenencia de acciones), la Compafila no cuenta con
empleados.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financiercs separados adjuntos han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIiF) en cumplimiento de lo
establecido en Resolucién de  Superintendencia de Compaiilas  No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro
Oficial No., 566 del 28 de octubre de 2011, la que requiere la presentacién de estados
financieros separados a los accionistas y organismos de control. Los estados
financieros consolidados de {a Compania y sus subsidiarias se presentan por separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emisién por la Junta
de Directorio de la Compaiia en sesion del 29 de marzo de 2012,

(b) Bases de Medicién

Los estados financieros separados han sido preparados sobre |la base del costo
histérico.

(c) Funcional Presentaci

Los estados financieros separados adjuntos estan presentados en doélares de los
Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compafila. A menos que se
indique lo contrario, las cifras financieras Inciuidas en las estados financieros separados
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

(d) e Esti iones y Juiclos

La preparacion de estados financleros de acuerdo con las NIIF requiere que la
Administracién de la Companila efectle clertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingrescs y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones,

{Continta)




L A A A A A 4 A A A A A A A A A B B A A B A A A A A B A B A JLEE IR R

3

Holding Tonicorp S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Las estimaciones y supusstos relevantes se revisan sobre una base continva. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier perfodo futuro afectado.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
en el periodo presentado en estos estados financieros separados, a menos que otro criterio
sea indicado.

(a)

&

(€)

(d)

lasificacién de Saldos Corrj no Corrien

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacién
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquelios
con vencimiento igual o inferior a 12 mesaes, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafiia, y como no corentes, los de vencimiento superior a dicho
pericdo.

Instrumentos Financiergs
i. ital Social

Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. Los costos
incrementales atribuibles directamente a la emisién de acciones son reconocidos
como una deduccidn del patrimonio, neto de cualquier efecto tributario.

Inversiones en Acciones

Las inversiones en acciones en subsidiarias mantenidas por la Compafia se registran
al costo.

i sobre {a Rent

El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido,
cuando aplicable. El impuesto a la renta corriente y diferido son reconocidos en
resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso e monto del impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente. lLa Compafiia no presenta diferencias temporales que le originen
impuesto diferido. En el afic 2011 la Compaifiia no presenta resultados por lo que no se
reconocid gasto de impuesto a la renta corriente.

El impuesto corriente as el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

{Continda)
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Holding Tonicorp 8. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América — USH)

Impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales que se
originan entre |os saldos de los activos y pasivos reportados para propdsitos financieros
y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido
por las siguientes diferencias temporales: el reconocimiento inicial de activos y pasivos
en una transaccion que no es una combinacién de negocios y que no afecta la utilidad
o pérdida financiera ni gravable; diferencias relacionadas en el costc atribuido a las
inversionss en subsidiarias y negocio conjuntoc en la extensidn en quae sea probable que
tales diferencias no seran revertidas en el futuro previsible; y las diferencias temporales
tributables que surgen del reconocimientc inicial de una plusvalia. El impuesto a Ia
renta diferido es medido a la tasa de impuestc que se espera aplique al momento de la
reversion de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la renta
promulgada o sustanciaimente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar los montos de los impuestos corrientes e impuestos diferidos [a
Comparfiia considera el impacto de las posiciones tributarias inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. |a Compafla considera que la
acumulaciéon de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los afios fiscales
abiertos sobre |a base de su evaluacion de varios factores, incuyendo las
interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende
de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos
futuros. Puede surgir hueva informacién que haga que la Comiparila cambie su juiclo
acerca de la idoneidad de los actuales pasivos tributarios; tales cambios en los pasivos
tributarios impactaran el gasto de impuesto a la renta en el perlodo en que se
determinen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos y corrientes son compensados si existe
un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes
y estan relacionados con los impuestos a la renta aplicados por Ja misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias pero
pretenden liquidar los pasivas y actives por impueastos corrientes en forma neta, o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo,

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en 1a medida en que sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha del
estado de situacién financlera y son reducidos en la medida que no sea probable que
los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

(Continlia)
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Holding Tonicorp S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de |os Estados Unidos de América — USS)

Normas Contables Nuevas y Revisadas, Emitidas pero Aun no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NNF), Normas
internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas han sido emitidas con fecha de aplicacion para periodos anuales que comienzan
despues del 1 de enero de 2011 y no han sido aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros separados:

Efectiva a
Norma Asunto partir de
NIC 1 {(enmienda) Presentacién de estados financieros 1 Julio 2012
NIF 7 (enmienda) Informacion a revelar - transferencia de 1 Julio 2011
activos financieros
NIIF 9 Instrumentos financieros 1 Enero 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 Enero 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 Enero 2013
NIIF 12 informacidn a revelar sobre participaciones 1 Enero 2013
en otras entidades
NIC 12 (enmienda) Impuesto diferido - recuperacion de activos 1 Enero 2012
relevantes
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 Enero 2013
NIC 1 {enmienda) Presentacién de estados financleros 1 Julio 2012
NIC 18 (enmienda) Beaneficios a los empleados 1 Enera 2013
NIC 27 (2011) Estados financieros separados 1 Enerc 2013
NIC 28 (2011) Inversiones en asociadas y negocios 1 Enero 2013

conjuntos

La Administracién de la Compaiiia, con base a su evaluacién preliminar, estima que la
adopcibn de las normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tendran un
impacto significativo en los estados financieros separados de la Compania.

Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafila estd expuesta a los siguientes riasgos
relacionados con el uso de instrumentos financleros:

¢ Riesgo de mercado

En esta nota se presenta informacién con respecto a la exposicién de la Compafiia ante el
riesgo mencionado, los objetivos, las politicas y procedimientos de ia Compaiila para medir y
administrar el riesgo, y Ia administracién del capital.

(ContinGa)
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Holding Tonicorp S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Dblares de los Estados Unidos de América — US$)

M de Administracién de Ri

La Administracién es responsable por establecer y supervisar ef marco de
administracidon de riesgos, asl como el desarrollo ¥y monitoreo de las politicas de
administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo son establecidas con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo 2 fin de que
reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la
Compafifa.

La Junta Directiva de la Compafila supervisa [a manera en que la Administracién
monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si el marco de administracion de riesgos es apropiado respecto de los
riesgos a los que se enfrenta la Compariia.

Ri rcad

El riesgo de mercado es ei riesgo da que los cambios en ios precios de mercado, por
gjemplo en las tasas de@ cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene, El objetivo de [a
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar [as exposiciones a este
riesgo dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés, en el futuro
previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades
prayectadas por la Compaiiia.

Administracién de Capital

La politica de la Compaiila es mantener una base de capital sélida de manera de
conservar la confianza de los inversionistas, acreedores y el mercado, y sustentar el
desarrollo futuro del negocio. El Directorioc monitcrea el retorno de capital de las
subsidiarias y el nivel de dividendos a ser pagados a la Compafila y de esta a sus
accionistas y busca mantener un equilibric entre los retornos mas altos que puedan
obtenerse, un adecuado nivel de endeudamiento de las subsidiarias y una posicion de
capital sélida. La Compafia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de
capital.

No hubo cambios en el enfoque de la Compadia para la administracion del capital
durante el afio.

(Contindia)




Holding Tonicorp S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Inversiones en Acclones

Al 31 de dicilembre de 2011 un resumen de las inversionas en accioneas s &l siguiente:

% de
participacion
Subsidiarias:

Industrias Lacteas Toni S. A. 100% us$ 22,311,779
Plasticos Ecuatorianos S. A, 100% 16,454,245
Distribuldora Importadora Dipor S. A. 100% 827,584
Asesoria y Senicios Corporativos

Fabacorpsa S. A. 100% 10,000

Us$ 39,603,608

Como se indica en la nota 1, la Compafila fue constituida en junic de 2011 mediante
aportaciones en especie de las acciones individuales de las subsidiarias: Industrias Lacteas
Toni 8. A., Plasticos Ecuatorianos S. A., Distribuidora importadora Dipor 8. A, y Asesoria &
Servicios Corporativos Fabacorpsa 8. A. a su valor patrimonial proporcional al 31 de
diciembre de 2010 de acuerdo a los estados financieros auditados y preparados de acuerdo a
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad con excepcidn de los estados financieros de
Plasticos Ecuatorianos S, A. que a esa fecha se presentaron bajo NIIF. Como resultado de la
adopcion de las NIIF en las restantes subsidiarias, el efecto de adopcién de dichas normas al
31 de diciembre de 2010 ascendié a US$1,678,262 que se presenta como una reduccion de
las inversiones en acciones y del patrimonio.

El derecho a voto de la Compafiia en cada una de las subsidiarias es igual al parcentaje de
participacion que posee. Un resumean de las principales actividades y operaciones de las
subsidiarias se presenta a continuacién:

- Industrias Lacteas Toni S. A., fue constituida en julio de 1978 en la ciudad de Guayaquil,
Repiblica del Ecuador. Su actividad principal es la produccién y comercializacion de
productos |lActeos (yogurt ¥ leche de sabores) v jugos y bebidas refrescantes (Tampico y
Profit), en diferentes presentaciones. La subsidiaria se encuentra domiciliada en el Km.
7.5 de |la via a Daule y sus operaciones estdn sometidas al control y vigilancia de ia
Superintendencia de Compafifas. En el afioc 2011 aproximadamente el 34% de las ventas
netas de la subsidiaria se realizaron a Distribuidora Importadora Dipor . A..

- Plasticos Ecuatorianos §. A., fue constituida en octubre de 1967 en la ciudad de
Guayaquil, Republica del Ecuador. Su actividad principal es la produccion, elaboracion y
comercializacién de todo tipo de envases plasticos en general. La subsidiaria se
encuentra domiciliada en el Km. 8.5 de la via a Daule, esta registrada en el Mercado de
Valores y sus operaciongs estan sometidas al control y vighancia de la Superintendencia
de Compafias. En el afio 2011 aproximadamente el 37% de las ventas netas de |a
subsidiaria se realizaron a Industrias Lacteas Toni S. A, y & 37% a Distribuidora
Importadora Dipor S. A..

{Continda)
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Holding Tonicorp S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

- Distribuidora Importadora Dipor S. A., fue constituida en noviembre de 1985 en la ciudad
de Guayaquil, Republica del Ecuador. Su actividad principal es la distribucién e
importacion de productos alimenticios refrigerados o no refrigerados, productos lacteos y
articulos plasticos en general, La subsidiaria se encuentra domiciliada en la Ciudadela
Las Garzas de la ciudad de Guayaquil y sus operaciones estdn sometidas al control y
vigilancia de ja Superintendencia de Compaiifas. En el afioc 2011 aproximadamente el
61% de las compras de inventarios de la subsidiaria se efectuaron a Industrias Lacteas
Toni S. A. y el 7% a Plasticos Ecuatorianos S. A.,

- Asesoria & Servicios Corporativos Fabacorpsa S. A., fue constituida en junio de 2011 en
la ciudad de Guayaquil, Rep(blica del Ecuador. Su actividad principal es el
asesoramianto, administracion, representacién y gestion de las subsidiarias y de la
Compafila. La subsidiaria se encuentra domiciliada en el Km. 10.5 de la via a Daule y
sus operaciones estdn sometidas al control y vigilancia de (a Superintendencia de
Companias.

El siguiente es un resumen de la informacion financiera consolidada de Holding Tonicorp
S. A. y subsidiarias al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2011:

Ventas netas uss 268,797,961
Utilidad neta 17,628,741
Total activos 132,940,827
Total pasivos 75,973,658
Total patrimonio 56,967,169

El movimiento de 1as inversiones en acciones durante el periodo de seis meses que termind
el 31 de diciembre de 2011 es como sigue:

Saldo al inicio del afio Uss -
Aportacién de acciones 41,281,870
Efecto de adapcion de NIIF (1,678,262)
Saldo al final del afic uss 39,603,608

(7) Capital y Reservas
lon rdinaria
Las acciones ordinarias son emitidas sin ningln privilegio especial y otorgan iguales derechos

a sus tenedores; quienes tienen derecho a recibir dividendos, seglin estos sean declarados y
tienen derecho a un voto por accién en [as juntas de accionistas de la Compaiiia.

(ContinGa)
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Holding Tonicorp S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

estitados Acumulados por Aplicacién HE

La  Superintendencia de  Compafiias del Ecuador, mediante Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 8 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre de 2011 determiné que los ajustes provenientes de la adopcién por
primera vez de las "NIF” y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados acumulades provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separada
del resto de los resultados acumulados, y que generaron un saldo acreedor, no podra ser
distribuido entre los accionistas. El saldo deudor de esta cuenta podré ser absorbido por los
resultados acumulados y los de! Gitimo gjercicio econémico concluido, si los hubiere.

Hechos Posteriores

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 29 de marzo de 2012 fecha en
que los estados financieros separados adjuntos estuvieron disponibles para ser emitidos.
Ningin evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2011, fecha del
estado separado de situacién financiera pero antes del 29 de marzo de 2012, que podria
haber tenido un impacto material sobre los estados financieros separados adjuntos.

-12-




