INDUSTRIAS BIOT ECHDLﬁGICQﬁ INTEGRALES INBIOALES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

INFORMACION GENERAL

Industrias Biotecnologicas Integrales Inbipales S.A. {la Compafiia), fue constituida en la
ciudad de Esmeraldas, en el afo de 2011 e inscrita en el Registro Mercantil del 9 de
septiembre del 2011, con el objeto principal de dedicarse al servicio privado de
recoleccidn de desechos. La principal actividad de la Compaiiia es brindar servicios
complementarios de asistencia fitosanitaria a sus compafiias relacionadas.

Durante los afios 2018 y 2017, la Compafia no ha generado ingrescs operacionales.
Durante el afio 2018, los accionistas de la Compafia, decidieron discontinuar con el
proyecto de compostaje; debido a la falta de inversores y capital para su operacion.
Como resultado de esta decision, la Compafiia dio de baja y entregd como parte de pago
los activos intangibles y la maquinaria que se adguirieron con este proposito.

En el afio 2018, parte de |a cuenta por pagar que la Compaiiia mantenia con su
compania relacionada Industrias Ales C.A. se liquidd a traves de dacion en pago de una
maquinaria cuyo saldo en libros era de US$236,678 y la transferencia de los costos de
desarrollo del proyecto relacionado a la misma gque ascendian a US$234,949,

La infermacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

Los accionistas de la Compafiia ne han decidido el future de la Compafiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el afic actual

Debido al reducido nivel de operaciones que presenta la Compafiia, la aplicacion de

las nuevas normas NIIF 15 y NIIF 8 no ha tenido impacto sobre sus estados
financieros.

2.2 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A |a fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero aln no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
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MNIIF 1&: Arrendamientos

Impacto general de lz aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un medelo integral parz la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendedor y arrendatario, Ia NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e

interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados
g partir de 1 de enero de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantieng
sustancialmente |os requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcionsi - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los

Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financdieros han sido preparadoes scbre la
hase del coste historico, excepto por ciertas propiedades de inversion gue son

medidos al valor razonable tal como se explica en |as politicas contables incluidas a
continuacion.

Al 31 de diciembre del 2018, el déficit acumulado de |z Compafia supera el 60%
del capital mas reservas, situacién que constituye una causal de disolucion de
acuerdo con disposiciones vigentes de la Superintendencia de Companias, Valores
vy Seguros del Ecuador. La Administracion prevé que los accionistas liquiden la
Compafiia en un futuro préximo, debido, entre otros, a que el proyecto se ha
suspendido definitivamente, la Compariia ha generadc pérdidas recurrentes, fiujos
de efective negativos y el déficit patrimonial al 31 de diciembre del 2018 asciende
a US$78,224. Por tanto, el futurc de la Compania, para continuar como negocio
en marcha, depende de |la decisidn de sus accicnistas

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es e| precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utillzandao otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
active o un pasivo, Iz Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activa o pasivo a |a fecha de medicién. El valor razonable & efectos de medicién y
o de revelacion en los estados financieros consolidades, se determina sobre una
base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con
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el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como &l valor neto de
realizacidon de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grada de

importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en e| Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente.

fivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en US dolares
excepto cuando se especifique |0 contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financierps.

Efectivo y bancos - Corresponde principaimente 2 depdsitos en efectivo en
bancos locales.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin incluir la
plusvalia - Al final de cada periode sobre el cual se informa, la Compafiia evalla
los importes en |ibros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro
de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active 2 fin de
determinar €l alcance de la pérdida por deteriore de valor (de haber alguna).
Cuando el activo no genera flujos de efective que sean independientas de otros
activos, la Compania calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece dicho activa. Cuando se identifica una base razonable
y cansistente de distribucion, los activos comunes son tambien asignados a las
unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo més
pequenio de unidades generadoras de efectivo para los cuzles se puede identificar
una base de distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al

valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
s menor que su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado de! periodo, salvo
sl el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar |a
perdida por deterioro de valor como una disminucion en la revaluacion.
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3.6 Activos financieros - Todas |las compras o ventas regulares de activos financieros

son reconecidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas requlares de activos financieros son todas aquellas compras o ventas de

activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempe
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos come tales, son posteriormente

valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

El costo amortizado v métado de interes efectivo

El metodo de interés efectivo es un metodo para calcular el costo amortizado de

un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al gue se mide un activo
financiero en el reconacimiento inicial, menos los reembeisos de principal, més la
amertizacién acumuladz, usando el método de interés efectivo de cualguier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustade por cualguier pérdida
por incobrabilidad. El valor brute en libros de un active financiero es el costo

amaortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efective para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FVORI.

Deteriorg de activgs financiergs

La Compafia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. El importe de las
pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de presentacién para

reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre |a pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son

estimadas utilizando la experiencia de pérdidas histdricas de la Compafiia, y en
funcion de su politica corporativa.

Polftica de castigos

La Compafia castiga un activo financiero cuando hay informacion gue indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales. Los activos financieros dados de bajz aln pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de la Compafiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiade. Cualguier recuperacion realizada se reconoce en resultados.



3.7

Medicién y reconccimiento de las pérdidas de crédito esperadss

Para |los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efective contractuales que se adeudan a la
Compafiia conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la Compafiia
espera recibir, descontades zl tipo de interés efectivo original.

Lz Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del ano
de todos los instrumentos financieras con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a traves de una cuenta de provision para cuenta incobrables.

Baja de activos financieros - L2 Compafiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad. Si la
Companfia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier obligacién asociada
por los importes que podria tener que pagar. Sila Compania retiene
sustancialmente todos los riesges y ventajas inherentes a |a propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo

financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibides.

Al darse de baja un activo financiero medido al coste amaortizado, |a diferencia
entre el valor en libros del active y la suma de la contraprestacion recibida y por
cobrar se reconoce en resultados del ano.

Pasivos financieros - Todos |os pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo o a FVR.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando |a transferencia de un
active financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de

participacion continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas
que se detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de intersés efective es un método para calcular el costo

amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones vy los puntos pagados o
recibides que forman parte integral de |la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada del pasivo

financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiia da de baja los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligacicnes de la Compafila se descargan, cancelan o
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3.10

han expirado. La dlferepcia entre el valor en libros del pasivo financiera dado de
baja y |2 contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Impuestos - £l gaste por impuesto a la renta representa la suma del impuesto &
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido,

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que
excluye partidas de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios
futuros, y que excluye partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El

pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para |os cuales determinar el
impuesto @ pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura
salida de fondos hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor
estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compania soportado por
experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en |a
opinidn de asesores fiscales independientes.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen comao ingresc o gasto, vy son
inciuidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso gque se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconcce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de |a fecha en que se
haya realizado el pageo, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por glguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe nete o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simulténea, se presentan netos en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algdn
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una perdida por deteriorc. En caso de gue
exista algan indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma

independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a Iz que
pertenece el activa.
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Las pérdidas por deterioro reconccidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en |as estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultades con el limite de|

valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deteriaro.

PROPIEDADES Y EQUIPOD

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al inicio del ano 296,547 495,002
Deterioro {59,862)
Dacion de pago (1) {236,678)
Ventas e {1588,455)
Saldos al final del afio Pp—— 296,547

{1) Al 31 de diciembre del 2018, |a Compania entrego la maquinaria en dacion de pago
por una deuda que mantenia con su compania relacionada Industrias Ales C.A.
(Nota 1).

ACTIVOS INTANGIBLES

Ano terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al inicio del afic 234,949 234,949
Dacion de pago (1) (234,949) C
Saldos al final del afio K 234,949

(1) En el afio 2018, |la Compafiia transfirié los costos que fueron capitalizados como
active intangible del proyecto de compostaje, como parte de pago de |a deuda que
mantenia con su compafia relacionada Industrias Ales C.A. (Nota 1).

IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

31/12/18 3171217
Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente por impuesto z la renta
y total actives por impuestos corrientes —p2 _69
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a l2 renta 713 686
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 9 10
Total —ll2 536
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Conciliacién tributaria - contable del impuesto 3 la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segln estados financieros y el gasto por

impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Utilidad (pérdida)} antes de impuesto 2 la renta {64,050) (12,596)
Gastos no deducibles {1) 60,518 9,507
Utilidad (perdida) tributaria {3.532) {3,089)
Tasa impaositiva 25% 22%
Impuesto a la renta causado : = amk—
Anticipo calculado (2) S —— . ¢ 5
Impuesto & la renta cargado en resultados e = . " F .}

(1) Constituye principalmente el deterioro de l2 maguinaria gue mantenia la Compania
para el proyecto de compostaje.

(2) El 14 de diciembre del 2018 se amitié el Primer Suplemento - Registre Oficial N®
388, Art 1, en el cual establece |2 exoneracion del 100% del pago del anticipo del

impueste a la renta correspondiente al periodo fiscal 2018 en las provincias de
Manabi v Esmeraldas.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta (crédito tributario)

Afo terminado

31/12/18 3112717
Saldos al comienzo del afio (69) (69)
Provision del afio 975
Pagos efectuados = (975)
Saldos al fin del afo —l69) {69)

Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacién de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionzada Ley:

Regiamento a la Ley Orgdnica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de Ia dolarizacién y modernizacion de Ia gestién financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Sera deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales gue obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
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anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas,
deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicicnalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser
utilizade en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar la obligacion hasta per el importe efectivamente pagado.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitic la Ley Orgénica para el Fomento Productive,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para |la atraccion de inversiones privadas tales
como:

. Exoneracion del impuesto a la renta para |as nuevas inversicnes productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados
desde el primer afio en el que s= generen ingrescs atribuibles directa y unicamente a
Iz nueva inversion, y que se encuentren fuera de |as jurisdicciones urbanas de Quito
y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracidn aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,

aaroindustrial ¥ agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exoneracion por 15 afios.

" Exoneracion del Impuesto a |a Salida de Divisas - ISD en los pagos rezlizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nueavas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversidn,

> Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las

sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta v anticipo para inversionas que se inicien a
partir de la vigencia de esta ley en los sectores economicos determinados como
industrias basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen
ingresos atribuibles directa y Gnicamente a |a nueva inversion y se ampliaran por 5
afios mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos
del pais. Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales:
e Ia renta

Ingresos:

- 5Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos 2 favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales ¢ jurisdicciones
de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
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como beneficiario efectivo de los dividendos 2 una persona natural residente en el
Ecuadar,

- Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En
la determinacidn y liquidacicn del impuesto a |la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aungue otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcién de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

Tarifa - La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de |os respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones - Se establece un impuesto a la renta Unico a las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturzles, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals, provenientes de la
enajenacién directa o indirectz de derechos representativos de capital; de sociedades
domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta - Se elimina el anticipc de impuesto 2 la renta para

sociedades como impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que este
supere o no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado - IVA:

4 El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adguisiciones locales e

importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde |a fecha de pago.

.  Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 anos.

Impuesto a lg Salida de Divisas - ISD - Las compensaciones realizadas con o sin |a
intermediacidn de instituciones del sistema financiero va no representan un hecho
generador para el pago del ISD.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De cenformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligades a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulade
de las operaciones de la Compafia con partes relacionadas durante los afics 2018 y
2017, no superan el importe acumulado mencionado.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, ia Comparnia esté expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia.

La Compaiiia concentra el riesgo de crédito en su compafiia relacionada Alespaima S.A.,
pues constituye su Unico cliente.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Companiza.

Riesgo de liquidez - La Administracién es |a que tiene la responsabilidad final por Iz
gestion de liguidez. La Administracion ha establecide un marco de trabajo apropiade
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano vy largo plazo, asi como la gestién de liquidez de |a
Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas con su accionista mayoritario, monitoreando

continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiz gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/18 31/12/17

Activos financieros medidas al costo amaortizado:
Cuentas por cobrar a comparfiias relacionadas

y total (Nota 12) £5,000 20,000

Pasfvos financieros medidos al costo amortizado.
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas

y total (Nota 12) 125,834 237,481

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la

Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros

reconocides al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.
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10. PATRIMONID

11.

12.

13.

Capitai social - El capital social autorizado consiste de 625,000 acciones de US$0.04

valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion ¥ un derecho a los
dividendas,

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de |a utilidad
anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimoe alcance el 509 del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

31713240 31712517
Cuentas por coprar:
Sociedad de Palmicultores de |la Independencia
Sopalin 5.A, 15,000
Holdingpalmaca C.A, 50,000 _ 50,000
Total 65.000 50,000
Cuentas por pagar:
Alespaima S.A. 3,958 3,958
Industrias Ales C.A. (Nota 1) 121,876 593,503
Total 125.834 287,461

HECHOS OCURRIDOCS DESFUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre e] 21 de diciembre del 2018 v Ia fecha de emisién de los estados financieros abril
26 del 2019 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estades financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiiia en abril 26 del 2019 y seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion.
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