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CONSORCIO DENEGOCIOS §.A. CONSORNLEGO
ESTADO DE STTUACION FINANCIERA
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31, Diciembre 31,
Notas 2019 2018
(Saldos no auditados)

Activos:
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes nl efectivo 5 429,235 461,639
Activos financicros:
Cuentas por cobrar 6 304,099 252,370
Inventarios 7 112,455 .
Impuestos por recuperar 8 36,768 19,9136
Total activos corrientes 882,557 733,945
Activos no corrientes

Vehiculos y equipos, netos 9 - 42,072
Total activos 882, 6,01
Pasivos:
Pasivos corrientes

Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 10 329,816 309,681
Obligaciones por beneficios a los empleados 1 15,233 9.377
Otros impuestos por pagar 12 1,356 -
Impuestos por pagar 12 8,919 25
Total pasivos corrientes 355.324 319,083
Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a partes relacionadas 13 307,631 307.631
Total pasivos 662,955 626,714
Patrimonio:

Capital social 14 8oo 8oo

Reserva de capital 152,426 109,001

Resultados acumulados 66,376 39.502
Total patrimonio neto 219,602 149.303
Total pasivos y patrimonio neto 882,557 776,017

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Dg#ts Gonzilez v Eliana Jara M.
Gerente General Contadora General
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CONSORCIO DE NEGOCI0S S.A. CONSORNEGO
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en délares estadounidenses)

Diciembre 31,

Diciembre 31,

Anos terminados en, Notas 2019 2018
(Saldos no auditados)
Ingresos de actividades ordinarias 1,360,890 1,343,910
Costos de ventas 4 (1,081,117) (1,064,464)
Ganancia bruta 279,773 279,446
Otros ingresos 44,001 3.442
Gastos administrativos 4 (283,392) (282,782)
Gastos financieros (2,908) -
Utilidad antes de participaciéon
de trabajadores e impuestos a la ganancias 37,474 106
Parlicipacitn de trabajadores 11 (5,621) (16)
Utilidad antes de impuesto a las panancias 31,853 90
Impuesto a la renta:
Gasto por impuesto a las ganancias corriente 12 (8,919) (25)
Resultado integral total del afio 22 6

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-}(_/J :
Darig’tonzilez Eliana J4ra M.
Gertnte General Contadora General
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CONSORCIO DE NEGOCIOS S.A. CONSORNEGO
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresndo en délares estndounidenses)

Anos terminados en,

Diciembre 31, Diciembre 31,
2019 2018

Flujos de efective por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros

Gastos financieros, neto
Impuesto a las ganancias pagado
Otros ingresos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por
actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de
financiamiento:

Efectivo neto recibido por partes relacionadas

Efectivo neto provisto por actividades de
financiamiento

Disminucién neto de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al finnl del afio

(Suldos no auditados)

1,309,161 1,297,340
(1,413,377} (1,224,924)
(12,706) =
(2,908) (11,474)
44.001 3.442
(75,829} 64,384
43.425 307,631
43.425 307,631
(32,404) 372,015
461,639 89,624
429,235 461,639

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CONSORCIO DE NEGOCIOS S.A. CONSORNEGO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO
NETO (UTTLIZADO EN) PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresado en délares estndounidenses)

Diciembre 31,
Afios terminados en, 2010 2018
(Saldos no auditados)
Utilidad neta del ejercicio 22,034 65

Ajustes para conciliar 1a utilidad neta del afio con el efectivo
necto (utilizado en) provisto por actividades de operacion:

Depreciacitn de vehiculos y equipos 42,072 63,150
Provision de impuesto a la renta 8,919 25
Provision de participacion a trabajadores 5,621 16

Cambios cn activos y pasivos operativos:

{Aumento) en cuentas por cobrar {51,729) (46,570)

(Aumento) en inventarios (112,455) -

(Aumento) en impuestos por recuperar (16,832) (11,475)
Aumento en cuentas por pagar 24,075 71021

Aumento en pasivos por impuestos corrientes 1,331 3

Aumento (disminucitn) en obligaciones por beneficios a

empleados 235 (11,848)

Efectivo neto (utilizado en) provisto por
actividades de operaci6n 75 82 64 28

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

it

Da nzilez K. £ Eliana Jdra M.
Gertnte General Contadora General
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1.1.

1.2.

1.3.

CONSORCIO DE NEGOCIOS S.A. CONSORNEGO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

CONSORCIO DE NEGOCIOS S.A. CONSORNEGO, (en adelante la “Compania”) fue constituida en el
Ecuador en mayo de 2011 con el objeto de dedicarse a la venta al por mayor de otras materias primas
agropecuarias.

Situacién econémica del pais

En el ano 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los tltimos dos anos y
la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones producidas
en el mes de octubre del 2019 produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacién, han sido: la
priorizacién de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacién de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situaciéon antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: disminucién en las ventas y generacion de pérdidas en los periodos
2018 y 2019 (principalmente por provision de cuentas incobrables), adicionalmente en la actualidad no
mantiene contratos significativos con companias del sector publico, ya que los clientes estan realizando
menos inversiones y ha implementado medidas de ahorro, lo cual ha afectado a las operaciones de la
Compaiiia. Sin embargo, la administracién de la Compaiiia estima, que sus operaciones se veran contreaidas
pero seguira operando como negocio en marcha al 31 de diciembre del 2020.

Implicancias del COVID-19 en el negocio de la Compaiiia

A finales de 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situacion al final del
afio era que un nimero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados. Con fecha 11 de
marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud (OMS) declar6 como “pandemia global” al brote de
coronavirus (Covid-19). En los primeros meses del 2020, el virus se propagé a nivel mundial y en Ecuador ha
tenido impactos. La Compaiiia considera que este brote es un evento posterior que no genera ajustes a los
estados financieros al 31 de diciembre del 2019.
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1.4.

CONSORCIO DE NEGOCIOS S.A. CONSORNEGO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

La Administracién de la Compaiiia se encuentra monitoreando de cerca esta situaciéon y tomando las
medidas necesarias para preservar la salud de sus empleados, clientes y proveedores, asi como la
continuidad de sus operaciones, de manera que los efectos en sus operaciones no sean materialmente
adversos sobre su posicion financiera y de liquidez. Estas acciones incluyen: manejo de flujo de cajay
administracion del capital de trabajo, renegociacion plazos de pago con proveedores, evaluacion del
entorno laboral en cuanto a su estructura y costos; entre otras.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacién del Gerente
General de la Compania, de fecha 6 de abril del 2020, y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Socios para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus estados financieros
se presenta a continuacion:

Declaraciéon de cumplimiento.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF para PYMES, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2019, aplicadas de manera uniforme a los
periodos que se presentan.

Bases de preparacion.

La preparacion de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 3, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para los estados
financieros.
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2.2

2.3

2.4

2.6.1

2.6.2

CONSORCIO DE NEGOCIOS S.A. CONSORNEGO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Moneda funcional y moneda de presentacion

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion
Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que es la moneda funcional y de presentacion de la Compaifiia. A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddélares estadounidenses.

(b)  Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente con relacionadas y proveedores del
exterior se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de
las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacion de estas transacciones se reconocen en los resultados del periodo. Durante el 2019 no
han existido transacciones significativas en monedas distintas al ddlar estadounidense.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos, de libre disponibilidad.

Activos financieros

Clasificacién

La Compania clasifica sus activos financieros en la siguiente categoria:

Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del proposito para el cual se adquiri6. La Administraciéon

de la Compaiiia determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

y tomando en consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos,

asi como los términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,

en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se

reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los

costos de transaccién de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

Pagina 11 de 25



CONSORCIO DE NEGOCIOS S.A. CONSORNEGO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la Compaiiia a
administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Las categorias de medicion de
acuerdo con las cuales la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

« Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan iinicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que surja de
la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una
partida separada en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre del 2019 la Compafiia s6lo mantiene activos financieros clasificados en la categoria de
activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado son activos
financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha
del estado de situacion financiera. Estos tltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado de la Compaiiia comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las
“Cuentas por cobrar clientes”, y las “Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas”, en el estado de situaciéon
financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan inicamente los pagos de principal e
intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo
amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacién por deterioro.

Cuentas por cobrar clientes: son los montos que adeudan los clientes por la venta de productos en el curso
normal del negocio. Las cuentas por cobrar a clientes cuentan con un promedio de cobro de
aproximadamente 30 dias a terceros. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo. No existen montos significativos de
ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas: son los montos que adeudan las relacionadas por la venta de
productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar a clientes relacionados cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 30 dias. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y se liquidan en el corto plazo.
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2.5

2.6

CONSORCIO DE NEGOCIOS S.A. CONSORNEGO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Mediciéon” que requiere que las
pérdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2019, la Compania evalaa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no relacionados
originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles en 30 dias, menos la provision por deterioro correspondiente.

Las cuentas por cobrar son medidas inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo; siempre que el activo no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior.
Cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar: Representadas principalmente cuentas por cobrar a clientes transaciones de ingreso
generadas por el giro del negocio pendientes de cobro por los bienes vendidos por la Compaiiia. Estas
transacciones se registran al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar a relacionadas: Representadas principalmente cuentas por cobrar por transacciones
comerciales del giro del negocio pendientes de cobro asi como prestamos entre compaiiias relacionadas
que no generan interés y si vencimiento es de corto plazo. Estas transacciones se registran al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.
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2.7

2.8

CONSORCIO DE NEGOCIOS S.A. CONSORNEGO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar son medidas inicialmente a su valor razonable més cualquier costo atribuible a la
transaccion que, de ser significativo, es reconocido como parte del pasivo; siempre que el éste no sea
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo.
En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por pagar proveedores, son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 30 dias.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones por compras y prestamos que
no generan interés los cuales tiene un vencimiento corriente.

Inventarios

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o consumidos en el
curso normal de la operacion.

Medicion inicial. - los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra, aranceles
de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos directamente
atribuibles a la adquisicion o producciéon para darles su condicion y ubicacién actual, después de deducir
todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicion posterior. - el costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y se
miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable corresponde al precio
de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos estimados para terminar su produccion
y los necesarios para llevar a cabo su venta.

Vehiculos y equipos

Los vehiculos y equipos son registradas al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion s6lo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
incurridos.
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2.9

2.10

CONSORCIO DE NEGOCIOS S.A. CONSORNEGO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes, o de aquellos
componentes significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y no considera valores
residuales, debido a que la Administraciéon de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus
instalaciones al término de su vida 1til ser4 irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de instalaciones son las siguientes:

Tipo de bienes Vida util
Vehiculos 5
Equipos de com putacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable. Durante el 2019 no han existido activos calificables para
efectuar la capitalizacion de los costos por préstamos.

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciaciéon y/o amortizaciéon se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta corriente
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto a la renta se

reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio.
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2.11

2.12

CONSORCIO DE NEGOCIOS S.A. CONSORNEGO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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i) Impuesto a la renta corriente: La provisiéon para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 22% (2018: 22%) de las utilidades gravables para las pymes, la cual se incrementa al 25%
(2018: 25%) si los accionistas finales de la Compaiiias estin domiciliados en paraisos fiscales y se
reduce en 10 puntos (12% 0 15%) (2018: 12% o0 15%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Beneficios a los empleados
Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos y
gastos de ventas en funcion de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i)  Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

i)  Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario de
las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningtin elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y a companias
relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Compaiiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econémicos futuros fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada tipo
de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La Compafiia basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y condiciones especificas de
cada acuerdo.

Venta de bienes
Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compaiiia transfiere el control del activo, siendo esto

cuando se ha entregado los productos al cliente, €l cliente tiene discrecion sobre los mercados y los precios
para vender los productos y no existe ninguna obligacién de desempeio incumplida que puede afectar la

Pagina 16 de 25



CONSORCIO DE NEGOCIOS S.A. CONSORNEGO

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al cliente no se da hasta que los productos han
sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la ubicacién especificada o en el puerto de salida,
los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al cliente y éste ha aceptado los productos de
acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar esta
razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compaiiia
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las ventas a clientes
locales son la venta de productos puesto en almacén de la Compaiiia o puesto en almacén del cliente.

Este rubro incluye valores recibidos por entrega de bienes que se entregaran en el futuro; y que generalmente
son facturados durante el mes de diciembre en base a los contratos firmados son registrados en el pasivo
corriente, y se devengan, con crédito a resultados, cuando el bien es entregado, el cual se estima sera dara
durante el primer trimestre del siguiente afo.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

e Instalaciones: La determinacion de las vidas utiles se evalaan al cierre de cada afio.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS

Costos y gastos por naturaleza

201

Bienes no producidos
Mantenimientoy reparaciones
Sueldosy salarios
Depreciacion

Com isiones

Beneficios sociales
Transporte

Suministrosy herramientas
Arrendamientos operativos
Gasto de gestion

Servicios publicos

Seguros

Honorarios profesionales
Baja de inventario

Gasto de viaje

Impuestosy contribuciones
Otros

2018

Bienes no producidos
Mantenimientoy reparaciones
Sueldosy salarios
Depreciaciéon

Com isiones

Beneficios sociales
Suministrosy herramientas
Arrendamientos operativos
Servicios pablicos
Honorarios profesionales

Im puestosy contribuciones
Otros
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Costo

Gastos
administrativos

Total

1,081,117

1,081,117

- 55,152 55,152
- 48,361 48,361
- 42,119 42,119
- 36,916 36,916
- 14,313 14,313
- 13,535 13,535
- 4,736 4,736
- 4,023 4,023
- 3,650 3,650
- 3,153 3,153
- 3,129 3,129
- 3,077 3,077
- 2,357 2,357
- 1,884 1,884
- 660 660
- 46,327 46,327
1,081,117 283,392 1,364,509
Costo AG?StOSA Total
administrativos
1,064,464 - 1,064,464
- 11,979 11,979
- 94,340 94,340
- 63,151 63,151
- 341 341
- 33,308 33,308
- 15,551 15,551
- 4,556 4,556
- 577 577
- 43,474 43,474
- 9,744 9,744
- 5,761 5,761
1,064,464 282,782 1,347,246
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2019 2018
Inversiones corrientes (2) 240,000 240,000
Bancos locales (1) 189,235 221639
429,235 461,639

(1) Cuentas corrientes mantenida en el Banco Pichincha C.A. y Cooperativa de Ahorro y Crédito JEP, de
libre disponibilidad.

(2) Al 31dediciembre de 2019, el saldo corresponde a certificados de inversiones un resumen es como

sigue:
No. Certificado Fecha de Apertura Fecha de Vecimiento Plazo endias Tasa de interés Inversiones
Cooperativa de Ahorro y Crédito JEP 055091189990 1/3/2019 4/4/2020 400 10% 40,000
Cooperativa de Ahorro y Crédito JEP 055091369648 20/12/2019 19/1/2020 30" 6% 240,000
280,000
CUENTAS POR COBRAR
2019 2018
Clientes locales (1) 220,880 226,228
Anticipos entregados 39,336 -
Otros 43,883 26,142
304,099 252,370

(1) Al 31 de diciembre de 2019, representa facturas de varios clientes por ventas de productos. Estas
cuentas por cobrar no generan intereses y tienen vencimientos promedios entre 30 dias

INVENTARIOS
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Producto terminado (1) 112,455

(1) Al 31dediciembre de 2019, el importe en libros de los inventarios reconocidos como costo de ventas
fue por US$ 1,081,117 (Nota 4).
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8. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Y
Composicion:
2019 2018
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta (1) 31,068 19,936
Impuesto al valor agregado (IVA) 5,700 -
36,768 19,936

(1) Seregistran los créditos tributarios de impuesto a la renta, los cuales se liquidan anual mente con el
monto de impuesto a la renta por pagar.

9. VEHICULOS Y EQUIPOS

Equipos de

Vehiculos computacion Total
Al 1 de enero del 2018
Costo 308,000 4,700 312,700
Depreciacion acumulada (204,328) (3,195) (207,523)
Valor en libros 103,672 1,505 105,177
Movimientos 2018
Depreciacion (61,600) (1,505) (63,105)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018 42,072 - 42,072
Al 31 de diciembre del 2018
Costo 308,000 4,700 312,700
Depreciacion acumulada (265,928) (4,700) (270,628)
Valor en libros 42,072 - 42,072

Movimientos 2019
Depreciacion (42,072) - (42,072)
Valor en libros al 31 de diciembre del 2019 - - -

Al 31 de diciembre del 2019
Costo 308,000 4,700 312,700

Depreciacion acumulada (308,000) (4,700) (312,700)
Valor en libros - - -

Al 31 de diciembre del 2019 la compania no ha generado adquisisiones de activos solo posee los vehiculos y
equipos de computacién que son con los que opera la compaiiia.
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2019 2018
Proveedores locales 220,039 260,663
Anticipos a clientes 106,940 49,018
Otros 2,837 -
329,816 309,681

(1) Al 31 de diciembre de 2019, representan facturas de proveedores de producto terminado,
suministros y materiales, entre otros; contratados bajo condiciones normales de crédito y no
generan intereses.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2019 2018
Beneficios a empleados 8,868 4,826
Participacion a trabajadores por pagar (1) 5,621 16
Obligaciones con el IESS 744 4,535
15,233 9,377

(1)  Corresponde a provisiones para cubrir: vacaciones, décimo tercer y cuarto sueldo, fondo de reserva,
comisiones, entre otros.

(2) Participacion a Trabajadores: De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

El movimiento al 31 de diciembre de 2019, de participacién trabajadores por pagar, fueron como

sigue:
2019
Saldo inicial 16
Provision del afio 5,621
Pagos (16)
Saldo final 5,621
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IMPUESTOS

a)

b)

c)

d)

Situacion fiscal

Ala fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por las autoridades

tributarias. Los ahos 2016 al 2019 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Otros impuestos por pagar

2019 2018
Retenciones en la fuente 1,254
Retenciones en la fuente de Impuesto al valor agregado 102
1,356
Impuesto a la renta por pagar y gasto de impuesto a la renta
2019 2018
Impuesto a la renta por pagar (1) 8,919 26

Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta del afio

A continuacidn, se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de

diciembre:
2019 2018

Utilidad antes del impuesto a la renta y participacién laboral 37,474 106
Menos - Participacion de los trabajadores (5,621) (16)
Utilidad antes del impuesto a la renta 31,853 90
Més - Gastos no deducibles -
Menos - Ingresos exentos (1)

Utilidad tributaria 31,853 90

Tasa impositiva 28% 28%
Impuesto a la renta causado 8,919 25
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e)

Otros asuntos — Reformas tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publicé la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad
Tributaria” en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que
introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del ejercicio fiscal anterior,
menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Se crea una contribucion tnica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan
generado ingresos brutos superiores a 1 millon de dolares en el afio 2018 de acuerdo con los
siguientes niveles de ingresos: entre 1y 5 millones impuesto del 0,10%; entre 5. y 10 millones
impuesto del 0,15%; y, més de 10 millones impuesto del 0,20%. Esta contribuciéon no puede ser
utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de
otros tributos durante los afios 2020, 2021y 2022.

Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o
indirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiiias
aseguradoras y entidades de la economia popular y solidaria el monto total de interés neto no
deberé ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribuciéon de dividendos. Se considera
como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccién y/o
comercializacién local o que se exporten, podrin acogerse a un impuesto a la renta tinico en base
a una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de
tal provision.
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- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras
que son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil
sobre los activos totales, al sefialado en la escritura de constituciéon de la compaiiia, sus
respectivos estatutos o documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se
encuentren registrados como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el
Registro Unico de Contribuyentes, conforme la informacién reportada por el Servicio de Rentas
Internas.

La Administracion de la Compaiiia, luego del analisis efectuado considera que las reformas tributarias que
no tendran impactos significativos en el ejercicio fiscal 2020.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 con los
accionistas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas:

2019 2018
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Dario Gonzélez K. (1) 307,631 307,631

(1) Al 31dediciembre de 2019, representa a varios préstamos por pagar que fueron otorgado por el
principal accionita, para capital de trabajo, estas obligaciones no tienen fecha de vencimiento y que
no generan intereses.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 800
participaciones de valor nominal de US$1 cada una.

Nacionalidad US$
Gonzalez Kaiser Dario Oswaldo Ecuatoriana 600
Gonzalez Barzola Atilio Dario (Herederos) Ecuatoriana 200

800
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EVENTOS SUBSECUENTES

Dados los efectos sanitarios de la pandemia del COVID-19 (Coronavirus) mencionada en la Nota 1.3, las
autoridades gubernamentales del Ecuador se encuentra adoptando medidas tendientes a evitar su
propagacion, las cuales podrian tener impactos negativos en los niveles de actividad econémica del pais y, por
consiguiente, en las operaciones de la Compaiiia. Actualmente, la Compaiiia no puede evaluar el impacto total
del COVID-19 en su posicién financiera futura y los resultados de las operaciones, sin embargo, dependiendo
de los desarrollos futuros, puede tener un impacto negativo en la Compaiiia. Tales efectos sumados a los que
se derivan de altos niveles de volatilidad en las variables macroeconémicas se veran reflejados en los estados
financieros posteriores al 31 de diciembre de 2019.

Adicional a lo indicado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisi6n de
estos estados financieros no se produjeron otros eventos que, en la opiniéon de la Administracién de la
Compeaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

* ¥ X ¥
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