Politicas contables y notas explicativas a los estados financieros para el afo
que termina el 31 de diciembre del 2015

1. Informacion general

Denfux ~ S.A. es una sociedad anénima radicada en el Ecuador, con RUC
0992725761001, con domicilio ubicado en la ciudad de Guayaquil en Sauces 1 Mz, F-21
villa 14. Su actividad principal es instalacién de sistemas de riego y actividades de
construccion de obras civiles.

2. Bases de elaboracion y politicas contables

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Estan presentados en délares americanos (USD).
Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta se reconocen cuando se
entregan los bienes y ha cambiado su propiedad. Los ingresos de actividades
ordinarias se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
neta de descuentos.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre
el que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Acreedores comerciales

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.

Los gastos por intereses se reconocen sobre a base del método del interés efectivo y
se incluyen en los costos financieros.



Beneficios a los empleados — pagos por indemnizaciones

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados estd relacionado con lo
establecido por el Gobierno para pagos por indemnizaciones mediante el Cddigo de
Trabajo. Todos los trabajadores en relacion de dependencia, a excepcidn de los
administradores, estan cubiertos por la ley.

3. Restriccion al pago de dividendos

Segln los términos de los acuerdos sobre préstamos y sobregiros bancarios, no
pueden pagarse dividendos en la medida en que reduzcan el saldo de las ganancias
acumuladas por debajo de la suma de los saldos pendientes de los préstamos y
sobregiros bancarios.

Uniformidad en la presentacion

Cuando se modifique la presentacién o la clasificacién de partidas de los estados
financieros, la compafiia reclasificara ios importes, a menos que resulte impracticable
hacerlo. Cuando los importes se reclasifiquen, la compafiia revelara lo siguiente:

a) La naturaleza de la reclasificacion.
b) El importe de cada partida o grupo de partidas que se han reclasificado.
¢) La razon de la reclasificacion.

Si la reclasificacion de los importes es impracticable, la compafiia revelara por qué no
ha sido practicable la reclasificacion,

Presentacion de conjunto completo de estados financieros

La compafiia presentard el conjunto completo de estados financieros que incluird lo
siguiente:

a) Un estado de situacion financiera a la fecha sobre la que se informa.

b) Un estado del resultado para el periodo sobre el que se informa que muestre
todas las partidas de ingresos y gastos reconocidas durante el periodo
inctuyendo las partidas reconocidas al determinar el resultado.

) Un estado de cambios en el patrimonio del periodo sobre el que se informa.

d) Un estado de flujos de efectivo del periodo sobre el que se informa.

e) Notas, que incluyan un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

El conjunto completo de estados financieros de la compafiia se presentara cada uno de
ellos con el mismo nivel de importancia.



Identificacion de los estados financieros

La compafiia mostrara la siguiente informacién en la cabecera de cada hoja de los
estados financieros:

a} El nombre de la compaiiia.

b) Nombre del Estado Financiero.
¢) El periodo de presentacion.

d) El equivalente monetario.

La compaiiia revelara lo siguiente en las notas:

a) El domicilio, la forma legal y el pais en que se ha constituido v la direccién de
su oficina principal donde desarrolia sus actividades.

b) Una descripcidn de la naturaleza de la operacidn de la compafifa, asi como de
sus principales actividades.

Estado de Situacion Financiera
Informacion a presentar en el estado de situacién financiera

En el estado de situacion financiera, como minimo se incluirdn las partidas que
presenten los siguientes importes:

a) Efectivo y equivalentes al efectivo.

b) Activos Financieros locales v del exterior.

¢) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

d) Activo por impuestos corrientes.

e) Dividendos por cobrar.

f) Provision de cuentas incobrables.

g) Propiedades, planta y equipo.

h) Activos intangibles.

i} Inversiones en asociadas.

1) Depositos en garantias.

k) Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

I) Pasivos financieros.

m} Pasivos por impuestos corrientes.

n) Pasivos por impuestos diferidos y activos por impuestos diferidos (éstos
siempre se deberan clasificar como no corrientes),

o) Provisiones por beneficios a empleados.

p) Dividendos por pagar.

q) Participaciones no controladoras, presentadas dentro del patrimonio de forma
separada al patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora.

r) Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora.

La compafiia presentard en el estado de situacién financiera partidas adicionales,
encabezamientos y subtotales, cuando sea relevante para comprender su situacién
financiera.



Separacion entre partidas corrientes y no corrientes

La compafiia presentara los activos corrientes y no corrientes y los pasivos corrientes y
no corrientes, como clasificaciones separadas en su estado de situacion financiera,
excepto cuando su presentacidén basada en su funcién proporcione una informacin
que sea fiable y mas relevante.

Ordenacion y formato de las partidas del estado de situacién financiera

Se incluiran otras partidas cuando el tamafio, naturaleza o funcidn de una partida o
grupo de partidas similares sea tal que la presentacién por separado sea relevante
para comprender la situacion financiera de la compafiia, vy

a)

b)

las denominaciones utilizadas y la ordenacion de las partidas o agrupaciones de
partidas similares podran ser modificadas de acuerdo con la naturaleza de la
compafiia y de sus transacciones, para suministrar la informacién que sea
relevante para la comprension de la situacién financiera de la compafiia.

Las denominaciones utilizadas y la ordenacion de las partidas o agrupaciones
de partidas similares podran ser modificadas de acuerdo con la naturaleza de la
compafiia y de sus transacciones, para suministrar la informacion que sea
relevante para la comprensidn de la situacion financiera de la compafifa.

Informacién a presentar en el estado de situacion financiera o en las notas

La compaiiia revelard, en el estado de situacion financiera o en las notas, las siguientes
subclasificaciones de las partidas presentadas:

a)
b)

b)
)

Propiedades, planta y equipo en clasificaciones adecuadas para ta compafia.
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar que muestren importes por
separado por cobrar de partes relacionadas, importes de terceros y cuentas por
cobrar procedentes de ingresos acumulados (0 devengados) no facturados
todavia.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, que muestren importes por
separado por pagar a proveedores, cuentas por pagar a partes relacionadas,
ingresos diferidos, y acumulaciones (o devengos).

Provisiones por beneficios a empleados y otras provisiones.

Clases de patrimonio, tales como capital, ganancias acumuladas y reservas.



Estado del Resultado
Presentacion del Estado de Resultado
La compafiia presentara su Estado de Resultado del periodo:

a) En un solo estado de resultado, que presentara todas las partidas de ingresos y
gastos reconocidas en el periodo.

La compafifa incluird, como minimo, en el estado de resultado, partidas que presenten
los siguientes importes para el periodo:

a) Ingresos de actividades ordinarias.
b) Gastos Operativos.

¢) Gastos Financieros

d) Otros Gastos

e) Otros Ingresos

Requerimientos aplicables a ambos enfoques

Los efectos de correcciones de errores y cambios en las politicas contables se
presentaran como ajustes prospectivos.

La compaftia presentard partidas adicionales, encabezamientos y subtotales en el
estado del resultado, cuando esta presentacion sea relevante para comprender el
rendimiento financiero de la compafiia.

La compafiia no presentard ni describird ninguna partida de ingreso 0 gasto como
“partidas extraordinarias” en el estado del resultado o en las notas.

Desglose de gastos

La compafifa presentara un desglose de los gastos, utilizando una clasificacién basada
en la naturaleza de los gastos o en la funcidn de los gastos dentro de la compartia, lo
que proporcione una informacion que sea fiable y mas relevante.



Estado de Cambios en el Patrimonio
Informacidn a presentar en el estado de cambios en el patrimonio
La compafiia presentara un estado de cambios en el patrimonio que muestre:

a) El resultado total del periodo.

b) Por cada componente de patrimonio, los efectos de la aplicacion prospectiva
reconocidas segun la NIC-8 (Politicas Contables, Estimaciones y Errores).

c) Por cada componente del patrimonio, una conciliacién entre los importes en
libros, al inicio y al final del periodo, revelando por separado los cambios
resultantes del periodo.

Estados de Flujos de Efectivo
Informacion a presentar en el estado de flujos de efectivo

La compaiiia presentara un estado de flujos de efectivo que muestre los movimientos
de efectivo habidos durante el periodo sobre el que se informa, clasificados por
actividades de operacidn, actividades de inversidn y actividades de financiacion.

Informacion sobre flujos de efectivo de las actividades de operacion

La compaiiia presentara los flujos de efectivo de las actividades de operacion usando el
método directo, segun el cual se presentan las principales categorias de cobros y
pagos en términos brutos.

Informacion sobre flujos de efectivo de las actividades de inversidon y
financiacion

La compaiiia presentara por separado las principales categorias de cobros y pagos
brutos procedentes de actividades de inversién y finandiacién,

Intereses y dividendos

La compafifa presentara por separado los flujos de efectivo procedentes de intereses y
dividendos recibidos y pagados. La compaiiia clasificara los flujos de efectivo de forma
uniforme, periodo a periodo, como de actividades de operacion, de inversién o de
financiacién.

Impuesto a las ganancias

La compafiia presentara por separado los flujos de efectivo procedentes del impuesto a
las ganancias, y los clasificara como flujos de efectivo procedentes de actividades de
operacion, a menos que puedan ser especificamente identificados con actividades de
inversion o de financiacion.



Transacciones no monetarias

La compafiia excluira del estado de flujos de efectivo las transacciones de inversién y
financiacion que no requieran el uso de efectivo o equivalentes al efectivo. Una
compafiia revelara tales transacciones en cualquier parte de los estados financieros, de
forma que suministren toda la informacion relevante acerca de estas actividades de
inversion o financiacion.

Otra informacion a revelar

La compafiia revelard, junto con un comentario por parte de la gerencia, el importe
significativo de los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo mantenidos por la
compafiia que no estén disponibles para ser utilizados por ésta.

El efectivo y los equivalentes al efectivo mantenidos por una compafiia pueden no
estar disponibles para el uso por la compafiia, debido a, entre otras razones, controles
de cambio o por restricciones legales.

Notas a los Estados Financieros
Las notas deberan:

a) Presentar informacion sobre las bases para la elaboracidn de los estados
financieros y sobre las politicas.

b) Revelar la informacidn requerida por la NIIF-1 que no se presente en otro lugar
de los estados financieros.

¢) Proporcionar informacidn que no se presenta en ninguno de los estados
financieros, pero que es relevante para entender cualquiera de ellos.

La compafiia presentara las notas, en la medida en que sea practicable, de una forma
sistematica; se hara referencia cruzada en cada partida de los estados financieros a
cualguier informacion en las notas con la que esté relacionada.

La compafiia presentard normalmente las notas en el siguiente orden;

a) Una declaracion de que los estados financieros se han elaborado cumpliendo
con la MIF.

b) Un resumen de las politicas contables significativas aplicadas.

t) Informacién de respaldo para las partidas presentadas en los estados
financieros en el orden en que se presente cada estado y cada partida.

d) Cualquier otra informacion a revelar.

Informacion a revelar sobre politicas contables
La compafiia revelard lo siguiente, en el resumen de politicas contables significativas:

a) La base de medicidn utilizada para la elaboracion de los estados financieros.



b) Las otras politicas contables utilizadas que sean relevantes para la comprension
de los estados financieros.

Informacién sobre juicios

La compaifiia revelara, en el resumen de las politicas contabies significativas o en otras
notas, los juicios, diferentes de aquellos que involucren estimaciones, gue la gerencia
haya realizado en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la compafiia y
que tengan un efecto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros.

Politicas Contables, Estimaciones y Errores
Informacion a revelar sobre un cambio de politica contable

Cuando exista una modificacion en las politicas contables que tenga un efecto en el
periodo corriente o pueda tener un efecto en futuros periodos, la compafia revelara lo
siguiente:

a) La naturaleza del cambio en fa politica contable.

b) Para el periodo corriente, en la medida en que sea practicable, el importe del
ajuste para cada partida de los estados financieros afectada.

c) Una explicacion si es impracticable determinar ios importes a revelar.

Los estados financieros de periodos posteriores no necesitan repetir esta informacion a
revelar.

Cuando un cambio voluntario de politica contable tenga un efecto en el periodo
corriente o en cualquier periodo futuro, una compafia revelara lo siguiente:

a) La naturaleza del cambio en la politica contable.

b} Las razones por las que la aplicacion de la nueva politica contable suministra
informacion fiable y mas relevante,

c) En la medida en que sea practicable, el importe del ajuste para cada partida de
los estados financieros afectada para el periodo corriente.

d) Una explicacidn si es impracticable determinar los importes a revelar.

Los estados financieros de periodos posteriores no necesitan repetir esta informacion a
revelar.



Informacion a revelar sobre un cambio de estimacion

La compaiiia revelard la naturaleza de cualquier cambio de estimacién contable y el
efecto del cambio sobre los activos, pasivos, ingresos y gastos para el periodo
corriente. Si es practicable para la compafiia estimar del efecto del cambio sobre uno o
mas periodos futuros, la compania revelara estas estimaciones.

Instrumentos Financieros Basicos
Informacion a revelar

Las compafiia que solo tienen instrumentos financieros basicos no tendran ningun
pasivo financiero medido al valor razonable con cambios en resultados y, por lo tanto,
no necesitaran revelar esta informacion.

Informacion a revelar sobre las politicas contables de instrumentos
financieros

La compaiia revelard informacion, en el resumen de las politicas contables
significativas, sobre la base de medicién utilizada para instrumentos financieros y otras
politicas contables utilizadas para instrumentos financieros que sean relevantes para la
comprension de los estados financieros.

Estado de situacién financiera — categorias de activos financieros y pasivos
financieros

Una compafiia revelara los importes en libros de cada una de las siguientes categorias
de activos financieros y pasivos financieros en la fecha sobre la que se informa, en
total, en el estado de situacion financiera o en las notas:

a) Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.
b) Pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resuitados.
¢) Activos financieros medidos al costo amortizado con cambios en resultados.
d) Pasivos financieros medidos al costo amortizado con cambios en resultados.

La compaiiia revelara informacion que permita a los usuarios de sus estados
financieros evaluar la relevancia de los instrumentos financieros en su situacion
financiera y rendimiento. Por ejemplo, para las deudas a largo plazo, esta informacion
normalmente incluiria los plazos y condiciones del instrumento de deuda (tal como la
tasa de interés, el vencimiento y las restricciones que el instrumento de deuda impone
sobre la compafiia).



Baja en cuentas

Si la compafiia ha transferido activos financieros a un tercero en una transaccién que
no cumple las condiciones para la baja en cuentas, la compafiia revelara para cada
clase de estos activos financieros lo siguiente:

a) La naturaleza de los activos.

b) La naturaleza de ios riesgos y ventajas inherentes a la propiedad a los que la
compafiia continde expuesta.

¢) El importe en libros de tos activos o de cualesquiera pasivos asociados que la
compafiia siga reconociendo,

Garantia

Cuando una compafiia haya pignorado activos financieros como garantia de pasivos o
pasivos contingentes, revelara lo siguiente:

a) El importe en libros de los activos financieros pignorados como garantia.
b) Los plazos y condiciones relacionados con su pignoracion.

Partidas de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas
La compaiiia revelara las siguientes partidas de ingresos, gastos, ganancias o pérdidas:

a) Ingresos, gastos, ganancias o pérdidas, incluidos los cambios en el valor
razonable reconocidos en:

i. Activos financieros medidos al valor razonable con cambios en

: resultados;

ii. Pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en
resultados.

ili.  Activos financieros medidos al costo amortizado.

iv.  Pasivos financieros medidos al costo amortizado.

b) Ingresos por intereses totales y gastos por intereses totales (calculados
utilizando el método del interés efectivo) para activos financieros o pasivos
financieros que no se midan al valor razonable con cambios en resultados;

¢) Elimporte de las pérdidas por deterioro para cada clase de activo financiero.

Ingresos de Actividades Ordinarias
Informacién general a revelar sobre ingresos de actividades ordinarias
La companiia revelara:

a) Las politicas contables adoptadas para el reconocimiento de los ingresos de
actividades ordinarias.



b) El importe de cada categoria de ingresos de actividades ordinarias reconocida
durante el periodo, que mostrara de forma separada como minimo los ingresos
de actividades ordinarias procedentes de:

. Laventa de bienes.
ii. Cualesquiera otros tipos de ingresos de actividades ordinarias
significativos.
Informacion a revelar
La compafiia revelara, para cada clase de activos, la siguiente informacién:
a) El importe de las pérdidas por deterioro del valor reconocidas en el resultado
durante el periodo.
b) El importe de las reversiones de pérdidas por deterioro del valor reconocidas en
el resultado del periodo.

La compaiiia revelard la informacion para las siguientes clases de activos:

a) Propiedades, plantas y equipos.

Beneficios a los Empleados
Informacidn a revelar sobre otros beneficios a largo plazo

Para cada. categoria de otros beneficios a largo plazo que una compafiia proporcione a
sus empleados, la compafiia revelara la naturaleza de los beneficios, el importe de su
obligacion y el nivel de financiacion en la fecha en la que se informa.

Informacion a revelar sobre los beneficios por terminacion

Para cada categoria de beneficios por terminacion que una compafifa proporcione a sus
empleados, la compafiia revelard la naturaleza de los beneficios, su politica contable, el
importe de su obligacion y el nivel de financiacidn a la fecha en la que se informa.

Impuesto a las Ganancias
Separacion entre partidas corrientes y no corrientes

Cuando una compafiia presente en el estado de situacion financiera los activos
corrientes o no corrientes y los pasivos corrientes o no corrientes como clasificaciones
separadas, clasificara los activos (pasivos) por impuestos diferidos como activos (o
pasivos) corrientes o no corrientes.



Compensacion

La compafila compensard los activos por impuestos corrientes y los pasivos por
impuestos corrientes, o los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos, solo cuando tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar dichos
importes, y tenga intencién de liquidarlos en términos netos o de realizar el activo y
liquidar el pasivo simultaneamente.

Informacién a revelar

La compaiiia revelara informacion que permita a los usuarios de sus estados
financieros evaluar la naturaleza y el efecto financiero de fas consecuencias fiscales,
por impuestos corrientes y diferidos, de las transacciones y otros eventos reconocidos.

La compafiia revelara separadamente, los principales componentes del gasto (ingreso)
por impuestos. Estos componentes del gasto (ingreso) por impuestos pueden incluir:

{a) El gasto (ingreso) por impuestos corrientes,
(b) Cualesquiera ajustes reconocidos en el periodo por impuesto corriente.

(c) El importe del gasto (ingreso) por impuestos diferidos relacionado con cambios en
las tasas impositivas o con la imposicién de nuevos impuestos.

(h) Ef importe def gasto por impuestos relativo a cambios en las politicas contables y
errores

Una compariia revelara la siguiente informacién de forma separada:

(a) El total de los impuestos, corrientes y diferidos, relativos a partidas reconocidas
come partidas de otro resultado integral.

(b) Una explicacién de las diferencias importantes en los importes presentados en el
estado del resultado integral y Ios importes presentados a las autoridades fiscales.

(¢) Una explicacion de los cambios en la tasa o tasas impositivas aplicables, en
comparacion con las del periodo contable anterior,

(d) Para cada tipo de diferencia temporaria y para cada tipo de pérdidas y créditos
fiscales no utilizados:

(i) et importe de los activos por impuestos diferidos y pasivos por impuestos diferidos y
las correcciones valorativas al final del periodo sobre el que se informa; y

(i) un analisis de los cambios en los activos por impuestos diferidos y pasivos por
impuestos diferidos y en las correcciones valorativas durante el periodo.



(e) La fecha de caducidad, en su caso, de las diferencias temporarias, y de las pérdidas
y los créditos fiscales no utilizados.

(f) La compafiia explicara la naturaleza de las consecuencias potenciales del impuesto
a las ganancias que procederia de pagos de dividendos a sus accionistas.

Aprobacion de los Estados Financieros

La Junta General de Accionistas en seccién ordinaria aprobd los Estados Financieros el
18 de marzo de 2016.

2r) -
Xavier Ramos

Gerente General



