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(Con la Opinion de los Auditores Independientes)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas y Directorio de
CACAO DREAM DEL ECUADOR S.A. DREAMCACAO

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CACAO DREAM DEL
ECUADOR S.A. DREAMCACAO que comprenden el estado de situacion al 31 de
diciembre del 2012, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio neto
y el estado de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion en relacion con los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados
financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
en base a nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas exigen que cumplamos con los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin
de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de
incorreccidon material.

Una auditorfa implica aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoraciéon de los riesgos de
incorreccion material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar
esas valoraciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién y presentacion fiel por parte de la entidad de los estados financieros, con el
fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcion de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las
politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas
por la administracion, asi como evaluar la presentacion global de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Carchi 601 y Quisquis, Edif Quil Azuay 336 y Republica Herrera Chang & Asociados es una Firma
Telf.: (593-4) 2292 000- Fax: ( 593-4) 2281 946 Edif. El Portdn Of. 1 Corresponsal de RSM  International,
P.0.Box: 09-018325 Telf.: (593-2) 2240 840 - 2267818 asociacion de firmas independientes de
admin@herrerachang.com Quito - Ecuador contabilidad y consultoria

Guayaquil - Ecuador www.herrerachang.com
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Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de CACAO DREAM DEL ECUADOR S.A.
DREAMCACAO al 31 de diciembre del 2012, asi como de sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

(Dloser Qg B Csscioatn

.
No. de Registro en la Miulin\.Chang de Herrera
Superintendencia de Socia
Compaiiias: 010 o

Abril 30, 2013

Guayaquil - Ecuador
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admin@herrerachang.com Quito - Ecuador contabilidad y consultorfa
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CACAO DREAM DEL ECUADOR S.A. DREAMCACAO
{Naranjal - Ecuador)

ESTADO DE SITUACION
31 de diciembre del 2012
En USS$ dolares, sin centavos

Activos Notas 2012 2011
Activos corrientes:
Efectivo 6 USs 307.363 US$ 36.082
Cuentas por cobrar 7 296.087 64.840
Inventarios 8 35.638 913.890
Total activos corrientes 0639.088 [.014.812
Activo no corriente:
Propiedades, maquinarias y equipos, neto:
Total activo no corriente g [.979.008 778213
Total activos Uss$ 2.618.096 USS 1.793.025
Pasivos vy Patrimonio Notas 2012 2011
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar 10 1.537.857 1.593.547
Gastos acumulados por pagar 1t 74.996 0
Total pasivos corrientes 1.612.853 1.593.547
Pasivos no corrientes:
Préstamos financieros 12 570.000 0
Reserva para jubilacién patronal y desahucio I3 9.411 0
Total pasivos no corrientes 379.411 0
Total pasivos 2.192.264 1.593.547
Patrimonio:
Capital acciones-suscrito y pagado: 1.000
acciones de US$260 cada una 17 260.000 250.000
Resultados acumulados 165.832 -50.522
Total patrimonio 425.832 199.478
Total pasivos y patrimonio US3 2.618.096 USS 1.793.025

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

s ,27
o, e g0
Ing. Ernesto Paz C.PA. étepfanny Za}d)rano Castro
Presidente Contadora General




CACAO DREAM DEL ECUADOR S.A. DREAMCACAO

{Naranjal - Ecuador)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012

Ventas
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos de operacion.
Gastos administrativos y generales
Gastos financieros
Total gastos de operacion

Utilidad operacional
Otros ingresos (egresos), neto
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a [a renta

Utilidad (Pérdida) neta y resultado integral del afio

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

Ing. Ernesto Paz
Presidente

Notas 2012 2011
15 US$ 15.084.415 USS 0
16 14.302.101 0
782314 0
495,038 50.831
15.165 0
16 510.203 50.831
272.111 -50.831
10 309
272.121 -50.522
14 55.767 0
US$ 216.354 USS -50.522

WIS

I B A 1 Lo = i e W

C.P.A. Stepfanny Zambrano Castro

Contadora General
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CACAO DREAM DEL ECUADOR S.A. DREAMCACAO
(Naranjal - Ecuador)

ESTADO DE CAMBIQOS EN EL PATRIMONIO
Por el afio terminado al 31 de diciembre det 2012
En US$ délares, sin centavos

{Pérdidas)
Capital Utilidades
Notas acciones acumuladas Total

Capital pagado [7 US$ 250.000 0 230.000
Resultado Integral del afio 0 -50.522 ~50.522
Saldo al 31 de diciembre def 2011 250.000 -50.522 199.478
Pago de capital 17 10.000 0 10.000
Resultado Integral del afio ] 216.354 216.354
Saldo al 31 de diciembre del 2012 US$ 260.000 165.832 425.832

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financicros

Ing. Ernesto Paz
Presidente

CPA. S'tcpfanny Zambrand Castro
Contadora General
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CACAO DREAM DEL ECUADOR S.A. DREAMCACAO
(Naranjal - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012

Aumento {disminucidn) en efectivo v sus equivalentes 2012 2011

Flujos de efectivo en actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes US$ 15.084.587 USS$ 0
Efectivo pagado a proveedores y empleados -14.088.164 -719.105
Impuesto a la renta, pagado -147.275 -6
Intereses ganados -15.155 309

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de operacion 833.993 -718.802

Flujos de efectivo en actividades de inversidn:
Adquisicién de propiedades, maquinarias y equipos -1.264.881 -783.252
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién -1.264.881 -783.252

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:

Aporte para capital 10.000 250.000
Aumento en compaiifas relacionadas, neto 122.169 1.288.136
Aumento en préstamo financiero 570.000 0
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 702.169 1.538.136
Aumento neto en efectivo 271.281 36.082
Efectivo al inicio del afio 36.082 0
Efectivo al final del afio [SERY 307.363 US§ 36.082
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CACAO DREAM DEL ECUADOR S.A. DREAMCACAQ
(Naranjal - Ecuador)

VIENEN....

Conciliacion del resultado integral del afio
por las actividades de operacién 2012 2011

Resultado integral del afio USS 216.354 USS$ -50.522

Partidas de conciliacién entre el resultado integral y el efectivo neto
provisto por las actividades de operacion:

Depreciacion 64.086 5.039
Provision de jubilacién patronal y desahucio 9.411 0
Total partidas conciliatorias 73.497 5.039

Cambios en activos y pasivos:
(Aumento} Disminucion en activos:

Cuentas por cobrar -139.739 -64.840
Inventarios 878.252 -913.889
Aumento (Disminucidn) en pasivos:

Cuentas por pagar -177.839 305.410
Gastos acumulados por pagar 74.996 0
Total cambios en activos y pasivos 635.650 -673.319
Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de operacidn Uss 925.501 US§ -718.802

Las notas adjuntas son parte integrante
de los estados financieros

AT

Ing. Ernesto Paz C.P.A. Step%ﬁ'nny Zambrano Castro
Presidente Contadora General
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CACAO DREAM DEL ECUADOR S.A. DREAMCACAOQO
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre del 2012

Operaciones

CACAO DREAM DEL ECUADOR S.A. DREAMCACAQO, se constituyo el 18
de agosto de 2011, con domicilio en la ciudad de Naranjal, provincia del Guayas,
Ecuador.

Su actividad es la compra, venta local y al exterior, industrializaciéon y
procesamiento de cacao y sus derivados.

El 99,90% de la participacidn accionaria es de Transmar Commodity Group of
Ecuador S.A, compaiifa ecuatoriana.

Las ventas se iniciaron a partir del 3 de enero del 2012.

El 100% de sus ventas son a su relacionada Transmar Commodity Group of
Ecuador S.A.

Resumen de las politicas importantes de contabilidad,

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacién:

a) DBases de presentacion

La Compaiiia lleva sus registros de contabilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera. La Superintendencia de Compafiias, es la entidad encargada de su
control y vigilancia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiifa. L.os estados financieros son presentados en ddlares de los Estados
Unidos de América moneda de medicién de la Compafifa y de curso legal y
de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.

b) Uso de Estimados v Juicios:

El proceso de preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF
requiere que la Administracidn efectile estimaciones, juicios y supuestos
necesarios que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos



reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
pericdo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro
afectado.

Especificamente, la informacién respecto de juicios criticos en la aplicacién
de politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en las
siguientes notas:

e Propiedades, planta v equinos: Al cierre de cada afio se evalia las vidas
utiles.

o Medicion de obligaciones de beneficios definidos: Las hipdtesis
empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
utilizadas en los estudios actuariales preparados por profesionales
independientes.

Activos vy pasivos financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”,
“préstamos y cuentas por cobrar”. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende
del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos.
La Administracién determina la clasificacién de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafiia mantuvo activos financieros
en las categorias de “efectivo”™ y “cuentas por cobrar” y solo mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacién:

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depésitos a la vista
en bancos.

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por los
anticipos a proveedores, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan
en un mercado activo.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera
por las cuentas por pagar (proveedores locales, anticipos de clientes locales,
compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar) y se incluyen en el pasivo
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corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera.

c.1) Medicion de activos y pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su valor
razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser
significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través
de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la
Compaiiia valoriza los mismos usando el método de interés efectivo. Se
incluyen en el activo y pasivo corriente y no corriente; de acuerdo a su
vencimiento.

Bases de Medicion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
Inventarios

El costo para materia prima se determina por el método FIFO. Los materiales,
suministros e insumos son valorizados al costo promedio.

Propiedades, planta v equipos

i. Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades,
maquinarias y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser
determinado de una manera confiable.

Las propiedades, planta y equipos se presentan a su costo de adquisicion,
basado en la naturaleza y costos involucrados de los activos citados a la fecha
del presente informe. Las pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a
través de una rebaja adicional en su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida til del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados so6lo si es probable que se deriven de
ellos beneficios econdmicos futuros para la Compafifa y si su costo puede ser
confiablemente estimado,

Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades,
planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren. Cuando
partes de una partida de propiedades, planta y equipos poseen vidas utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
activo.
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Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades,
planta y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, y son reconocidas en el estado de resultados cuando se
realizan o se conocer.

ii. Depreciacion

La depreciacion de propiedades, planta y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo o costo atribuido. La
depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida 1til establecida para cada componente de propiedades y
equipos.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos, de
acuerdo a la politica corporativa de la Compafifa, son las siguientes:

Vida %
Util Depreciacidn
Afios anual
Edificios 20 5%
[nstalaciones 10 10%
Maquinarias y equipos 10 10%
Equipos de cémputo 3 33%
Equipos de oficina 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Vehiculos 5 20%

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Deterioro
Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados normalmente por la Compafiia en cada
fecha de presentacién de los estados financieros, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro. Se considera que existe evidencia objetiva
cuando ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial
del activo, la cual presenta efectos negativos en los flujos de efectivo futuros
del activo y que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un
valor adeudado a la Compaiiia en términos que ésta no tiene otra alternativa
que aceptar la reestructuracién, indicadores que el deudor o emisor seréd
declarado moroso o entrard en quiebra, o la desaparicién de un mercado
activo para una inversidn.
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La Compafifa evalia la suficiencia legal v econdémica del deterioro de las
partidas por cobrar a nivel individual (por deudor). La evaluacion se realiza
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada perfodo y representa la mejor estimacion de la

Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por
incobrabilidad.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora
al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de provision contra las cuentas dudosas.
El interés sobre el activo deteriorado contintia reconociéndose a través del
reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la
pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién se reversa en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reversadas Unicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida
por deterioro fue reconocida en periodos anteriores.

Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion
Patronal e Indemnizacion por Desahucio:

La obligacién neta de la Compaififa con respecto a planes de beneficios de
jubilacién patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador que establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia; obligacidn la
cual representa un plan de beneficios definidos sin asignacién obligatoria
legal de fondos separados, para cumplir a futuro con esa obligacion.

El Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada en base al
nimero de afios de servicio.

La Compaifiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio calculando por separado
para cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos
previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El
célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método
de crédito unitario proyectado. La Compafila reconoce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.
Beneficios a Corto Plazo
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Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la
aplicacién de leyes laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en el
corto plazo; y, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee (prestacion laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacién legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado (prestacién laboral) en el pasado y la obligacién puede ser estimada
con fiabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotercera remuneracién, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es aplicable, la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaififa.

Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la

relacion contractual con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se
reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando existe una
obligacién legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que
sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto
puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como provision
corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estado de situacidn
financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente,
tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion
(no cuantificada) es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como
pasivos contingentes (no cuantificados) a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdémicos sea remota,

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados
financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios v Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o
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por recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas
comerciales y del impuesto al valor agregado. Los ingresos son reconocidos
cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la consideracién
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes
negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del contrato de venta.

Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por servicios y comisiones bancarias
por gastos por intereses sobre préstamos o financiamientos, la actualizacion
del valor presente de las provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas

en los activos financieros.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el
impuesto diferido. La Compaiiia no presenta impuesto diferido. Tanto el
impuesto a la renta corriente como el diferido son reconocidos en resultados,
excepto que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccion
de declaraciones de impuestos de periodos anteriores, las disposiciones
vigentes establecen que solo aplican si dicha correccién implica un ajuste de
mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas circunstancias
especificas, el impuesto corriente por pagar lo conformaria también dicho tipo
de ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se
reconoce impuesto a la renta diferido por las siguientes diferencias
temporarias: el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
fransaccién que no es una combinacidén de negocios, y que no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable; o diferencias relacionadas en el
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costo atribuido a las propiedades y equipos en la medida en que sea probable
que tales diferencias no seran revertidas en el futuro previsible.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo
a la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la
fecha de reporte. Los activos y pasivos por impuesto diferido son
compensados si existe un derecho legal de compensar los pasivos y activos
por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la renta
aplicado por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que sea probable que se generen ¢ estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha
de reporte y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados sean realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen
con el mismo tipo de impuesto a compensar.

El Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones emitido en ¢l
2010, reformé la tarifa del impuesto a la renta al 22% para las sociedades, el
que se aplicaré de la siguiente manera: para el ejercicio econémico 2011 Ia
tarifa fue del 24%, para el 2012 es del 23% y a partir del 2013 se aplicara el
22%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de
un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en
funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y
0.4% de los activos. La referida norma establecié que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este
anticipo.
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Normas Contables, nuevas v revisadas, emitidas pero ain no de aplicacién
efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas pero ain no son efectivas.

Aplicacidn obligatoria

Norma Cambios en la Nerma .
a partir de:

NIC 12 Impuesto a las ganancias: modificaciones 1 de enero del 2012
NIC | Presentacidn de estados financieros, modificaciones 1 de julio del 2012
NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de encro del 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Informacidn a revelar sobre Participaciones en Otras Entidades 1 de enero del 2013
NIC 27 Estados financieros separados I de enero del 2013
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF I3 Medicién del valor razonable 1 de enero del 2013

Instrumentos Financieros: Revelar efecto potencial de los acuerdos de

NIIF 7 . o L . 1 de enero del 2013
compensacion y similares, sobre la sitwacién financiera

NIC 19 Beneficios a empleados 1 de enerc del 2013

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacién 1 de enero del 2014

NIIF & Mejora: Medicién y revelacion de instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Administracién de la Compafiia, estima que la adopcién de normas y
enmiendas antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafiia.

Administracidén de Riesgo Financiero

Durante el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez

Riesgo de mercado

a) Ambiente de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracién de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo v
monitoreo de las politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia,

Las politicas de administracidén de riesgo de la Compafiia son establecidas
con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera
enfrentar la Compafifa, determinar limites de afectacidn tolerables y definir
los controles de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los
riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La administracién es responsable
también de revisar periddicamente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgo de la Compaiifa a fin de que reflejen los cambios en
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las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiiia, a través de
sus normas y procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados
entienden sus funciones y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de la pérdida financiera que podria enfrentar
la Compafiia si un grupo importante de clientes o las contrapartes en un
instrumento financiero no cumplen con las obligaciones pactadas, y se origina
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los instrumentos de
inversion de la Compafiia.

Cuentas y documentos por cobrar comerciales y ofras cuentas y documentos
por cobrar

La Compafifa evidencia politica de control y disminucién del riesgo de
crédito relacionado con las ventas ya que tiene como politica de capitalizarse
mediante anticipos por parte de su principal cliente TRANSMAR
COMMODITY GROUP OF ECUADOR S.A. lo cual constituye una
importante disminucién del riesgo crediticio.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compailia tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, los cuales son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros
activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la
liquidez es la obtencién y disgregacién de los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales o de negociacion necesarta,
sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujos de efectivo; normalmente la Compafiia tiene como
objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los gastos
operacionales esperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de
obligaciones financieras cuando venzan; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha
de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracidn puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.
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d) Riesgo de Mercado

La exposicién de la Compafifa al riesgo de mercado se presenta por los
cambios de precio de venta y aumento en la producciéon de cacao, en otros
paises, tales como: Perti, Colombia, Repuiblica Dominicana, los cuales
venden sus productos en los mismos mercados: Europeos, Estados Unidos,
Japon, China y Latino América a los que la Compafiia espera exportar sus
productos.

La administracién considera que la variacién adversa en los precios de venta
no representa un riesgo muy elevado puesto que nuestra compaiifa se cubre al
momento de realizar compras de la variacion en los precios de cacao a niveles
de mercado internacional.

e) Administracién de Capital

La politica de la Compailia es mantener un adecuado nivel de capital que le
permita mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el
mercado, y sustentar el desarrollo futuro del negocio en Ecuador. La
Compafifa no estd sujeta a requerimientos externos de capital. La Junta de
Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y
en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel
de dividendos que se paga a los accionistas.

5.- Transacciones con partes relacionadag

La Compafiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compailias relacionadas:

- La Compafiia recibié anticipos para ventas futuras de Transmar Commodity
Group of Ecuador S.A. US$1.228.226 (2012), y de Transmar USA
US$1.178.000 (2011) (nota 10).

- Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia mantiene cuentas por pagar a su
relacionada Transmar Commodity Group of Ecuador S.A., por pagos por
concepto de sueldos, proveedores y otros gastos realizados por cuenta de la
Compafiia cuyo monto asciende a US$128.080.

- Los accionistas en el 2012 cancelaron en efective US$10.000 del capital
suscrito quedando asi un capital suscrito y pagado de US$260.000 (nota 17).

- Ha recibido servicios administrativos de Transmar Commodity Group of
Ecuador S.A., sin costo alguno.
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Los saldos de cuentas por pagar a relacionadas, al 31 de diciembre del 2012 y
2011, se descomponen como sigue:

US$
2012 2011
Transmar USA - Anticipos a ventas 0 1.178.000
Transmar Commodity Group Ecuador C.A. 1.282.226 0
Pagos efectuados por relacionadas 128.080 110.136
1.410.306 1.288.136

El 100% de sus ventas son a su relacionada Transmar Commodity Group of
Ecuador S.A.

6.- Efectivo

Efectivo al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se descomponen en:

USS
2012 2011
Caja y fondos rotativos 8.001 2.574
Bancos 299.362 33.508
307.363 36.082

7.- Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se descompone en:

USS
Nota 2012 2011
Anticipos a proveedores 26.490 30.681
Creédito tributario 178.084 34.153
Impuesto a la renta a favor 14 91.513 6
296.087 64.840

8.- Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011 es el siguiente:
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USS
2012 2011
Cacao 0 90(9.496
Materiales 34.568 4,394
Inventario en transito 1.070 0
35.638 913.890

9.- Propiedades, planta y equipos

El movimiento de propiedades, planta y equipos al 31 de diciembre del 2012 y
2011, en US$ Ddlares, es como sigue:

Yida
Saldo al Saldo al % Util
31-dic-11 Adiciones Transf, 31-dic-12  Bepreciacion  Afios
Costo;
Terrenos Uss 110,000 117.180 0 227.180
Edificios 145.000 101.666 0 246.666 5% 20
Instalaciones 0 313.488 207.875 521.363 10% 10
Maquinarias y equipos 294,925 290.964 8432 594321 0% 10
Equipos de codmputo 1.970 3.077 0 5.047 33% 3
Equipos de oficina 3.775 981 0 6.766 16% 10
Muebles y enseres G275 8.848 0 18.123 10% 10
Vehiculos 0 56.784 1] 56.784 20% 5
Otros activos 0 52,722 0 52,722
Construcciones en curso 216.307 319.161 -216.307 319,161
Total Costo 783.252 1.264.881 0 2.048.133
Depreciacién acumulaca 5.039 64.086 G 69,125
Propiedades, maquinarias y equipo, neto LSS 778.213 1.979.008
Vida
Saldo al Saldo al % Util
31-dic-10 Adicienes 31-dic-11  Depreciacion  Afios
Caosto:
Terrenos USS 0 10.000 110.000
Edificios 1} 145.000 145.000 5% 20
Magquinarias y equipos Y 294.925 294.925 10% 10
Equipos de computo ¢ 1.970 1.970 33% 3
Equipos de oficina ] 5.775 5.775 10% 10
Muebles y enseres 0 9.275 9275 10% 10
Construcciones en curso 0 216.307 216307
Total Costo 0 783.252 783.252
Depreciacion acumulada 0 5.039 5.039
Propiedades, maquinarias y equipo, niUS$ 0 778.213

El cargo a resultados por depreciacién de las propiedades, planta y equipos fue de
US$64.086 en el (2012) y USS 5.039 en el (2011).

Los terrenos y edificaciones se encuentran en Naranjal, en la que se estan
efectuando construcciones de maquinarias operacionales y ampliacidn,
remodelacion de edificios.
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La Compafila dentro de otros activos presenta activos por asignar que al 31-
diciembre-2012 no han sido reclasificados a los diferentes rubros.

Cuentasg por pagar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 las cuentas por pagar se descomponen en:

USS
Notas 2012 2011

Proveedores 103.985 300.828
Compafiias relacionadas 5

Transmar USA - Anticipos a ventas 0 1.178.000

Transmar Commodity Group Ecuador C.A. 1.282.225 0

Pagos efectuados por relacionadas 128.080 110.136

Impuestos por pagar 10.015 4.583

Otras 13.552 0

1.537.857 1.593.547

(Gastos acumulados por pagar

El movimiento de gastos acumulados por pagar, durante el 2012, es como sigue:

USS
Saldoal Saldoal
I-Die-1l  Adiciones  Transferencias  Pagos 31-Dic-12

Beneficios sociales 0 70,552 254 -48.631 2175
Participacion a trabajadores 0 51204 0 0 51.204
Intereses por pagar 0 1617 0 0 1617

0 1233713 254 -48.631 7499

Préstamos Financieros

La Compaiiia en el 2012 obtuvo préstamo del Banco LAAD AMERICAS N.V,
domiciliado en Curazao con el objeto de comprar terrenos, desarrollo e
infraestructura sobre los mismos e instalacion de maquinaria; para implementar 3
estaciones, para compra y procesamiento de cacao. El préstamo aprobado es por
una cuantfa total de US$2.600.000 con un plazo de siete afios con una tasa de
interés nominal del LIBOR semestral mas 8% anual pagaderos trimestralmente,
Al 31 de diciembre del 2012 la Compaiifa ha recibido US$570.000.
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13.- Reserva para jubilacion patronal v desahucio,

El movimiento de las reservas efectuadas por la Compafiia, durante el afio 2012 y
2011, es como sigue:

USS
Saldo Saldo
31-die-11 Adiciones 31-dic-12
Reserva para jubilacién
patronal y desahucio 0 9.411 9.411

14.- Impuesto a la renta

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podrdn obtener una reduccién de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisiciéon de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efecttien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto por 23% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2012, difiere del calculo de la base por la
siguiente conciliacion tributaria efectuada:

US$
2012 2011
Utilidad contable antes impuesto a la renta US$ 272.121 -50.522
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuestos a la tasa vigente 62.588 0
Efecto de los Gastos no deducibles 3.794 1.049
Efecto de las ofras deducciones 10.615 0
Impuesto a las ganancias calculado 55.767 0
Anticipo Impuesto a la Renta 0 0

Gasto por impuesto a las ganancias (Anticipo < IR
Calculado ) USS 55.767 0
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El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios que
terminaron al 31 de diciembre del 2011 y 2012, es el siguiente:

USS
2012 2011
Saldo al inicio del afic 6 0
Impuesto pagado 0 0
Retencicnes de impuesto a la renta 147.274 6
Anticipo de impuesto a la renta pagado 0 0
Impuesto a la renta causado -55.767 0
Total impuesto a la renta pagado en exceso (a pagar) 21,513 6

Ventas

Las ventas al 31 de diciembre del 2012 (Notal) se descompone en:
US$

2012
Cacao en grano 15.084.415

El 100% de sus ventas son a su relacionada Transmar Commodity Group of
Ecuador S.A.

Costos v gatos por su naturaleza

La descomposicién de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del
2012 y 2011 es la siguiente:
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US$
2012 2011

Costo de venta de cacao en grano [3.564.358 ]
Gastos de personal 469.728 0
Provisidn para jubilacidn patronal y desahucio 9.411 0
Honorarios profesionales 16.689 7.885
Mantenimiento y reparaciones 32,652 5.507
Seguros 799 133
Impuestos, contribuciones y ofros 6.301 230
IVA cargado zl gasto 10.679 2.125
Depreciaciones 64.086 5.039
Insumos y servicios 130.420 0
Servicos bésicos 132.169 0
Otros bienes 17.708 0
Otros servicios 16.934 29.912
Gastos financieros 15.165 0
Otros administrativos 112.021 0
Transporte y combustible 121.948 0
Gastos no deducibles 8.181 0
Participacién de trabajadores 51.204 0
Soporte del personal 31.851 0

Total costos y gastos 14.812.304 50.831

Capital social

El capital suscrito de la Compafifa asciende a US$260.000 (2012) que estd
representado por 1.000 acciones ordinarias y nominativas de US$260 cada una,
pagada totalmente en el 2012 y US$250.000 en el 2011.

En el 2012 los accionistas efectuaron pago en efectivo de US$10.000 para pagar

el capital total suscrito.

Propiedad Intelectual

La Compaiiia en el campo de derechos de autor ha cancelado las licencias por el
derecho a utilizar los programas de informatica.

Diferencia entre declaracidén de impuesto a la renta v estados financieros que se
acompatian

Al 31 de diciembre del 2012, los estados financieros que se acompaiian difieren
con los valores presentados en la declaracidn de impuesto a la renta, por
reclasificaciones que la Compaiifa los registra posteriormente:
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Aumento o
{Disminucién)
2012
Diferencia en:
Activos
Corriente USssS 0
No corriente 0
Total activo 0
Pasivos
Corriente -9.411
No corriente 9.411
Patrimonio
Utilidades acumuladas 0
Total pasivo y patrimonio  US$ 0

20.- Aprobacion de los estados financieros.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012, fueron aprobados por la
Administracién y autorizados para su publicacion el 31 de marzo del 2013.




