INFORME DEL COMISARIO

Seiiores Acclonistas
De ZUBELDIA S.A.

1.- Campleme informarles que en mi calidad de comisario de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes, he examinado ¢l Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de
Cambios en el Patrimonio de los Accionistas, Estados de Flujo de Efectivo ¥ las Notas a los Estados
Financieros del 2011, (una Sociedad Anénima ecuatoriana) al 31 de diciembre del afio 2011, La
preparacion de estos estados financieros es de responsabilidad de la Gerencia de la Compania. Mi
responsabilidad es de expresar una opinion de los estados financieros, sobre la base de mi trabajo.

2.- Efectué mi revision de acuerdo con normas de auditoria internacionales gencralmcnte‘
aceptadas, cstas normas requieren de la planeacion y ejecucion de una revisién que tenga como
objetivo obtener una seguridad razonable y determinar si los estadss financieros no contienen
errores importantes. La revision incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros  incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados. Asi como la evaluacién de la presentacion de
los estados financieros, la revisidn efectuada establece bases razonables para mi opinion sobre la
base del trabajo que he realizado.

-

3.- Como parte de ¢sta revision efectué pruebas de cumplimiento por parte de ZUBELDIA B.A,, v/o
sus administradores con relacién a:

s Las transacciones registradas ¥ los actos de i i dOxes estan de acuerdo a
las normas legales estatutarias y reglamentoé
de Accionistas y del Directorio;

x £
+ La administracién nos ha proporcionado tq4 %»l solicitamos para el
cumplimiento de nuestras funciones;

» Los libros de actas de las Juntas de Accio
accionistas, comprobantes y libros de contd
conformidad con las disposiciones legales,

0, libro de acciones y
n y se conservan de

s La custodia y/o conservacion de los bienes de la empresa son adecuados.

s Laos estados financieras son confiables y han sido elaborados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Contabilidad NIC y Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, que surgen de los registros contables de la compatia.

Los resultados de nuestras pruebas no revelaron situaciones que en mi opinién se
consideran incumplimiento de lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compadias de
parte de ZUBELDIA 8.A., en el ano terminado el 31 de diciembre del afio 2011.

4.- No hubo limitaciones en la colaboracidn prestada por los administradores de la compaiiia en
relacién con nuestra revision y las pruebas realizadas.



5.- Como parte de mi examen realicé un estudic y evaluacién del control interno contable y en la
medida que consideré necesario para evaluar el sistema mediante la aplicacion de los
procedimnientos de auditoria convencionales. El objetivo de nuestro estudio y evaluacion fue
determinar la naturaleza, extensién y oportunidad de los procedimientos de auditoria requeridos
para expresar una opinién de los estados financieros de la compafia. Debido a las limitaciones
inherentes a los sistemas de control interno contable, es factible que existan errores e irregularidades
y no sean detectados; sin embargo, puedo informar que €l estudio y evaluacién realizado no mostré
ninguna condicién que en mi opinion constituya una debilidad sustancial de control interno.

6.- En mi opinion, los estados financieros examinados presentan razonablemente la situacién
financiera de ZUBELDIA 8.A., al 31 de diciembre del afio 2011 por el afio terminado en esa fecha de
conformidad con las normas Internacionales de Contabilidad NIC y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF aceptados en ¢l Ecuador.
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