CESME S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

1.1 NATURALEZA DE LAS OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida mediante escritura pdblica el 15 de agosto del 2011,
e inscrita en el Registro Mercantil el 12 de septiembre del 2011 bajo el nombre de
Corporacidén Ecuatoriana de Servicios Mineros Empresariales Cesme s.a., es
poseida en el 50,00% por Compensafer s.a y en el 50,00% por Cianzicorp s.a..

El objeto social de la Compaifiia son la Actividades de Mineria.

Los principales ingresos que la compafiia obtiene se generan por las membresias
que asociados cancelan mensualmente o anualmente de acuerdo a contratos
firmados con la compafiia.

Las operaciones de la compafila son desarrolladas en la ciudad de Quito.

Entorno Econdmico

Con un crecimiento de mas del 8% el crecimiento econdémico supero las expectativas
de todos los sectores. Se espera que en el 2012 haya una desaceleracién pero
seguird siendo un buen afio, considerando sobretodo el hecho de que la economia
mundial esta estancada. .

A pesar del entorno dificil Cesme s.a. en este afio mantuvo crecimientos importantes
en sus niveles de ingreso al mercado de la mineria.

1.2. INFORMACION GENERAL

Segun las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econdeni
enero y termina el 31 de diciembre. La moneda funcio d
informes es la moneda de curso en Ecuador, el délar

América (US$). Las cifras indicadas se presentan en esa njoffedfa
se indique lo contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO CON NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia, han side prepara de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF} emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board -
IASB) y sus interpretaciones, en sus Ultimas versiones disponibles en espaiiol al 31 de
diciembre de 2011, fecha de cierre de los estados financieros, conforme la instruccion
general impartida por la Superintendencia de Compafiias a través de su pégina web.

Conforme las disposicicnes del mismo Organismo, en su Resolucién No. 08.G.DSC.010
de 20 de noviembre de 2008, modificada parcialmente por la Resolucion
s¢.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de 12 de enero de 2011. Cesme S.A., dado que la
Compaiifa cumple con los condicionantes para ser calificada como una PyME, es
empresa considerada en el segundo grupo de adopcién, y por lo tanto adopta las
Normas Internacionales de Informacién Financiera desde el 1 de enero de 2011,
por lo que no debe presentar los estados financieros comparativos solo del 2011 ya
que se constituyo en el afic 2011. En consecuencia, estos son los primeros
estados financieros de Ila Compafila preparados de acuerdoe con Normas
Internacionales de Informacién Financiera. {Ver nota 2.1 relativa a politicas contables y



nota 3.25 para explicaciones de la transicién a las NIIF)

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2011.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011
(incluyendo los saldos que se presentan para fines de comparacién) fueron
aprobados y autorizados para su emisidn por parte de la Gerencia General el 23 de
febrero de 2012.

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES Y EN LA PRIMERA
ADOPC ION DE LAS NIIF

Bases de preparacién

En las siguientes notas se resumen los principios y politicas contables y
criterios de valoracion mds significativos aplicados en la preparacién de las cuentas
anuales de la Compafiia en el ejercicio 2011. Estas

politicas contables han sido usadas en el periodo 2011 presentado, en el estado de
posicién financiera.

Las partidas de activos y pasivos han sido valuadas bajo el convencionalismo del costo
histérico de adquisicion o produccién y en ciertos casos al costo atribuido, debido
a la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de informacién
Financiera, con la excepciébn de las cuentas por cobrar por contratos de
arrendamiento que se registran a su valor razonable, e inventarios que se registran
al costo o valor neto de realizacién, el mas bajo.

Una revision de los estandares, reformas e interpretaciones a las NIIF emitidas
pero aun no efectivas, y las cuales no han sido adoptadas en forma temprana por
la Compafiia se presentan en la Nota 2.16,

Estimaciones Contables y Suposiciones efectuadas porla
Administraciéon

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF involucra la
elaboracién de estimaciones contables criticas que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los

resultados, asi como en la revelacion de activos y de pasivos contingentes.

También requiere que la Administracién ejercite a su juicio el proceso de aplicar las
politicas contables. Las areas que envuelven un mayor grado de juicio o
complejidad, o donde las suposiciones y estimados son significativos se
muestran mas adelante.

Los estimados estan basados en la experiencia histérica y otras suposiciones que se
han considerado razonables bajo las circunstancias actuales. Los actuales valores
pueden variar en ciertos casos desde el momento en que las suposiciones y
estimados fueron efectuados. Los cambios son incorporados, con el correspondiente
efecto en los resultados, una vez que el conocimiento mejorado ha sido
obtenido o estdn presentes nuevas circunstancias.

Empresa en Marcha

Los presupuestos y proyecciones de la Empresa, tomando razonablemente en cuenta,
los posibles cambios en el mercado, muestran que la Compaiiia sera capaz de operar



dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la Administracion
considera la posicién financiera de la Compafiia, las actuales intenciones, la
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el
impacto de la reciente crisis mundial y las variables econémicas y politicas que
afectan al entorno local en las operaciones de la Compariia.

La Compaiiiz por lo tanto no- visualiza motivos para evaluar el no continuar
adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo con NIIF 1, la Compaiiia presenta tres estados de posicion financiera. En
periodos futuros, NIC 1 requiere que se presenten dos periodos comparativos para
&l estado de posicidn financiera solo en ciertas circunstancias.

Los estados de flujos del efectivo estan presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situaci6n financiera a comienzos
del afio, actualizada al cierre del mismo. Como un anexo adicional a este estado se
muestra la conciliacién del resultado neto con e! efectivo proveniente de las
operaciones.

2.3 INGRESOS

El ingreso comprende principalmente la suscripcion y membresias, de contado y a
crédito,

2.4 COSTOS Y GASTOS OPERACIONALES

Costos y gastos operacionales se reconocen en las pérdidas y ganancias al
momento de la utilizacién del servicio o en la fecha de su origen. Se miden al
valor razonable de las partidas por entregar.

2.6 EFECTIVOY EQUIVALENTES

Efectivo y equivalentes comprende caja, efectivo disponible, fondos bancarios y
depositos a la vista faciimente convertibles en montos conocidos de efectivo y que
estan sujetos un riesgo insignificante de cambios en valor,

2.9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compariia se vuelve
parte de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos
financieros se reconocen si la Compafifa tiene un derecho contractual de recibir
efectivo u otro activo financiero de un tercero. Los pasivos financiercs se reconocen
si la Compaiifa tiene una obligacion contractual de transferir efectivo u ofro activo
financiero.a otra parte.



Medicion posterior de instrumentos Financieros
Los activos y pasivos financieros de ia Compairiia se miden originalmente al valor razonable.

Para el proposito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la
Compariia son clasificados en las siguientes categorias luego de su reconocimiento
inicial:

Activos financieros al valor razonable
contra los resultados Activos Financieros
Préstamos y cuentas por cobrar

Activos financieros disponibles

De estas categorias, la compafiia posee préstamos y documentos por cobrar y
pagar. Se trata de activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no estan registrados en mercados de valores activos. Después
del reconocimiento inicial estan medidos al costo amortizado usando el método de la
tasa de interés efectiva, menos provisiones por deterioro. El descuento es omitido
cuando el efecto del mismo es inmaterial. El efectivo y equivalentes de la compafiia
y las cuentas por cobrar comerciales caen dentro de esta categoria de instrumentos
financieros.

Cuentas por cobrar individualmente significativas se consideran para deterioro,
cuando estdn vencidas o cuando otra evidencia objetiva es recibida de que la
contraparte ha cesado en sus pagos.

Dentro de estas categoria, las cuentas por cobrar comerciales son montos
debidos por los clientes, por los prestados o mercaderia recibida en el curso
ordinario de las operaciones. En el reconocimiento inicial se registran al valor
razonable y posteriormente se miden al costo amortizado usando una tasa de
descuento adecuada. Si el vencimiento de los cobros es mayor a un afio las
cuentas son clasificadas como activos no cerrientes.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafila son cuentas por pagar a proveedores
y otros. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los costos de
transaccion.

Con posterioridad a! recenocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés efectiva.

Desreconocimiento

Los activos financieros son desreconocidos cuando expiran los derechos
contractuales a recibir o flujos de caja u otro activo financiero, o cuando son
transferidos sustancialmente todos los riesgos y ventajas de! mismo. Un pasivo
financiero es desreconocido cuando esta extinguido, ha sido pagado, ha expirado o
legalmente revocado.

Presentacién

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando
Existe un derecho legal para hacerlc y la empresa tiene la intencién de cancelarlos
con compensacion

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos



financieros, excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se
presenta dentro de los gastos operacionales.

2.10 BENEFICIOS DE EMPLEADOS

Beneficios de corto plazo

Beneficios de corto plazo establecidos en la Ley incluyen: las vacaciones anuales,
décimo tercer sueldo o bono navidefio, décimo cuarto suelde o bono escolar y el
fondo de reserva. Se registran como pasivos corrientes y son medidos al valor sin
descontar que la Companiia espera pagar por estos conceptos. Adicionalmente la
Legislacién ecuatoriana establece una participacion del 15% para los trabajadores en
las utilidades liquidas de la Empresa, calculadas antes del impuesto sobre la renta,
Este beneficio se paga en abril del afio siguiente.

Beneficios post-empleo

La Compafia provee beneficios post-empleo de acuerdo con la legislacién laboral.
La jubilacién a cargo del patrono y los beneficios por desahucio constituyen planas
de beneficios definidos obligatorios por la Ley. En ellos, la Compaiia asume la
obligacién de entregar un determinado monto de beneficios en las condiciones
establecidas por la normativa al finalizar la relacién laboral. No existen otros planes de
beneficios obligatorios, contractuales o voluntarios sean de contribuciones definidas o
de beneficios definidos.

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte
de los empleadores de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que lo soliciten y que hayan cumplido 25 aiios en una misma empresa. La
Companiia establece provisiones para este beneficio con base a estudios actuariales
realizados por un especialista independiente, debidamente calificado. No se mantiene
ningun fondo separado para financiar el plan o activos segregados, para cumplir la
obligacién. La propia Compafifa asume el riesgo de asegurar la cancelacion del
beneficio con la rentabilidad de sus recursos propios.

Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la
relacion laboral termine por desahucio ante el Ministerio de Relaciones Laborales, por
parte del trabajador o del empleador, éste deberd reconocer al trabajador una
indemnizacién equivalente al 25% de su Gltimo salario multiplicado por el nimero
de afios de servicio. El costo de este beneficio a cargo de la Compariia para los
empleados actuales es contabilizado mediante la constitucién de una provision con
cargo a los resultados del ejercicio. El monto es determinado en base a un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente debidamente calificado.

Los pasivos para la Jubilacién Patronal y el Desahucio son reconccidos en el estado
de posicion financiera con los valores actuales de las obligaciones por beneficios
definidos a la fecha de reporte, usando el método de unidad de crédito proyectada.
Este método toma en cuenta no solo los beneficios conocidos a la fecha de
reporte sino los incrementos esperados en los beneficios con la estimacién de los
factoras relevantes que los influencian. La tasa de descuento esta basada en las tasas
de mercado de bonos de alta calidad, con bajo riesgo, cuyo plazo es consistente con
los términos de la abligacién.

Los gastos por estos beneficios son registrados en los resultados del afio dentro
de la categoria funcional correspondiente. Las pérdidas y ganancias actuariales
son reconocidas inmediatamente en el gjercicio.



2.12 IMPUESTOS

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o
ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso
integral o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta corriente se calcula sobre la base de ganancia neta gravable de la
Compaifiia, determinada de conformidad con la legislaciéon tributaria ecuatoriana en curso, y
utilizando las tasas de impuesto vigentes (o sustancialmente vigentes en el futuro inmediato) a la
fecha del estado financiero. El impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de
la utilidad o pérdida en los estados financieros. Se registra en los resultados del ejercicio, salvo que
se trate de impuesto corriente sobre otros ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de
los accionistas.

2.13 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES Y DIVIDENDOS

Capital Social

El capital representa el valor nominal de las acciones ordinarias que han sido
emitidas. Una prima en la emision incluye cualquier premio recibido en la emision
del capital

Los costos directamente atribuibles, de haberlos, a la emisidon de nuevas acciones
ordinarias u opciones sobre las mismas, son mostrados en el patrimonio como una
deduccién, neta de impuestos.

Resultados acumulados
Incluye las utilidades y pérdidas acumuladas de la Compaifila, la utilidad o pérdida del
periodo, reservas legales, reservas facultativas, y otras reservas.

Existen saldos de resultados acumulados cuya disposicion esta limitada por
disposiciones estatutarias, decisién de la Junta de Accionistas, o por dispasiciones
legales y reglamentarias, especialmente por lo dispuesto en el "Reglamento del
Destino que se dard a los saldos de las cuentas reserva de Capital, reserva por
donaciones, reserva por valuacidn o superdvit por revaluacion de inversiones,
resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIlF y la
norma internacional de informacion financiera para pequefias y medianas
empresas NIIF para las PyMEs, superavit por valuacién, utiidades de
compaiilas holding y controladoras y designacién e informe de Peritos...” expedido
mediante Resolucibn de la  Superintendencia de  Compafiias No.
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.07 de 9 de septiembre de 2011.

Reserva Legal.- La Leyde Compafilas de la Replblica del Ecuador exige que
las compafifas andnimas transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10%
de las utilidades netas anuales, hasta igualar por lo menos el 50% del capital social
de la compaiiia. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto

en caso de liquidacion de la compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para
aumentos de capital o para cubrir pérdidas futuras.

Reserva Facultativa.- Mediante Junta General de Accionistas del 23 de marzo de 2011,
se decide la asignacion de un monto como reserva facultativa para capital de trabajo.

Resultados acumulados por la Aplicacién de las NIIF por primera vez.- Surge de la
aplicacién de la norma internacional de informacion financiera 1 (NIIF 1). Constituye
el efecto de los ajustes a los saldos la fecha de transicion a las NIIF y al periodo de
transicién comparativo. El saldo acreedor no se puede repartir como dividendo, se
puede usar para absorber pérdidas y también capitalizar en el exceso de las pérdidas



acumuladas o ser devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Distribucién de dividendos

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compaiiia son reconocidos como
un pasivo en los estados financieros en el periodo en que son aprobados por la Junta
de Accionistas o Socios.

2.15 REESTABLECIMIENTO Y PRIMERA ADOPCION

Estos son los primeros estados financieros de la Compafiia preparados de acuerdo
con Normas Intemacionales de Informacién Financiera NIIF. La fecha de transicion
a las NIIF es el 31 de diciembre de 2011.

Informacién detallada sobre el cambio neto en el patrimonio, en los estados de
ingresos integrales y en la presentacion del estado de flujos de efectivo

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FI NANCIEROS
3.2 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los valores en libros presentados en el estado de posicién financiera se refieren a
las siguientes categorias de activos y pasivos financieros.

Mario Xavier Pazmifo Jaramillo Eduardo Fernando Mora Unda

Contador General Representante Legal



