QUIMITECH S.A.
Estados de Posiclén Financiera
{Expresado en Délares Estadounidenses)

Al 31 de Diciembre de

ACTIVOS Notas 2019 2018
Activo Corriente

Efaciive y Equivalentes de Efectivo 4 91,137.24 103,601.67
Clientes 5 183,787.19 176,543 .61
Menaos: Provisidn Cuentas incobrables ] {29,369.06) {29,548.82)
Otras Cuentas por Cobrar 7 B38.16 4,536.01
Inventario 8 132,559.33 52,134.03
Impuestos Corrientes 9 30,445.69 19,699.02
Total Activo Corriente 419,398.55 326,965.52
Activo No Corriente

Mobiliario y Equipos 10 14,295.27 14,285 27
Menos: Depreciacion Acumulada 10 {4,407 42) {1,715.22)
Total Active No Corriente 9,887.85 12,580.05
Activos Totales 429,286.40 339,545.57
PASIVOS

Pasivo Corriente

Obligaciones Laborales Corte Plazo 11 6,933.27 6,726.98
Proveedores 12 99,503.98 46,544 53
impuestos Corrientes por Pagar 13 10,427.81 4 57275
Otras Cuentas por Pagar 14 13,000.00 99,249.17
Total Pasivo Cormriente 129,865.07 157,093.43
Pasivo No Cormriente

Ctras cuentas por pagar a Largo Plaze 86,249 17

Obligaciones Laborales Largo Plazo

Total Pasive No Corriente 86,249.17 . -
Pasivos Totales 216,114.24 157,093.43
PATRIMONIO

Capital Social 15 50,000.00 50,000.00
Reservas 16 127,764.94 101,047.77
Pérdidas Acumuladas 17 {18,670.26) {18,670.26)
Utilidades Acumuladas 17 26,429 .46 26,429.46
Utilidad del Ejercicio 27.648.02 2364517
Patrimonio Total 213,172.16 182,452.14
PASIVOS Y PATRIMONIO TOTAL 429,286.40 339,545.57

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.
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QUIMITECH S.A.
Estados de Resultados Integrales
{Expresado en Délares Estadounidenses)

Al 31 de Diciembre de

Notas 2019 2018

Ventas 18 281,382.90 24827442
Costo de Ventas 19 (224,544.38) {182 443.30)

66,838.52 56,831.12
Gastos de Ventas 20 (11,457.09) (5,313.01)
Gastos de Administracion 20 (39,054.40) {22,836.49)
Gastos Financieros 21 (3,479.07) {7,445.77)

10,847.96 21,235.85
Ofros Ingresos 31,733.97 14 789 61
Utilidad Antes de Impuestos y Reservas 42558193 36,025.46
15% Participacién Trabajadores 22 (6,387.29) {5,403.82)
impuesto a fa Renta de la Compaia 22 (5,474.62) {4,349 23)
Reserva Legal 22 (3,072.00) (2,627.24)
Resultado del Ejercicio antes de Efectos Integrales 27,648.02 23,645.17
Otro Resultado integral
Qiros Resultados Integrales (Reserva) - -
Otro Resultado integral neto de Impuestos - -
Resultado intergral Total 27,648.02 23,645.17

Las notas financieras que se acompaflan, son parte integrante de los estados financieros.
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QUIMITECH S.A.
Estados de Flujo de Efectivo
{(Expresado en Délares Estadounidenses)

Flujos de efectivo en actividades operativas

Cobros procedentes de las veritas de bienes y presiacidn de seivicios
Otros cobros por actividades de operacion

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efecto neto usado de actividades de operacion

Conciliacidn de las Actividades Operativas

Utilidad del Ejercicio Antes de Impuesto, Participacion y Reservas

Ajustes para conciliar ia utilidad con el efectivo neto
provisto por ias actividades de operacién

Depreciacion de Mobiliario y Equipos
Ajustes cuentas por cobrar y Pagar
Ajustes en Impuestos mensuaies
Participacidon Trabajadores

impuesto a {a Renta

Provisidn Reserva Legal

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en Activos

{Aumento-Disminucidn} Cuentas par Cobrar
{Aumento-Disminucidn) Otras Cuentas por Cobrar
(Aumento-Disminucidn} Inventarios
{Aurmenta-Disminucidn) impuestos Corrientes
{Aumento-Disminucion) Activos Varios

Variaciones en Pasivos

{Aumento-Disminucion} Proveedores
{Aumento-Disminucion) Obligaciones Laborales Corto Plazo
{Aumente-Disminucién) Impuestos Corrientes por Pagar
(Aumento-Disminucion) Otras Cuentas por Pagar

Efecto neto usado de actividades de operacion

Flujo de efectivo en actividades de inversién
Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipos
Adguisiciones Otros Activos

Efectivo neto usado en actividades de Inversion

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Obligaciones Bancarias y Relacionados, netas
Aporte Futura Capitalizacion
Efectivo neto Proveniente de actividades de Financiamiento

{Aumento) Disminucién neta en efectivo
Efectivo al inicio del afio
Efectivo al final del afio

Al 31 de Diciembre de

2019
273,958.56

(266,521.47)

2018
257 48270

(212,311.84)

41,281.06 (18,609.49)
(61,183.58) (39,367.48)
(12,464.43) {12,806.11)
42,581.93 36,025.46

2,692.20 656.58
6,387.29 5,403.82
5,474.62 4,349.23
3,072.00 2,627.24
60,208.04 49,062.33
{17,243.58) 8,208.28
3,518.09 870.53
{80,425.30) 25,933.38
{16,221.29) (3,227.90)
52,959.46 (22,978.30)
(12,568.29) {11,898.24)
(2,691.56) {12,616.96)
(86,249.17) (46,159.23)
(98,713.60) {12,806.11)
- (12,778.27)
- (12,778.27)
86,249.17 -
86,249.17 -
(12,464.43) {25,584.38)
103,601.67 129,186.05
91,137.24 103,601.67

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de ios estados financieros.
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QUIMITECH S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019

Expresado en US Dolares

NOTA 1. Informacion General

LA COMPANIA QUIMITECH S.A. se constituyé como compafiia mediante escritura publica de
fecha 18 de agosto del 2011, otorgada ante el Notario Publico de la ciudad de Ambato, Un
extracto de la referida escritura se inscribié en el Registro Mercantil de 1a ciudad de Ambato con
fecha 25 de Agosto dei 2011.

QUIMITECH S A tiene su domicilio social y oficinas cenirales en la calle Cuatro y Av. D, en el
parque industrial de la ciudad de Ambato.

QUIMITECH S.A tiene como objeto social a).- Importacion, exportacion, fabricacién, almacenaje,
transporte, intermediacion, manipulacion y comercializacion al por mayor y menor de productos
quimicos, resinas, y guimicos industriales generales para todo tipo de industria b) Compra venta,
importacion, exportacién, comercializacion, intermediacion de todo tipo de accesorios, y bienes
suplementarios para la industria det cuero o caucho, en estado natural o procesado, incluyendo
la importacidon de pieles en estado natural o procesadas ¢) compra, venta, importacion,
exportacion, procesamiento, faenamiento, curtido, v todas las demdas actividades licitas que se
relacionen directo o indirectamente a la rama de la curtismbre, calzado, y manufactura de
productos derivados de la cria vy fagnamiento de animales, ya sea en su estado natural o
procesado d) importacion, elaboracion, comercializacidn de materiales sintéticos en todo ambito
e) Paodra recibir y entregar, representacicnes de casa comerciales y fabricantes extranjeros de
los productos que se vinculen directamente con su objeto social.- Para el cumplimiento dei objeto
social, la compariia podra ejecutar todo acto o contrato que no esté prohibido por las leyes, ni
sea contrario a las buenas costumbres ni al orden publico. Podrd comprar, vender, importar,
exportar, tecnologia, software, instrumentos, maquinarias, marcas, conocimientos, y demés
actos relacionados con su objeto social. Se entiende que la sociedad esta facultada para cumplir
el objeto social con todas los medios licitos que permitan conseguirlo, pudiendo intervenir como
socio en la formacion de toda clase de sociedad, aportar capital a éstas, adquirir, tener y poseer
titulos, accionistas u obligaciones, y en general realizar toda clase de actos o contratos que se
requieran o convengan para el cumphmiento de su objeto social. La compania abrir sucursales
en todo el pais y fuera de él.- La sociedad ademés podra contratar el personal técnico y
administrativo necesario, adquirir en el pais o importar del exterior los bienes licitas necesarios
para la ejecucién de su objeto, comprar, vender e hipotecar bienes inmuebles, sean éstos predios
risticos o urbanos, casa o edificaciones de cualquier tipo y realizar en general, toda clase de
actos, contratos y operaciones permitidos por las leyes ecuatorianas que sean acordes con su
objeto social y convenientes para su cumplimiento, a excepcion de las actividades incompatibies
con su objeto social o prohibiciones por la ley.

La empresa por €l momento no mantiene ninguna sucursal

La oficina principal de la compafiia se encuentra ubicada en Parque industrial Ambato en la Calle
4 y Avda. D en la ciudag de Ambato

NOTA 2. Bases de presentacion y Preparacidn de Estados Financieros

La Supserintendsncia de Comparifas, segun disposicion emitida en La resolucion 06.Q.1C1004,
del 21 de agosto de 2006, establecio que "las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NiIF", sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de
la Superintendencia de Compafias, para &l registro, preparacion y presentacién de los estados
financieros

21 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera para Pymes (NHF Pymes} emitidas por la International Accounting
Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de
Companiias, segun disposicion emitida en la resolucién 06.Q2.1C1.Q04, del 21 de agosto de 2006,
establecié que "las Normas Internacionales de Informacidn Financiera NIIF”, sean de aplicacion
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QUIMITECH S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019

* Expresado en US Délares

cbligatoria por parte de las entidades sujetas a controf y vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias, para el registro, preparacion y presentacion de los estados financieros.

2.2 Base de medicion

L os estados financieros estan expresados en la moneda del entorno econdmico principal en que
la entidad opera (moneda funcional} representada en Dolares {USS). E| dolar es la unidad
monetaria de la Repiblica del Ecuador. La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio,
y en su lugar, el délar de los Estados Unidos de América se utiliza como moneda en curso legal.

2.3 Responsabilidad de fa Informacitn y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en los Estados financieros es responsabilidad de la administracion de
ta Compania, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y
criterios incluidos en las NIIF Pymes. Las estimaciones y supuestos son revisados de manera
periddica. Los resultados de las revisiones de estimaciones contables son reconocidos en &l
periodo en que estos hayan sido revisados y cualquier ofro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a cambios significativos se
relacionan con la estimacion de la vida Util v el valor residual de los activos; la determinacion de
ia provisién para cuentas incobrables; la delerminacion para provision para la obsolescencia de
inventarios; la evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinadas activos; la
recuperabilidad de los impuestos diferidos y la amortizacién de los intangibles.

2.4 Periodo econdémico

E! periodo econdmico de la Companiia para emitir los Estados Financieros corresponde entre el
1 de enero y 31 de diciembre.

NOTA 3. Resumen de las principales politicas de contables
Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos como los componentes de una Compafia scbre
ia cual la Informacion de los estados financieros esta disponible y es evaluada permanentemente
por La Administracidén, quien toma las decisiones sobre la asignacion de los recursos y
evaluacidn del desempefio. La Compafiia opera con un segmento unico.

3.1 Efectivo y equivalentes al efectivo

La Compafia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos en caja y bancos sin
restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas a un méximo de
noventa dias, incluyendo depdsitos a plazo.

3.2 Activos y pasivos financieros
3.2.1 Cuentas y documentos por cobrar

Corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de pago, por los bienes vendidos o
servicios prestados. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la provision de
pérdidas por deterioro de su valor, en caso gue exista evidencia objetiva de fa incobrabilidad de
los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos onginales de estas cuentas por
cobrar.

La empresa utiliza el método del interés implicito, cuando la recuperacion de estos saldos es a
largo plazo.




QUIMITECH S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019
Expresado en US Délares

3.2.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde principaimente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como de
obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a sus comrespondientes
valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor
razonabile utilizando el método del interés implicito para las cuentas a largo plazo.

3.3 iInventarios

Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. Ei costo de los
inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para fos inventarios de
productos terminados

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocic, menos
los costos estimados de terminacion y gastos de ventas.

El anélisis del valor de los Inventarios al cierre de cada arfio se divide en:

» Producto terminado: se utiliza el costo promedio y el valor neto realizable (precio de venta
- gasto de ventas) al cierre de cada afio.
+ Costo

3.4 Propiedad, Planta y Equipo
3.4.1 Reconocimiento y medicién
Los elementos de [a propiedad, planta y equipo se valerizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al activo en

condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por (a depraciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del gjercicio en que s incurren.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia
entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo
0 abono a resultadas del periodo.

El valor residual y la vida util de los aclivos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre
de balance.

3.4.2 Depreciacion acumutada
Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucidn del costo de

adquisicion corregide por el valor residual estimado, entre los afios de vida estimada de cada
uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

Activo Vida qtil
Vehiculos 5 afos
Maquinaria y equipo 10 aflos
Muebles v enseres 10 afios
Equipo de edmputo 3 afios




QUIMITECH S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2019

Expresado‘ en US Dolares

3.5 Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compaiiia evalia periddicamente si existen indicadores que aiguno de sus activos pudiese
estar deteriorado. §i existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable
det activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor vaior entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos 10s costos de venta y su valor en uso, y s determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de ofros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable,

3.6 Provisiones

Una provision se reconoce, st como resultade de un evento pasado, la compahia tiene una
obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente fiabilidad y es
probable que una salida de beneficios econdmicos sea necesaria para cancelar la obligacion,

3.7 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley de
Régimen Tributaria en la fecha de cierre del estado de situacidn financiera,

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas en la Ley
de Régimen Tributaria intema o a punto de aprobarse en ta fecha de cierre del estado de
situacion financiera clasificado v que se espera apticar cuando el correspondiente activo por
impuesto diferido se realice 0 el pasivo por impuesto diferido se liguide.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método dei balance, sobre las diferencias
temporarias gue surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en Libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en gue es probable que vaya a
disponerse de beneficios futuros con los cuales compensar [as diferencias temporarias.

Si la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como activo,
y si el vaior de impuestos no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un pasivo.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta excede del valor a pagar,
este se convierte en pago minimo a pagar por impuesto a |a renta corriente del periodo,

371 Impuesto a ia renta cormriente

Ei cargo por impuesto a |la renta corriente se calcuia mediante ia tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables vy se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en &l
impuesto por pagar exigible.

La tarifa de impuesto a la renta comriente al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es del 22%, si e
vator de las utilidades que sé reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion de maquinarias
nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una
reduccién de diez puntos porcentuales.

A partir del sjercicio fiscal 2010 enird en vigor ta norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, la referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que ef monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo.
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3.8 Beneficios alos empleados
3.8.1 Beneficios de corto plazo
Corresponde principalmente a:

+« La participacion de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada en funcién
del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por
la legistacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo. Se registra con
cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacién,

» Vacaciones, se regisira el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre la base
devengada,

»  Décimo tercer y décimo cuarto sueido; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

3.8.2 Beneficios de largo plazo

El Codigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de conceder Jubilacion
Patronal a todos aquellos empleados gue hayan cumplido entre 20 y 25 afos de servicios
continuos ¢ interrumpidos en una misma institucion. La compafia registra anualmente esta
provisién tanto para la jubiiacion patronal y el desahucio en base a estudios actuariales realizados
por un perito independiente debidamente calificado.

3.9 Reservalegal

La Ley de Compaitias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual apropiade como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social en el caso de la
Sociedades Andnimas y el 5% en el caso de las Companias limitadas. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

3.10 Reconocimiento de los Ingresos de las actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la vanta de productos quimicos para su utilizacion en la industria
del cuero, en el curso ordinario de las actividades se valoran al valor razonable de |a contrapartida
recibida o por recibir, neto de devoluciones, descuentos comerciales y devoluciones por volumen
de venta. Los ingresos son reconccidos cuando existe evidencia persuasiva, usualmente en la
forma de un acuerdo de venta ejecutado, que los riesgos y beneficios de la propiedad han sido
transferidos al comprador, la recuperacion de la consideracion es probable, los costos asociados
y las posibles devolucionss de bienes pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay
participacion continia de la administracion con los bienes, y el monto del ingreso puede ser
medido con suficiente fiabilidad.

3.11 Ingresos financieros

Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en base al
saldo a capital de los préstamos.

3.12 Gastos de operacién

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se

componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del giro del negocio.
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3.13 Estado de Flujo de Efectivo

Bajo fiujos originados por actividades de [a operacidn, se incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el gire del negocio, inciuyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estéan definidos como de inversion
o financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplio que el considerado en el estado de resultados.

3.14 Hipdtesis de Negocio en Marcha

Se han elaborado sus estados financieros bajo el supuesto de empresa en marcha, pues la
administracion no tiene intenciones de liquidar la compafiia, ni de cesar sus actividades.

3.15 Aspectos sobre las Normas Intemacionales de Informacion Financiera

Con fecha 9 de septiembre de 2011, |la Superintendencia de Compafias emitié la resolucién
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficiat Nro. 566det 28 de octubre de 2011,
en dicha resolucion se expide &l Reglamento deil destino que se dara a los saldos de las cuentas
reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion ¢ superavit por revaluacion de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
internacionales de Informacién Financiera “NIlF” y la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), superavit por
valuacion, utilidades de compafias Holding v controladoras; y designacion e informe de peritos.
Siendo el tratamiento el siguiente:

Articulo primero. - destino det saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, reserva
por donaciones y reserva por valuacion o superavit por revaluacion de inversiones. -

L.os saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva
por Valuacion o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el afio anterior al
periodo de transicion de aplicacion de las Normmas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF" y la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Resserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit
por Revaluacion de Inversiones; saldos que s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; ¢ devuelto en el caso de liquidacion de la companiia.

Articulo segundo. - saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF. -

Los ajustes provenientes de la adepcion por primera vez de {as Nommas Internacionales de
Informacién Financiera “NIiF” completas y de la Norma Intemacional de Informacidn Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NiIF para las PYMES), en Io que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta "Resultados

Acumulados provenientes de ia adopcion por primera vez de las NilF", que generaron un saldo
acreedor, soOlo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y ias del dltimo gjercicio econdmico coneluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; ¢ devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia. De registrar un saldo deudor en
la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NHF”,
éste podra ser absorbido por los Resultados Acumuiados y los del dlitimo sjercicio economico
concluido, si los hubiere.

Articulo tercero. - ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, -

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de informacion Financiera “NIF?
completas y la Norma Internacional de Informacidon Financiera para Pequefias y Medianas
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Entidades (NIIF para las PYMES), deberan ser conocidos y aprobados por la junta general de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
con las normativas antes referidas.

Articulo cuarto. - saldos acreedores de las subcuentas “superavit por valuacion”. -

Los saldos acreedores del superavit que provienen de la adopcidn por primera vez de las NiIF,
asi como los de la medicidon posterior, no podran ser capitalizados.

Articulo quinto. - utilidades de las compaiiias holding y controladoras. -

Las compafiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de fa Ley
de Compaiiias y las compariias controladoras conforme a la normativa contemplada en la Norma
Internacional de Contabilidad 27 y Seccion 9 de la Norma Internacional de Informacién

Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) "Estados Financieros
Consolidados y Separados®, para fines de control y distribucion de utilidades a trabajadores,
accionistas ¢ socios y el pago de impuestos, elaboraran y mantendrén estados financieros
individuales por cada companiia. Igualmente, las companias Holding o Controladoras
reconoceran como ingresos, los dividendos de sus vinculadas y subsidiarias, una vez que se
establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas generales de socios ¢ accionistas; o,
por el apoderado en caso de entes extranjeros que ejerzan actividades en el pais.

Articulo sexto. - designacion de peritos. -

Para determinar el valor razonable de los activos que de conformidad con las Normas
Internacionaies de Informacién Financiera “NIIF" completas y de la Norma Intemacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), en los
casos que se requiera de la valuacidn de un profesional en el ramo, la junta general de socios ¢
accionistas designara el perito o los peritos independientes que deban realizar ei avalio de los
mismos. La designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitas minimos que
deben contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa
materia, expedido por la Superintendencia de Compariias.

Articulo séptimo. - informes de peritos. -

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que
oportunamente hubiere ordenado su elaboracion y ios aprobara de considerar adecuado el
avalio. Los auditores externos, en sus informes, haran constar sus opiniones respecto de la
razonabilidad de la valoracidn de los activos que de conformidad con la aplicacion de las Normas
internacionales de Informacidn Financiera "NIIF" completas y la Norma Internacional de
informacidén Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NWF para fas PYMES), se
efectien.

Articulo octavo. -

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF’, ya gue su aplicacidn es de estricto
cumplimiento, se deroga la Resolucién No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 de 15 de marzo del 2011,
publicada en el Registro Oficial No. 419 de 4 de abril del presente afo.

Articulo noveno. -

Deroguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolucién.

NOTA 4. Efectivos y Equivalentes al efectivo

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas se indican a continuacion:
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Descripcion 2019 2018
Caja Chica 100.00 100.00
Caja Grande (1) 32,961.71 8,829 .49
Banco Pichincha 11,038.15 1,503.31
Banco Intemacional 47,037.38 93,168.87
TOTAL US$ T 91,3724 103,601.67

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la cuenta Caja Grande corresponde al vaior recibido en
cheques de los clientes que se harén efectivos en el momento acerdado de la nagociacion.

NOTA 5. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de 1a cuenta se indica & continuacion:

Descripcion 2019 2018
Clientes (1) Us$ 193,787.19 176,543.61
TOTAL USS$ 193,787.19 176,543.61

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a facturas por la venta de productos con crédito
entre 0 y 150 dias, sin intereses. Los valores razonables de las cuentas por cobrar a clientes
corresponden a un analisis especifico por cada cliente, la antigliedad de los saidos y la
efectividad de la cobranza.

La composicién de la antigiedad al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es la siguiente:

Plazo 2019 % 2018

No vencido US$ 94,869.45 4896% 3793377
30 dias 19,952.05 10.30% 18,648.76
60 dias 16,794.75 867% 14,583.26
90 dias 2180772 11.25% 15,319.36
120 dias 18,138.91 9.36%  12,643.02
150 dias 8.533.31 440% 2433520
+mas de 150 dias 13,691.00 7.06% 5308024
Total General uss$ " 193,787.19 100%  176,543.61

NOTA 6. Provision de cuentas incobrables

La Compariia constituye provisiones ante la evidencia objetiva de deterioro de las cuentas por
cobrar. Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por
deterioro son:

s Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.
+« Hechos concretos de deterioro.

El en analisis de deterior determinado por & Comparfiia se identificod la cartera cuya capacidad
de recuperacién estd seriamente afectada y que no cumple plenamente con la definicion de
activo y debe ser excluida tal como lo establece la NIIF 1 en €l literal b) del numeral 10.

Los castigos de cuentas por cobrar no requieren del uso de sfectivo, razén por la cual se excluye
su efecto, como actividad del flujo de operaciones, en el estado de fiujo de efectivo
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Una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y judicial se proceden a dar de baja los
activos contra 1a provision constituida, La Compaiiia sdlo utiliza &l método de provision y no el
de castigo directo para un mejor control,

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la cuenta se indica a continuacidn:

Descripcion 2019 2018
Provision Cuentas Incobrables (1) US$ 29,369.06 29,548 82
TOTAL USS 29,369.06 29,548.82

En el afo 2019 no se realizé 1a provision del 1% para Cuentas incobrabies.
NOTA 7. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas se indican a continuacién:

Descripcion 2019 2018
Anticipo sueldo UsS$ - 2,100.00
Garantia por Cobrar - 2,000.00
Depésitos por cobrar a Imcaiwi - 336.21
Depositos por cobrar Quimicurtex - 99.80
Ofras cuentas por cobrar 838.16 -
TOTAL US$ 838.16 ~  4,536.01

NOTA 8. Inventarios

Los bienes que incluyen comesponden a productos quimices que son importadoes y nacionales,
y utitizados en la preparacidn y tratamiento del cuerc (pietes).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la cuenta se indica a continuacion:

Descripcién 2019 2018
Inventario UsS$ 132,559.34 52,134.03
TOTAL US$ 132,559.34 52,134.03

NOTA 9. Impuestos Corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas se indican a continuacion;

Descripcion 2019 2018
Retenciones en la fuente de clientes US$ 2,464.97 2,038.76
Credito tributario por adquisiciones 3,730.17 1,888.68
Crédito Tributario por retenciones de VA 10,437.45 3,679.12
Anticipo 5% Salida de Divisas (i) 13,677.24 11,174.84
Anticipo Impuesto a la renta 135.86 917.62

TOTAL US$ 3044569 19,699.02

NOTA 10. Mobiliario y equipos
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas se indican a continuacion:
Descripcion 2019 2018
Muebles y Enseres Us$ 120.00 120.00
Equipo de Computo 1,093.00 1,093.00
Vehiculos 12,778.27 12,778.27
Maquinaria 304.00 304.00
Total Costo Histérico 1 4,295.27 " 14,295.27
Depreciacion Acumulada (4,407.42) (1,715.22)
Mobiliario y Equipos netos US$ 9,887.85 12,580.05

NOTA t1. Obligaciones laborales Corto Plazo

Al 31 de diciernbre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas se indican a continuacion:

Descripcidn 2019 2018
IESS por Pagar 21470 623.38
Xl Sueido por Pagar 82.83 240.53
XV Sueldo por Pagar 248.45 22517
Vacaciones por Pagar 234.08 23408
15% Participacion Trabajadores 6,387.29 5,403.82
TOTAL US$ 7,167.35 6,726.98

NOTA 12. Proveedores

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas se indican a continuacion:

Descripcion 2019 2018
Proveedores Nacionales 2,308.09 7,704.63
Proveedores Importaciones 97,195.90 38,839.90

TOTAL US$ 9950399  46,544.53

NOTA 13. Impuestos corrientes por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas se indican a continuacion:

Descripcion 2019 2018
Impuestos por pagar 4,853.19 223.52
impuesto a la renta 5474.62 4,349.23
TOTAL US$ 10,42781 457275

NOTA 14. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los saldos de Ias cuentas se indican a continuacion:

Descripcion 2019 2018
Préstamo Imcalvi 86,249.17 86,249.17
TOTAL US$ 86,249.17 86,249.17
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NOTA 15. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde 50.000 participacionss de acciones mismas que tienen
un valor nominal de USD$ 1.00 cada una.

Descripcidn 2019 2018
Capital 50,000.00 50,000.00
TOTAL USS 50,000.00 50,000.00

NOTA 16. Reservas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, los saldos de las cuentas se indican a continuacion:

Descripcion 2019 2018
Reserva Legal 18,546.69 18,546.69
Reserva Facultativa 106,146.25 82,501.08
TOTAL US$ T 12469294 101,047.77

{1) La Ley de Compariias del Ecuador requiere que por io menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiadz como raserva tegal, hasta gue ésta alcance como minimo el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en
caso de fiquidacion de ta Compariia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras
0 para aumentar el capital.

NOTA 17. Resuitados Acumulados

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ios saldos de las cuentas se indican a continuacion:

Descripcién 2019 2018
Utilidades Acumuladas 2642946 26,429 46
Perdidas Acumuladas (18,670.26)  (18,670.26)
TOTAL US$ © o 7,75920 0 7,759.20

NOTA 18. Ingresos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas se indican a continuacion:

Descripcion 2019 2018
Ventas 291,382.90 249 274 42
Otros Ingresos 31,733.97 14,789.60
TOTAL US$ " 323,116.87  264,064.02
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NOTA 19. Costo de Ventas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de la cuenta se indica a continuacion:

Descripcion 2018 2018
Inventario Inicial 52,134.03 78,067.41
(+) Compras 4,200.80 4,881.86
(+} Importaciones 304,134.40 170,190.09
(-} Dev. Importaciones (3,365.51) (8,562.03)
(-) Inventario Final (132,559.34)  (52,134.03)
CostodeVentas US$ 22454438 °  192,443.30

NOTA 20. Gastos de Administracién

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas se indican a continuacidn:

Descripcion 2019 2018
Gastos Administrativos 29,816.86 14,228.03
Gastos de operacion g 23754 8,608.46
(astos de ventas 11,457.09 5,313.01
TOTAL USS$ 50,511.49 28,149.50

NOTA 21. Gastos Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos de las cuentas se indican a continuacion:

Descripcion 2019 2018
Sendcios Bancarios 547907 7.44577
TOTAL US$ 5,479.07 7,445.77

NOTA 22. Impuesto a la Renta

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinacion del impuesto a la renta, es la siguiente:

Descripcidn 2019 2018
Utilidad del Ejercicio US$ 42,581.93 36,025.46
(-) Participacion Trabajadores (6,387.29) (5,403.82)
(+) Gastos no Deducibles - -
(-) Disminucion base imponible 2019 (11,310.00)  (11,270.00)
Utilidad Gravada 24,884 .64 19,351.64
Impuesto a la Renta Tarifa 22%  US$ 547462 4,257 .36

La determinacion del impuesto a pagar y/o saldo a favor es la siguiente:
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Descripcién 2019 2018
Impuesto a la Renta 5474.62 4,257.36
(-) Anticipo del Impuesto a la Renta {135.86) (917.62)
(-) Retenciones en la Fuente afio (2,464.97) (2,038.78)
(-) Anticipo 5% Impuesto Salida de Divisas (13,677.24) (11,174.84)
Saldo a favor de la Compaiiia (10,803.45) (9,873.86)
NOTA 23. Transacciones con Partes Relacionadas
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, se registra lo siguiente:
Descripcién 2019 2018
Compaifiia Refacionada 1: Curtiduria Tungurahua
Compras 3,115.54 4,881.86
Ventas 198,689.89 176,320.28
Cuentas por cobrar 116,274.95 154,329.96
Compaiiia Relacionada 2: Imcalvi Cia. Ltda.
Compras 5,540.06
Cuentas por cobrar 336.21
Préstamos por pagar 86,248.17 86,249.17
Compaiiia Relacionada 3: Quimicurtex Cia. Ltda.
Cuentas por cobrar - 99.80

NOTA 24. Contingencias Organismos de control

De la Superintendencia de Compafifas. - No se han aplicado sanciones a la Compafiia a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias durante
el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2018.

De otras autoridades administrativas. - No s6 han aplicado sanciones a ia compafiia a sus
Directores o Administrativas, emitidas por parte de ofras autoridades administrativas al 31 de
diciembre de 2019.

NOTA 25. Precios de Transferencia

De acuerdo a la Resolucidn NAC DGERCGC15-00000455 establece que: “Los sujetos pasivos
del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periode fiscal en un monto acumulado superior
a los tres millones de ddlares de los Estados Unidos (USD 3.000.000,00), deberan presentar al
Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas”

“Agquellos sujetos pasivos que hayan efectuade operaciones con partes relacionadas iocales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periado fiscal, en un monto acumulado superior a
los quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 15.000.000,00) deberan
presentar adicionalmente al Anexg, el Informe de Precios de Transferencia”.
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiiz no ha registrado en sus resultados
transacciones con partes relacionadas que superen los montos establecidos, por o tanto no esta
en la obligacion de presentar Anexos e Informes de Precios de Transferencia.

NOTA 26. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacion de este informs, na se han producido

eventos que en opimon de la Administracion de la Compania pudieran tener un efecto importanie
sobre los estados financieros.

EPA. Ing. Maritza Moscoso
Contadora General
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