SHALOMEMPRES SERVICIOS Y COMERCIO CIA. LTDA,

MNotas a los estados financieros Al 31 de diciembre de 20116 y 2015
(Expresadasz en ddlares de E.LJAY

1. Identificacion de la Compaiiia

SHALOEMPRES SERVICIOS ¥ COMERCIO ClA. LTDA., fue constituida en la
ciudad de Guto v existe bajo las leyes ecualonanas desde suU inscnpoion en el
Registro Mercanftil el 29 de agosto del 2011, con un plazo de duracion de veinte
afins Su domicilio principal esta en |a ciudad de Quito

2. Dperaciones

El chjete pnncipal de la Compafila es k& actividad de compra, venta, alguiler,
consignacidn o permuta de toda clase de bienes ralces y la representacion de
persaonas Juridicas.

3. Politicas Contables

Las principales politicas contables aplicadas en lg preparacion de los estados
financiercs se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en fodos los afics presentades, & mencs que s& indigue o
contrario.

a)

b)

Informacion general y declaracién de cumplimiento con las Normas
Internacionales de Informacidn Financhera para las pequefias y medianas
emprasas [MIIF para las PYMES)

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Informacikdn Financiera para pequefiaz ¥ medianas
entidades v Mommas Internacionales de Contabilidad, emitida por el
International Accounting Standard BOARD (1ASE), vigente al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, asi como, |08 requerimientos y opciones informadas por la
superintendencia de Companias de la Repablica del Ecusdor como drgano
rector de control de la Compafiia. Los estados financieros se han elaborado de
acuerdo con e enfogue de costo histdrico

La preparacidn de estados financleros conforme a las NIF para Pequafhas y
Medianas Entidades v Mormas Internacionales de Contabilidad, requiers el uso
de cietas estimaciones contables criticas, También exige a la Administracion
que ejerza su juicic en el proceso de aplicacidn de las politicas confables. En
el literal (&) de asta nota se revelan mas ampliamente las areas que implican un
mayor grado de juiclo o complejidad, o las éreas donde las hipétesis y
eslimaciones son significativas para los estados financieros,

A menas gue s2 indigue lo conlrario, lodas |as cifras presentadas en las notas
estan expresadas en délares estadounidenses.

Megocio en marcha

Los principlos contables parten del supuesto de la continuidad de |as
operaciones del ente contable, empresa en marcha. A menos que se indigue

tedo lo contraric SHALOEMPRES SERVICIOS ¥ COMERCIO CIA. LTDA., &s



SHALOMEMPRES SERVICIOS Y COMERCIO CIA. LTDA,

d}

un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento

econdmico de sus operaciones en & afo 205 y por el hempo que dispone
para seguir funcienando en el futuro de acuerde a su constitucién,

Consistencia de la informacidn

La presantacidn y clasificacion de las paridas en |os estados financieros se
mantienen de un pericdo al siguiente.

Periodo de tiempo

La contabilidad financiera provee informacidn acerca de las actividades
econdmicas de la empresa por periodos espeacifices, normalmente los periodos
de tiempo de un gpercicio v olros son iguales es decir de un mes calendarg,
con la finalidad de poder establacer comparaciones, realzar analisls sobre los
objetvos de comercislzacion ¥ para una adecuada toma de decisiones,

Estimaciones, juicios o criterios de la Administracion

La preparaciin de estados financieros requiers que fa administracién realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en esios
etlados Mnancieros v sus notas relacionadas, Las estimaciones realzadas y
supuestos ufilizados por la Compafila se bagan en la mejor informacidn
disponible scbre los hechos analizedos como es lg experiencia histdrics,
cambios en la industria & Informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. En cualguier cazo, es posible que acontecimientos gue puedan
tener lugar en el futurc obliguen & modificarlas en los priximes ejercicies, o
que se realizeria, en su caso de forma prospectiva,

Las estimaciones vy politicas contables significetives son definidas coma
aquelias que son importantes para reflejar correctamente la stuacién financiera
v los resultados de |la Compafila wo las qgue reguieren un alto grado de juicio
por parte de la administracion

Las principales estimaciones vy aplicaciones del criterio profesional se
encueniran relecionadas con [os siguientes conceptos,

Vida Otil y valor residual de la Prapiedad, Planta v Equipo

Efective y equivalentes de efectivo

El efectiva ¥y equivalentes de efectivo inciuyen el efectivo en cajg, los depasites
a la vista en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran
liquidez con un vencimiento criginal de fres meses o menos. En el estado de
situacien financiera, los sobregiros bancanos de ewstn, se clasifican como
préstamos en el pasivo corriente.
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g} Instrumentos financieros

Los actives y pasives financieros se reconccen cuando son parte de
disposiciones confractuales de un instrumento financiers.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los  derechos
confractuales & los flujos de efectivo de un active financiera expiran, o cuando
el activo financiero y todos |os riesgos sustanciales y recompensas han sido
transferidos

LU pasiva financiere e deja de reconocer cuanda sa extingue, ge descarga, sa
cancela 0 s vence.

Los acthvos y paswvos financieros se miden [niclalmente al precio de la
transaccidn (excepto gue sea una transaccion de fingnciacion) ajustado por los
costos de operacien, excepto los actvos financieros y pasvos financierns que
ge llevan a wvalor razonable con cambio en resultados, que se miden
inizialmente gl valor razonable. Cuando es una transaccién de financiacidn, la
medicign inicial es al valor actual de flujos futures, 3§ se frata de achvos o
pasivos financieros cornentes, se miden inicialmente & un valor no descontado
¥ no devengan intereses.

Activos Financieras

asificasic s

La Compafia clasifica sus activos financiercs en las siguentes categorias: a
valor razonabke con cambio en resuliados, mantenidos hasta el vencimiento,
préstamos v cuentas a cobrar. La clasificacion dapende dal propdsito con al
que =& adguineron los activos financieros. La direccidn determing la
clasificacidn de sugs actives financieras en &l momento de reconocimeenta
irclal

Las compras o ventas nommales de activos financieres se contabllizan a la
fecha de compra o liguidacidn, es decir, Ia fecha en que &l actvo es adguinido o
entregado por la Compafia.

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia valoriza los activos
finencieros coma se describe & continuacion:

A valor razonable con cambio an resuftados

Estos actives se valorizan & valor razonable y las utilidades o pérdidas surgidas
de la variacion del valor justo se reconocen con cargo al Estado de Resultados
Integral, #n el periodo en el gue ocurren

Lot activos a wvalor razonable con cambio en resultados ineluyen activos
financieros mantenidos para negociar, Los aciivos financieros zon clasificados
como mantenidos pera negocier si son adguindos con 2l propasito de venderes
of el eorto plaza

A efectos del estado de flujes de efectivo, los fondos de inversion se consideran
equivalentes de efectivo debido a su alta liquidez.
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Manteridis hasts of vepcimiont

Son activos financieros sobre los cuales la Compafia tiena la intencion y
capacidad de conservar hasta su vencimiento, se corfabilizan al coste
amortizado, correspondiendo este valor al valor de mercado inicial, menas las
devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no
cobrados caloulados por el metodo de 1e tasa de interes efectiva

Creslames y cuenlas por cobrar

Log préstamos y cuentas a cobrar son activos financieres no dervados con
pagos fijos o determinablez que no cotizan en un mencade activo. Se incluyen
en activos corrientes, excepto para vencimientos de mas de 12 meses a partir
de la fecha del balance que se clasifican como actives no corfentes Los
préstamos y cuentas a cobrar de la Compafia comprenden las siguientes
partidas del estado de siuacian financiera; Ceudores comerciales y otras
cuentas a cobrar, Cuentas por cobrar a partes relacionadas; y, Documentos v
cuentas por cobrar no corrientes.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las venlas se realizan con condiciones de cradito normeles, v los
importes da las cuentas por cobrar no Benen intereses. Cuando el eréadito se
amplia mas alld de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar
se miden al coste amotizado utilizando & métedo de interés efective. Al final
de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales v ofras cuentas por cobrar se revisan para determinar s axiste
alguna evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables. Si es asl, se
reconoce inmediataments en resultados una pérdida por detenioro del valor,

Pasivos financieros

Los pasivos financwros de la Compafiia incluyen obligaconas financieras,
acreedores comerciales, ofras cuentas por pagar vy cuentas por pagar a partes
retacicnadas.

Shliaaci —

Son deudas con instiuciones financieras gue =@ reconccen inicialmente al
precio de la transaccion, gjustado por los costos de cperacion,

Postenormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado;
cuglquier diferencia entre los fondes obienidos (netos de los cosfos necesanes
para su obtencidn} y el valar de reambolso se recanoce con cargo a resultadas
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo.

La tasa efectiva, es [a taza que igual exactamente loz pages fuluros de caja
con el velor neto inicial del pasivo. Los intereses pagades vy devengades gue
corraspondan a préstamos y obligacionas utilizadas en al financiamianto de sus
operaciones se presentan bejo Gastos Financieres.
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h)

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por blenes o
senvicios gue se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
OpEraciones.

Los acresdares comerciales ¥ olras cuentas por pagar se reconacen & su valor
naminal, ya que su plazo medio de pago as reducido y no axiste una diferancia
relevante con el precio de la transaccidn.

Cuentas por pagar 4 partes relacionadas
Corresponden a préstamos recibidos para la operacion del negocio y s& miden
al costo amortizado. 3i se esperan pagar en un aho o mencs se clasifican

comea pasivos corrientes, de lo confrano se presentan como pasive no
corrientas

Propledad, planta y equipo

Medicién en &l momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipoz se& midan inicialmenta par su costo.

El costo de propiedades y equipos comprends su pracio de adguisicidn mas
todos los cosiog directamente relacicnados con la ubicacién del activo, =u
puesta en condiciones de funcionamiento segan o previsto por la gerencia y la
astimacion Inicial de cualquler costo de desmantelamienta v ratiro del elementa
o de rehabilitacidn de [a ubicacidn del activa.

Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después dei
reconccimientc  imicial, diches partidas de propiedades y equipos son
registradas al costo menos fa depreciacicn acumulada vy el importe acumuledo
da las pérdidas de detanono de valor.

Los gasios de reparaciones ¥y mantenimientos se imputan a resulfados en &l
pariodo an gue 2e producan.

Método de depreciacion y vidas utiles.- E| costo de propiedades y equipes
s depracia de acuerdo con el mélodo de linea recta. La wda Ofil estimada,
valor residual vy método de depreciacidn son revisados al final de cada afic,
siendo el electo de cuslgquisr cambie en el estimado registrado sobre una base
prospeciva por ser considerado un cambio en estimacion contable,

Las partidas de propiedades, planta v equipo se miden al costo mencs la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de log activos menos sus
valores residuales a o largo de su vida Otil estimada, aplicando el métoda de
lineal

Las vidas utiles y wvalores residuales estimados de la propiedad, planta y
equipa, son las siguisntes:



SHALOMEMPRES SERVICIOS Y COMERCIO CIA. LTDA,

Tipo de activo Vida atil Valor residual
Edificios — Casas 50 afios 30%
Edificios — Oficinas 35 gfos 109
Muebles y Enseras 10 afios 0%

=i existe algdn indicio de que se ha preducido un cambio significatvo en la wida
atll o valor residual de un activo, se revisa la depreciaclon de ese activo de
forma progpectiva para reflejar [as nuevas expectativas

Las ganancias o peérdidas gue se derivan de la disposicion de blenss que
califican como propiedad planta v egquipe, s& determinan como diferencias
entre &l producto de B disposicidn y el valor registrado de los actives y se
reconocen en utilidades o perdidas, dentro de otros ingreso U ofros gastos, con
cargoe al Estade del Resultado Integral del periodo en que ocurren.

Cuando el valor libros de un bien gue califica come propiedad, planta y equipo,
excede @ su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta dicho
valor, considerande este gjuste como delenoro. Las pérdidas por deterioro de
valor se registran como un gasto con cargo a |os resultados de la Compafiia.

Beneficios empleados

Los costos asociados con los beneficios a empleados, son registrados cuando
la Compafila ha consumido el beneficio econdmice procedente del servicio
preéstado por el empleado a cambio de los beneficios en cuestion.

Beneficios de corto plazo

El reconocimieanta de los beneficios a corto plaze es medianta el mélode dal
devenge y se miden a su valor nominal.

Los benefickos a corte plaze incluyen @ remuneracian mensual, aportaciones a
la seguridad social, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, wvacaciones,
fondos de reserva, Todos estos bensficios definidos de acuerdo a la normativa
laboral vigente.

En este grupo se incluye la participacién de los frabsjadores en las utilidades,
que comesponda a un 15% de la utilidad anual que la Compafia debe
reconocer @ sus frabajadores de acuerdo con la legislacién laboral, rubro gue
e5 registrado como gasto, con cargo al resultado del periodo en el que se
devenga, con base en las sumas par pagar exigibles.

Benaficios Post-Emplaa

Los beneficios postempleo som beneficios a los emplesdes que se pagan
despuss de complatar su parodo da emplas en la Compafia. Existen dos

fipos de beneficios post-amplea:

- Planes de aportaciones definidas.- san planes de benaficios post-amplsa,
&n los cuales la entidad realiza contribuciones de caracter predeterminado a

]
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una entidad separada v no fiene obligackdn legal ni implicta de realizar
contribuciones adicionales, en el caso de gue el fonds no tenga suficientes
activos para atender a los benaficios de los empieados que se ralacionen
can los servicios que éstos han prestado en el pericdo comiente v en los
anterores.

La Compehiz paga aportaciones patronales mensuakes al  Instituto
Ecuatoriana de Saguridad Social sobre una base obligatana. Una ver qua sa
han pagado las aporaciones, la Compafia no tiene cbligaciones de pago
adicianales. Las sportacionss se reconocen come bensficios a les
empleados con cargo a los resultados del periodo en el cual se devengan

Planes de beneficios definidos.- son planes de beneficios post-empleo
diferantes de los planes de aportaciones definidas. Se incluyen dentro de
esta clasificacian la Jubilacion Patronal v desahucio.

El Cddign dal Trabajo de la Replblica del Ecuador establece &l derecho da
conceder jubilacidn pefronal a todos aguellos empleados gque hayan
cumplide un fiempe de servicio de 25 afios en una misma insttucion

En edicién, el Codige de Trabajo establece i cobligacidn gue fienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% da su Qitima susido
multiplicade por los afios de servicio cuando la relacidn laboral termina por
desahucio,

La Compafila establece proviziones para los beneficios de jubilacidn
petronal & indemnizecién por desahucic en base a un estudio elaborado por
una firma ecuatoriana de actuarios consultores, Mo se mantiens ningdn
fondo asignado por los costos acumulados para estos benaficios

El vosto de las provisiones para jubllacidn patronal y desahuclo ha sido
determinado mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario

proyectado. Bejo este método los beneficios de pensiones deben ser
atribuido al periode de servicio del eampleado v basados en la farmula del
Plan, de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de senvicio, fomando en consideracion el uso de hipdtesis acluariales
para caledlar el valor pregente de diches banaficios.

Estas hipatesis reflejan el valor del dinero a través del iempo, €l incremento
salarfal y las probabilidades de pago de [a pension

Las hipdtesis acluanales consideradas son
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Basestécnicas
Eechade valoracion SUIZI2016
Taza de dessuanto T AE%
Tasa de incremento salarial 3%
Tasa de rotacion [media) 28.40%
Tasa de incremento &n |as pensiones A
Tabla de mortalidad e incapacidad ™ [ESE 2002

La Marma Internacional de Contabilidad 18 Beneficios a los Empleadas, parrafo
83 tuvo un cambio de aplicacion abligatoria a partir del afio 2018 relacionado
con las Suposiciones actuarnales: tasa de descuenio, gque establecs:

‘La tasa ulilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplen
itanio dotadas come no dotadas) se determinara utilizando como referencia los
rendimlantos del mercado, al final del periedo sobre el que s informa,
comaspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de
alta calidad. En monedas para las cuales no existe un mercado amplio para
astos thulos, se utllizard el rendimiento (al final del parcde sobra el qua se
informa) de los bones emitides por el gobierng dencminados en esta moneda.
La moneda ¥ el plazo de los bonos empresanasles o gubernamenteles serén
eongruentas con la moneda v el plazo estimade de pago de las obligaciones
por beneficios post-amplen.”

El estudio actuarial para la compafia ha sido elaborado por la Compania
Actuaria Consultores Cla. Lida., quign considerd la tasa de descuento en
referencis a les emisiones de bonos amercanos,

Bensfici terminacidn def confral

Zon los beneficios 8 pagar a los empleados come consecuencia de la decisidn
de la Compafia de resolver el contrato de un empleado antes de la fecha
normal de retiro. DOe acuerdo a la legisiacién laboral, el beneficlo por
terminacion que la Compafia paga cuando da por terminade unilateraimente |a
relacion laboral con un empleado, es el despida intempestivo

La Compafia reconoce los beneficios por terminacidn come un pasivo y como
un gasto cuando, ¥ solo cuando, se encuenire comprometida de forma
demostrable a rescindir el vinculo que le une con un empleado o grupo de
empleados antes de la fecha nomal de retfirg.

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos a oz accionistas de la Compafiia se deduce del
patnmanio y 58 reconocen comao pasivos cornentes en los estados financieros
an el periodo en el que los accionistas resuelven en Junta General declarar y
distribuir dividendos, con base en su estatuto social.
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k)

Reservas

Lagal de acuerdo con la legislacion wigenta, la Compafila debe apropiar por |o
menas el 3% de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo
de dicha reserva aicance 2l 20% del capital suscrito. La reserda legal no esta
disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utiizada para absorber perdidas acumutadas.

Resultados acumulados

Los ajustes provenientes de la adopcién por pnimera vez de las Mormas
Internacionzles de Informacion Financiera “MIIF" que se registraron en el
patrimonio en |a cuenta Resullades acumulados, subcuenta “Resultados

Acumulados provenientes de la sdopcion por primera vez de las "MIIFT, que
generzron un saldo screedor, solo podrd ser capitalzades en la parte que
exceda al valor de laz pérdidas acumuladas, las del difimo ejercicie econdmico
concluide, si las hubieren; o devuello en el caso de liguidacién de la
Compafia

m) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

nj

Las provisiones son reconocidas cuande exisien obligeciones presentes como
resultade de un evento pasado y probablemente [leven a upa salda de
recursos acondmicoes por parte de la Compafila v log menfos 2o puoeden
estimar con cierta fiabilidad, El iempo o el monto de esa salida pueden gon
ser Inciertos,  Las provisiones se miden con base an el gasto estimado
requendc para liquidar la obligacidn presente, 8 I8 luz de B evidencia mas
confiable disponible a la fecha de repore, incluyendc los riesgos e
inceridumbres asociados con fa obligacidn actual

Las provisiones son descontadas al valor prasente sl se estma que el efacto
del descuento s significativo.  Tadas las provisiones e ravisan en cada fecha

de reporie y se ajustan para refiejar el mejor estimade actusal.

En aguellos casos an los que se considera poco probable o remota una posible
salida de recursos econdomicos como resuliado de las obligaciones preseniss,
ng se reconoce ningun pasivo.

La posible entrada de beneficios scondmicos a la Compafia que aon no
cumpla can los criterios de reconocimienta de aclivo, se consideran como
activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos comprenden @ valor de la venta de servicios, neto de impuastos a
las wentas, descuenios vy bonificacionez entregadas a los clientes. Se
reconocen cuanda su impore se puede medir confiablemente, es probable que

ke
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beneficios econdmicos fluyan & la entidad en el future v la fransaccién cumple
con critérios especificos por cada una de [as actividades de la Compafiis, como
se describe a continuacién:

a) Ingreso parventa de semicios

Los ingresos de la Compania prowienen principalmente de la venta de servicios
coma lo es |os arrendamientos operativas que sa raconoce emplaando al métoda
de linea recta durante el plazo cormespondiente al arrendamiento y la prestacian
de servicios por representacion juridica

B Ingreso porinterés

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con
referencia &l capital pendiente y & I3 tasa de interés efectiva aplicable, la cual es
ia tasa de descuento que iguala exactamante los flujos da efective por cobrar o
por pagar estimados 3 lo largo de l8 vida esperads del instrumente financiero
con el valor nete en libros del active o pasive financiern sobre el reconccimienio
inicial.

o) Gastos operativos de administracion y ventas

Los gastos operativos de administracién y ventas sa imputan a la cuenta de
resuitadoz en funcidn del criteric del devengo, ez decir, en ia medida gue sea
probable que los beneficics econdmicos fluyan hacia 2 Compsehia vy puedan
ser conflablemente medides, con Independencia del momento en gue se
produzca & page derivado de allo

pl Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto reconocido en utilidades o pérdidas comprende tanto al
impuesto cormrignte (causada) comeo el diferido. Los impuesios se reconocen en
el resultado, excepto =2n la medida en que estos se refigran a parlidas
reconacidas en el otra resultade integral o directamente en &l patrimonio neto,
En este caso, el impuesto también se reconcce en el ofro resuliado integral o
directamente en patrimonio neto, respectivaments,

impuesio Comianta

El impuesto por pagar corfiente s& basa en la ublidad gravable (tnbutaria)
registrada durante &l afic La ulilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido & las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
gue nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto

del impuesto comente se calcula utilizanda |as tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Fara los afos 2016 y 2015 la tanfa general del impuesto a la renta para
sociedades es del 22%, no obstante fa tanfa impesitiva serd del 25% sobre la
proporcién de la base imponible que comresponda a B paricipacién directa o
indirecta de socios, accionistas, benaficianios o similares, que sean residentes

Ik
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de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. 31 dicha participacion
excade del 50%, 1a tarifa aplicable para la sociedad sera dal 25%.

Impuesto Difsrdo

El impuesta diferido se reconoce sabre las diferencias temporarizs entre el
valor en librog de los activos y pasivas incluidos en los estados financieras vy |as
bases fiscales correspondientes ulilizadas para determinar la utilidad gravable.
El pasivo por impueste diferide s2 reconoce generslmente para fodas las
diferencias tempararias imponiblas. Se reconocara un aclive por Impuestos
diferides, por causa de fodas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de ulibdades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Log activos v pasivos por impuestos diferidos se miden ampleando las tasas
fiscales gue se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que =l activo se
realice o gl pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambies en la tasa de impuesstos o en
ia normativa tributaria, la re estimacidn de la recuperabllidad de los activos por
impuestos diferidos o an la forma esperada de recuperar al valor en libros de
un activo, se reconoce en el resuliado del periodo, excepto en k8 medida en
gue se ralacione con partidas previamente reconocidas fuera de los rasuitades
dal pericdo.

La Compafiia debe compensar actives por Impuestas diferidos con pasivos por
impuestos diferidos =i, v sdlo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente & la autoridad fiscal, kes impories recenocidos en esas
partidas; y las activas por impuestos diferidos v [os pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta v la Compafiia tiene B intencién de
iquidar sus activos ¥ pesivos camo netos

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.C. 653 de 21 de diciembre de
2015, establecid que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos par
impuestos difendos, dnicamente en los casos y condiclones establecidos en la
normativa  fributaria  pertinente, provenientes de sucesos  econdmicos,
transaccionss ¢ registros contables, gue se produzcan a parlir del 1 de energ
da 2015, a excapcion de los provenientes de las pérdidas y créditos tributarnos
conforme @ kB nommativa fributaria vigente, segin comesponda el caso. Los
pasivos por impuesios diferides gue havan sido contabizados por los sujstos
pasives, en cumplimiento del marco normativo tributario v en atepcidn a la
aplicacién da la técnica contable, s& mantendran vigentes pasa su respactiva
hquidacion,

En la estimacion de los activos v pasivos par Impuestos camentes y diferidos,
al sujeto pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conferme la
normativa tributaria v de acurde a lo establecido en la técnica contable.

La Admimstracion Tributaria permite el calculo y registro de impuoestos diferidos
activos en los siguientes casos:
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»  Pérdida por deterioro parcial de los inventanos- ajuste VHE.

» Pérdidas esperadas por confrates de construccién.

 Depreciacion del valor activado por desmantelamiente de planta

*» El valor dal deterioro de propiedadas, planta y equipo gue sean
utilizados en el proceso productiva.

» Las provisiones diferentes &  las cuentas  incobrables,
desmantaiamientos desahucio, y pensiones |ubilares

» (zastos estimados para k8 venta de actives no comentes disponibles
para la venta,

* aluacion de actives blolbgicos, ingresos o costos dervados de |a
aplicacién de la técnica contable

v Amortizacion futura de pérdidas tributenas — Carried Forwand,

Pago minimo de impuesto 5 13 rents

Conforme a las reformas infreducidas a ka Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registra Oficial Suplementa Mo, 84, del 23 de
diciembre de 2008, si el anticipo minima determinado en el gjercicio raspactiva
no es acreditado al pago del impuesto a ka renta causado, 0 no s autorizada
su devolucien por parte de la Administragion Tributaria, se constiuira en pego
defintive da Impuesto a la Renta sin derechs a cradito tributario posterior

El Servicio de Rentas Internas pedra disponer la deveolucion del anticipe minimo
a las socledades por un gjerciclo econdmico cada trienko (se considerara como
el primer afio el primer trisnio al periode fiscal 2010) cuando, per case fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del
sujeto pasivo en el Bjercicio aconbdmico respeciivo.

FPara &l efacto, el contribuyente debera presemtar su peticion debidaments
justificada a la Adminigtracién Tributaria, para que realice las verificaciones gue
correspondan.

De acuerdo a lo dispuasto en el At 30 del Cédigo Cwvil, fuarza mayer o caso
foruite se definen come el imprevisto gue ne es posikble resistir come naufragie,
un terremoto, &l apresamiento de enemigos, os actos de |a autoridad ejercidas
por un funcionario piblics, etc. Si el contribuyenta no puade demastrar &l caso
foriuite o fuerze mayor ante |a Administracién Trbutara, el anticipo minimao
determinado en &f gerciclo raspective, debeard ser contabllizado como gasto del
Impuesto a fa Renta

Las sociedades reckén constituidas, reconocidas de acuerde al Codigo de |a
Produccidn, las personas nafurales cbligadas a llevar contabilidad y las
sucesones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades,
eslaran sujetas al pago de este anlicipo después del quinto afio de operacidn
efectiva, entendiéndose por tal la imiciacién de su proceso productive y
comercial.
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q) Estado de flujo de efectivo

n

Fara efectos de preparacion del Estado de Flujos de Efectivo, la Compafiia ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: comprende el efectivo en caja y bancos,
y depdsitos & la vista en instituciones financieras y fondos de inversian, junto
con cualesquiera otra inversidn altamente liquida a corfo plazo, que sean
facilmente convertibles en montos conocidos de efectivo v que estan sujetas a
un riesge insignificants de cambios en el valor

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinanos de la Compahla, asi como otras actividades que
no puadan ser calificadas coma de Inversion o financiacian

Actividades de inversion: cormesponden & gsctividades de adquisicion,
enajenacion o disposicidén por ofros medios de activoe no commentas y ofras
inversionas no incluidas en el efectivo v sus egquivalentes.

Actividades de financlacién: aclividades que producen cambioz en el tamafio
v composicion del pafrimanio nete y de los pasivos de caracter financiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En los estades de situacidn financiera adjuntog, b8 Compafila clasifica los
activos come comientes cugndo
« Espera reallzario o tiene la intencion de venderle ¢ consumirle en su
ciclo normal de operacion,
* Mantiene el activo principalmente con fines de negaciacian;
= Espera realizar el active dentro de los doce meses siguientes desde la
fecha sobre la gue se informa; o
= Zefrate de efectvo o un equivalente al efectivo, sabvo que su utilzacidn
e5té resiringida y no pueds ser infercambiado ni utilizado para cancelar
un pasivo par un periodo minimo de doce meses desde de la fecha
sobre Ia que se informa.

La Compafila clasifica todos oz demds actives como no corrigntes,

La Compania clasifica un pasive como cafriente cuando,
= Espera liquidarlo en el transcurse del ciclo normal de operacion de [a

entidad,;
Mantiene el pasivo principalmeante con el propasito de negociar;
El pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses sigulentes a |a fecha
sobre la que se informa; o
= |La entidad no tieme wn derecho ncendicionsl para aplazar la

cancelacion del pasive durante, al menos, los doce meses siguientes a
la fecha sobre la que s infarma.

Le Compania clasifica todos |05 demas pasves como ng corpentas,
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de efective y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2016 y 2015
coresponde al saldo en la cuenta bancaria de la Compafia mantenida en el Banco

Internacional.
Detalle 2016 2015
Bancao Internacional 5.265 4.750
Total 5.200 4.750

5. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de otras cuentas por cobrar al 31 de dickembre del 20168 y 2015 fue como

Sigue
Detalle 2016 2015
Dtras cuantas por cobrar relacionadas (2 83.658 -
Cuentas por Cobrar Clientes y atras 13 1.7656
Anticipos Varios (1) 175,268
Cusantas por Cobrar empleados 5015
Torbal a3.669 182.049

(1} El valor de 3% 175268 del afio 2015 fue reclasificado ¥ enviado a las cuentas
comespendientes por la compra del departamento {Victaria |1) por USE 115 563,
¥ el costo del proyecto Calderdn par USH 58,705

(2] La cuenta por cobrar corresponde a la venta del proyecta Calderdn vendido en
al afio 2016
B. Otros Bctivos financieros

El saldo de activos financieros — inversionas, al 31 de diciembre del 2016 y 2015
S8 COmMpone como slgue:
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Detalle e 2015
(iros Activos Financieros comientes 1.527 3.524
Invarsiones carnentes |1:| 3.527F 3.534
Otros Activos Financieros no corrlentes 201,217 4.362
Inversiones no carrientes [2) 4,418 4,362
Arcianss {3} 286.755
Taotal 204,744 71885

(1] La composicidn de las inversiones commientas que mantiene la Compafifa al 31
de diciembre del 2016, 2015, es el siguients

Estas inversiones fueron ampliadas sus plazos de cancelackin por lo gue su
facha de vencimento et 27 de febrero del 20158 v se raconocera el interas

respectivo por esta ampliacidn.

AElE
Tata sfactive Facha Fachiai Plaze e Iiares pos
Cetalla Manka Tedsl
annud omisidn  voncimierio  dia Cobrar
DbEgacicreE
My 5.4 9, 11%; Wesgo-13 A7iebein 2007 3855 a7 1837
Subdoal 3450 (14 L5387
2.5
Tass
s Fecha Fecha Flaro en Il pa
[=talta aleclivs ] Tokal
sl Gy vanclmiento dizs Cobirar
aimuial
Cipligacionet
By 5B 5115 -ago-L3 aT-lel-18 L.bd2 46D & i34
Suhicial Lapd il 1504

(2) La compafia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 presenta el detalles de las
inversionas mantenida como no Correntas:

2016
Tasa afactiva Fecha Fecha Manto
Detalle
anual emizidn  vencimienta 2016
Obligaciones
Ry 5.4 5. 51% In-apa-13 27-fel-19 4,418

Total 4,418
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2.01%

Tasa

Fecha Fechs Manto
bDetalle efectiva
amisidn vencimiento 2015
anual
Dbligaciones

Ryt 5.4 g.11% 30-ago-13 27-feb-18 4,362
Total 4,362

(3] La composicidbn de las acciones que manbene la compafia se debe una
donacién reslizada por la sefera Mariana Fasirano del 4% de paqueste
accionario de |a empresa CND Machachi por un valor de LSS 285885
mediants ezcritura pibbca.

Detalie Walur % Parthiipacion At il
AEficnan
Secudad Colly Camanzal 0 Kazhschi Hih 505 05 ERTaga |y diEaNeaNiETe D6 minsderia
Sintaedaed Ty Cornaniosl Hist uinds L3 Espaans s i 2 e O (O UETOT AETRokis
Talal A

7. Propiedad, planta y equipo

El mavimiento de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciermbre del 2016 v 2015
fue como sigue:

2016
Salde a Adicions Ventas /| Saldo libros
I35 mjas al 3111216
Mo depreciables
Terranos 122,957 20.953 [19.127) 124.783
Total no depreciables 122.957 20.953 [19.427) 124.733
Deprasishles
Edificios £58.437 170,761 #29.195
Muebles y Enseres £54 G50
{-] Depre. Acumu Muebles y £ (2] | 65] {87
i-] Degre. Acurmu Edificios {26,913} (3.994] {35.906)
Taotal depreclables 432,153 161.703 - 503,856

TOTAL PROPIEDAD DE INVERSION 555,111 182,656  (19.127) 718,630

&
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2.01%
Saldo a —— Ventas | Saldo libros
31112414 — bajas al 31112115
Mo depreciables
TEfmanms 122957 132957
Total no depreciables 172 957 - 172957
Depreciabies
Edifickos 458.437 438437
huehies y EnEeras G50 650
(-] Depra. Acumiu Mueblas y B - [22] [{22]
{-] Depre. Acumu Edificios { LB. 650 (3.262] {26.512)
Tatal dapreciables 439,787 {7.634) - 432,153
TOTAL PROPIEDAD DE INVERSHON B6z, 744 i7.634] 555111

La Compafia no mentiene en prenda n bene restricciones sobre ltems de
propiadad planta y equipo.

Los valores razonables de mercado de las propiedades fueron oblemdas en las
caras de pago de impuasto predial de estas propiedades del afio 2018,

A continuackin el detalle de |los velores razonables de lgs propiedades de inversion
comparados con &l costo al 31 diciembre 2016,

Valor en Valor
Detkalke Uibicaciin i ki
Terrenos
Oficing 403, Edificio Albra  Awv. Orellana E11-75 v Aw. Corufla .37 7.584
Eatsel Casa l Wia Lusnhisi [Cumbaya- Quita) Kaszal 91.067 39,374
Depto 406, Edificio Onyx GasparCaferoE10-119 y Ay, § Diciembre £.581 5.530
Do E7. Vactoria bl El Batan E10-200 v A, 6 de Diciembré 20,953 11.216
Total Terrenos 124,778 520840
Detalle Uhicacion ki i
Libros Rarcnable
Edificlos
Oficing 405, Edificiodlbra dv. Orellana E11-75y &v. Corufia 93. 758 £7.626
Katsel Casal Wia busnbisi [Cumbayi QiHbo) kassel 284,186 173.116
Daptodns, Edificio Dnys Gaspar Cafero EI0-139y Av. 6 Diclembre 45,320 33.641
Dpto ET, Vicioria il El Batan E10-100 v Av. £ de Digiembre 170030 .08
Total Edifickos 593,293 74383
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8. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

La composicitn del rubro al 31 de diciembre de 20186 y 2015 es |a siguiente

Detalle 2016 215
Mras Cuentas par Pagar (1) 1.693 15. 106
Total 1.693 18,106

{1) El saldo 2015 fua cancelade en su totalidad v o corespondients al 2018 se
compone de USE 800,00 por aumento de capital de CMND Machachi, ¥y USE
273 pago al notario O, Miguel Angel Tio

9. Saldos con partes relacionadas

Un detalle de la composicidn de todas las cuentas por pagar a relacionadas que
mantiens lg Compafla al 31 de diciembre del 2018 v 2015 &5 &l siguisnts:

Detalle 2016 2015
Cuentas x pagar relacionadas Comriente (1) 326.535 2B6.535
Cuentas x pagar relacionadas no cormente (2] 250.363 250,361
Total G576 B0 536 896

{1} El saido de cuentas por pagar corrientes corresponde a préstamos recibidos
par nuestra accionista para poder cancelar la adquisicion de bienes inmuebles.

Detalle Maturalera de la relcacion M6 2015
Banera Sandm Brccionisla 326.535 2BE.535
Total © 326535 286535

(2} El saldo de cuentas por pagar no corrientes corresponde a préstamaos recibides
por nuastra accionista para la adguisicidn de bignes inmuekles, sobre el que no
s€ ha fijado un plazo especifico ni una tesa de intenrés,

Delalle MNaluralera de la relcacion 2016 2015
Barrara Sandra Accionista 250,361 250,361
Total - 250,361 250,361

10. Obligaciones por beneficios a empleados
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La composician de |as provisienes por beneficios a empleados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015, es la siguiente:

Detalle M6 M5

Sueldos par pagar 4.065

Aportes al IESS 7.770 7
Fondos de Rezeva 2.997 30
Vacaciones 1.530 45
Deacimo Tercaro 2.998 L
Déelmo Cuarta 153 148
Participacion Trabajadores (1) B.335 13.417
Total " 27.907  13.748

A continuacidn el movimienta de [as provisiones por beneficios a empleados por los
afios 2076 y 2015

16
Detalle 3:::::'11 Pravisidn Pagn Ajusie }:T:;:ﬁ
Fondos de Resava 1] 3.805% (373 - 2997
Vacariones 5 1670 [LE5] - 1.550
D&cima Teroera i 3,340 [373) - 2 0aE
D cirms Cuaro 14k 156 [a6a] = 153
Partecipacion Trabajadores 13.417 8395 (13417 - 53095
Total 13670 17.111 -14.713 ] 16.072
Fa 13
Oetalle -]:-ail:-cél‘;:[lﬂ Prowision Pago Ajusta af:-ull:;'i
Fondos de Besevs o Jal {260) - 30
Vacacionas 43 131 {173) A a5
Décima Tercers 24 [ {360) . b
Décima Cuarto 143 354 (348 - 14K
Partitipaciin Trabajadores 16.743 13.417 (16743 - 13417
Total LE.2E6 14.674 -17.580 a 13.6T0

(1) Participacién Trabajadores.- De conformidad con disposiciones lagales del
Ecuador, los trabsjadores liznen derecho e paricipar en las ulilidades de la
emprasa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provigion para participacion a trabajadores al 31 de diciembre dal 20186 y 2015
500 COMOD Sigue,

[
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1.

Detalle 16 2015
Saldes al comienzo del afio 13.417 16,743
Fazos efectuados (13.4%7) (16.743)
Participacién Trabajadores del aiio 8333 . 13.417
Saldos al final del afio 4.305 13.417

Impuesto a las ganancias

a) Conciliacion fributaria

Para el afio 2018 la tarfa general dal impuesto a la renta para sociodades
gz del 22%, no obstante la tarnfa impositive sera del 25% sobre ks
praparcian de la base imponible que cormesponda a la parlicipacion directa
o indirecta de socios, accienistas, beneficlarios o similares, gque sean
residentes de paraisos fiscales o regimenes de menor iMposicion. Si dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para |2 socieded sera del

25%.

Por el ang 2015, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron gue
la tasa corporativa de impuesto a la renta sers del 22% sobre las ufilidades

gravables,

A continuacion la conciliacion tributaria:

X
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Dertalle HHE 208
Resunsdn amies 42 Samc@Aciin (FREA|EdarEE & Frossin & 8 renty LLE £5 428
Manos 75% Parlispacitn lrabssdores [B. 3953 (13417}
Rejulindo anies de mouesio s la renta 47571 TE.2g
s Gastes no deduciies .28 15.a14

SEEINE (NEUMTIICS DAFS GSM&rs NErescd Ecsniodg -
Parlicpaman babagiiores alirbwbks 8 igedas axsog

Manos: Oras reoias axsnias -
Amarimaciio de péroidas rbulnrias anarons -
Benaticn dscapaciadon

Bage impanible para impussro & |8 renia Granz Sr49d
Frisesli g 18 renls 16878 74111
Impuesioa la rents cansado 16970 ra Bl
iaticipn cauladn B.548 3850
impueaio o la renta por pogar mayor endre el sntci po ¥ el impoesto cansado 16.8TH T2
Ta&A impeaive nominal F5 D F5 00
Tasn impossva efectiva 15 68% J0L80%
anng crédin trilarinrin par
Anticipos de pussio a la renla = =
Bef=noiones de mosesic & 2 renks [E.Ta} (5. B4}
IrpE B 8 b renks Ml'nlg-lr 11.210 A7 45d
ETpsEsis & I rEnb Do 18978 23111
Frgasactic 4 e Tenls Sdenda
Gos o smpuesto @ s rentn ded aho 165976 i

De acuerdo a la Lay de Régimen Tnbutario Internc, se puaden compansar las
pérdidas sufridas en el gpercicio impostiva, con las utilidades gravables que

obtuvieren dentra de los cinco periodos impositives siguientes, sin gue se exceda
en cada periodo del 25% de las ulilidades obtenidas. Al efecto se entenderd como

utilidades o perdidas las diferencias resuftantes entre INgresos gravados gue no s
ancuentren axentos menos los costos y gastos deducibles

El gasto por Impuesto a las Ganancias en el estado de resultados difiere del
impuesto fednco gue sa habria ablenido empleando [a tasa impositiva vigente al
cierre de cada ejercicio sobre el Resultado Antes de Impuestos [RAL), por las
razanes que se detallan en la conciliacian a continuacion:
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MG piiity
il 4 Valor %

Tasa mposiisvs nomnal 11.8493 25,0055 18007 FE.00%
Mas:

Gasios no dedunbles 5082 10,68% 4.104 5.40%
Fasi0s MCUrTidos pard peneral ingrasgs axenios 0 ] (&) 0
Participacion trabajadones atriulbles a ingresos exenios 1 0,00% I} 0,00%
M,

Deducciones wspeciakes f 0,005 a 0,005
Diivide red s exentos i} L] 1] 0
Tasa Empositiva sleciiva 16,976 i, Gl 511 WA

b} Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 la siguiente es la composicidn de los pasivos
par impuestos corrientes.

Detalle Hiih A5

Iva por Pagar i ]

Retencion iva Pagar 30% a8

Retencicn Imp. Renta 1% i

Retencidn Imp. Renta 2% 24 326
Retencién Imp. Renta E%

Imip. Rig. Rel. Dep 6,109 =043
|R. Por Pagar del Ejercicio . 11.210 . 17.463
Total 18.351 2k aal

Las mavimiantos de la provision de impuesto a la renta por pagar al 31 de
diciembre dal 2016 y 2015 son como sigue

Detalle 216 2015
Laldo al inioio del ano 17.468 16417
Prowvisian del afa 16.976 311
Pagos efectuados [17.468) [16.417)
Anticipo de Impuesto 2 la Renta
Retenciones de Impuesto a la Ranta [5.766) {5.643)
saldo al final del afio 11210 17.468
a) Contingencias

A la fecha de esta informe se encuentran pendlentes de revisian por parte
de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a2 la renta de
los afios 2013 al 2016
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d)

Otros asuntos - Reformas Tributarias

Cddige Organico de la Produccidon, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 28 de diciembre de 2010, se
publicd el Codigo Crganico de la Produccidn, Comercio e Inversiones [COPC],
el cual busca desarrollar tas adtividades productivas en el Ecuador y refarma v
deraga importantes cuarpos legalas, can aplicaciin desde enera de 2011, entre
las mds importanies enemos:

a)

b)

d)

f}

En al COPC| se astipula una reduccidn prograsiva para todas las
zpciedades, de 1 (un) punto anual en la tarifa del impueste @ la Renta
fiigndose en 24% para el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22%
para e afio 2013 y slguientes ejercicios,

Establece |a rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan
y 8@ destinan a la adquisicidn de actives de riesgo, material vegetative,
plantula y fodo insume wvegetal par lg produccion agricola, forestal,
ganadera y de floriguliura,

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades Indivisas obligadas
a llevar contabilidad, pagaran el anticipa del Impuesto a la Renta después
del gquinte afio de operacian efectiva.

Exonera del pago del adicipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fisceles enm los gue no perciban ingresos gravedos, los proyecios
productivos agricolas de agroforesteria v siivicultura, con etapa de
cracimiento superior a un afio.

Establece |a deduecidn del 100% adicional a la depreciacian v amortizacion
que comesponda a le adguisicion de maquinaras, egquipos v tecnologias
destinadas a las implementacién de mecanismos de produccidn mas limpia,
o macanigmos de generacidn de energla renovable o a [a reduccién del
impacio ambiental de la actividad productiva v a la reduccién de gases del
gfecto Invernaderc, que no hayan sido requerndos por las autoridades
ambienlales.

San deducibles los pages de inlersses de creditos externos y lineas de
crédito  abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmenta
establecidas como tales; asi coma oz intereses de créditos externcs
conferidos de gobiemo & gobierne o por organismos multilaterales. En
ezlos cazos, los intereses no podran exceder de las tasas de interés
maximas referenciales fjadas por & Directono del Banco Central de
Ecuador a |2 fecha del registro del credilo ¢ su novacidn, v si de hecho las
excedieren, e deberd efectuar la retencidén correspondiente sobre el
exceso para que dicho pago sea deducible La falta de registro conforme a
las disposiciones emitidas por el Directorio del Banca Central del Ecuador,
deteminard que no se puedan deducir los costos financieros del crédito.
Tampoco seran deducibles |os intereses de los créditos provenentes de
insttuciones  financieras domiciliadas en paralsos  fiscales @  en
jurisdicciones de menor imposicion.
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a)

h)

Exonera del pago del Impueste a [ Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre gque ne se reahcen actividades
emprasariales u operen negocios en marcha.

Estan exonsrados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
frabajadores por concepto de préstamos realzados por B sociedad
empleadora para que &l trabajador adquiera acciones o paficipaciones de
dicha empleadara, miantras el empleads conserva la propiedad de las
acciones.

Las sociedades que transfiaran por lo manas 5% de su capital accionario a
faver de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del
Impuesto a la Renta y del respective anticipe de Impueste a la Renta hasta
los 5 afos calculando el intarés, slempre que |a acclones permanezcan en
propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los
limites minimos, la sociedad debera liquidar &l Impuesto a la Renta en &l
mes sigulente.

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulge la Ley Drganica de Incenkivos
a la Produccién v Prevencidn de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre
oiros aspactos, lo siguiente:

a)

k)

c)

d)

Se consideran como Ingresos de fuente ecuatonana, y gravados con el
Impuesto a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacién de
accienes; perfdicipaciones y derechos de capdal De igual manerg se
consideran ingresos gravades |08 Incremeantos patrimoniales no justificados.

Se establece une limitacién a kB exencién correspondiente & dvidendos vy
utilidades, determinando que sl el beneficiario efectivo de |as utilidades que
perciban las sociedades o fgs personas netursles es una perscna natural
residente en el Ecuador, a8 exencién del impueste a la renta no sera
aplicabla.

Sz eliming la exoneracion para la ganancia ocasional provenienis de la
anaenacion ocasional de acciones o participaciones. Las sociedades
deberan informar este tipe de Fransecciones a la autoridad fiscel, su
incumplimiento sera sancikanado con una multa del 2% del valor real de la
transaccion

Se glimina la exencion por depositos a plaze fijo a las sociedades e
instfuciones del sistema financiere nacional, asi como a las inversionas en
valores de renta fija para las sociedades

En &l caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re
avalia, no sera considerado coma deducible

Se establece una deduccidn del 1509 adicional por un pericdo de dos afios
sobre las remuneracicnes y aportes que se realice al IESS para el caso de
aduitos mayores v migrantes mayores de 40 afios que hayan refornada al
pais.

=
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a)

h)

i}

k)

Se eliminan las condiciones que actualmente dizpone la Ley de Régimen
Tnbitario Interno para la eliminaciaon de los crédios incobrables v se
establecan que las mismas se determinaran via reglamento,

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos
de regalias, servicios técnicos, administrativos v de consultorfa en general,
efectuados entre pares relacionadas.

Se pemite el reconocimients de activos v pasivos por impuesios diferidos,
determinands que el reglaments establecers los casos ¥ condiciones. Las
normas fributarias prevalaceran sobre aquellas contables y financieras

No se aceptara la deduccidn por pérdidas en |la engjenacitn ocasional de
acciones, participaclones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas

Se intraducen reformas a la tarifa del impueasto a [a ranta para sociedades,
estebleciendo como tanfa generel del impuesic & k| renta el 22%, no
aobstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcidn de la base
imponible que corresponda a la pardicipacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residenies de paraisos
fiscales o ragimenes de menor Imposicion, Si dicha participacion excede
dei 50%, la tarifa apiicable para la sociedad sera del 25%

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acraditen al
exterior pagaran |a tarifa general prevista para sociedades pravia la
deduccion de los crédites tributarios a los gue fenga derecho.

m) El ingreso gravable gque obtenga una sociedad o persona natural no

Pl

residente en el Ecuader por la enajenacién de scciones, parficipaciones u
afros derechos de capltal pagard la tarfa general impuesta para las
sociedades, debiendo la sociedad recepiora de la imversidn actuar como
sustituto del contribuyente y efectuar k3 retencidn del impuesto

Se define el calculo de la ulilidad gravable en |2 enajenacién de accicnes,
participaciones o derechas de capital

*  Elingresc sera el valor rezl de la enajenacian,

* [El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el
valor patnmonsal proporcional de las acclones de acuerdo con la
técnica financiera.

*  Seran deducibles ademas todos los gastos direclamente afribuibles
a dicha enajenacion,

Fara efectos del calculo del anticipo de impuesto & la renta, no se debera
inclulr en la base de calcula el valor del re avalio de los actives, ni para al
rubro de activos ni para el de patrimonio.

Se excluiran del caleuls del anticipa, los montos referidos a gastos
incrementales por k8 generacidn de nuevo emplen, adguisicidn de nuevos
actives destinados a la mejore de la preductividad & innovacién tecnolégica
y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivaments
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realzados que se relacionen con los benefickos fributancs para el pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produceidn

q) Se establece coma heche generador del impuesto a los activos en el
exterior, la tenencia de Inversianes 2n el exterior

r) Lo pagos efectusdos hacia el extenor por créditos obtenidos por entidades
acuatorianas, estaran exentos del impuesto a la salida de divisas,
unicamente respecto de aquellos créditoz para financiar segmentos
definidos par el Comité de Palitice Tributana

g} Se establece come hecho generador del Impuesto a lz Salida de Divisas
cualquier mecanismo de extincidon de obligaciones cuando lgs operaciones
se raalicen hacia el axterlar

La Administracion de la Compafia ha eveluado dichas reformas y considera
que las mismas no benan afectos significativos

e) Dividendos

De acuerdo a fa reforma tributaria a la Ley de Régimen Tributario Intemo y a la
Ley Reformatora para la Equidad Tributaria del Ecuador de 23 de diciembre del
2009 a partir del gjercicie tributano 2010 se encontrarén exentos dnicamente los
dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes an el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o junsdicciones de meanor imposicidn o de personas naturales no
residentes en &l Ecuador.

Mediante Acta de Junta General de socios celebradas al 19 de abril del 2.016 se
ha tomado la decisidn de no distibuir las wiilidades a los accionistas v dejar
reqistrado en la contabilidad de la Compafiia como utilidades de nao distribuidas

A continuacion el movimiento de las utilidades no distribuidas al 31 de diciembre
del 2018

; Litilidades
Mo, Mombre % Accion Retenidas 2016
1 FIDEICOMISD SHALDM I 149,996
2 BRARRERA PASTRANG SANDRA 1% 1.515
TOTALES: TS 151.511

12. Proveedoras y Otras Cuentas por Pagar no corrientes

Corresponde a garantias recibidas por los amendatanos (chentes) al 31 de
diciembre del 2018 y 2015, de acuerde al siguiente detalle:

i
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13.

14.

Descripoidn 2M6 215
RPC Enfoque Estrategico 5.4, 4.000 4.030
Ecuador Estrategico EP. 1.800 1.300
Leon Maldonado Pamela 1030
Total P 5.800 6.890
Patrimonio de la Compafiia
Cupilal SO

El capital de la Compafila al 31 de diciembre del 2016 es de un mil délares de los
Estados Unidos de América (USE1.000), dividide en mil {1.000) acciones
nominativas, ordinarias e indivisibles de un dalar (US%1,00) cada una y derecho a
un voio.

Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compafias, de [a ulilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 5% para formar fa reserva legal hasta que ésta alcance
por lo menos al 20% del capital social Dicha reserva no es disponible para el
page de dividendos en efecivo, pudiends ser cepitalzeda en su lolaldad o
ufilizada para absorbeér pérdidas.

Durante el afo 2016 la Compafia no realizd fa apropiacidn de la reserva legal
comespondiente al ejercicio 2015.
Ingresos

El detalle de los ingresos ordinarios por los periados tarminados al 31 de diciembra
del 2016 v 2015 son los siguientes:

Detalle 216 2015
servicio Arrendariento 45,520 29.372
Sernvicio de Honoraros 122949 106,133
YVenta de Bien Inmueble 110.000
Total © 278.070 165.49%

La compasicidn del rubro de otros ingresos de actividades no ordinarias al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 es la siguients;

Detalle 206 2015
Okros Ingresos &7 2
Intereses INvarsiones J’.IE SE0
Total - 95 g2

3
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15. Gastos

El detalle de los gastos de administracién por su naturaleza de los periodos 2016 vy
2015 es el siguiente:;

Detalle il L 2015
Susldos y Benelicios Socizles S6.018 20,948
Comiziones - 520
Depr de Porpiedad de Inversion y PRSE 5.053 B.2E4
Gasto de Viaje 14.925 6.9
lva como Gasto 1.025 1.845
Impuestas, Cantribucianes y Otros 10.004 3.283
Motarios y Registrador de la Propiedad 2.382 1577
Mantenimientos y Reparaciones 915 16.529
Ofros Gastos 30.053 16.721
Servicios Basicos 360 135
Suministros y materizgles 470 &7
Total 125.249 76.872

16. Eventos subsecuentes

Entre &l 31 de diciembre de 20168 y la fecha de autorizacion de los eslados
financiercs {19 de abril 2017) no =& han producikdo eventos que en opinidn de la

Gerencla de la Compafia pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financiaros
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BaLANCES GEMERALES AL ¥ [E DGEMERE DEL 3016y 2815
|Expraaadon an dédaren da ko E L&)

Hadn a5 L1 2015
ACTIVO
ACTARDS CORRIENTES
Efectng y Equiraiatiac de Elecina Nt d 5260 4. 750
Chenias y Ohras Cuemas por Cobrar Mola & B3.669 ot ]
Mprs Arfra: Fingeiis Nila & 1527 I5
ACTeE por IMpuRshos comenas 1308
Tunl e thed convba an 92 465 191 ¥13
ACTIRDS I CORARENTES
Penmedad Plania y Equpo Haia T 718.638 S5 111
Oiros Actrars Finansros Nola & PR I
Totol actwos o cofmienies 1009866 ER04TY
TOTAL ACTIVG p [, | To1.18%
FASNO Y PATRIMOMNIO DE LOS ACCIONISTAS
PAZNG CORRIENTE
Prowesdores v Ctras Cusntas por Pagar Hola @ 1653 18.10s
Capenbad por Fagara Partes Relacionadss Fasta 8 11) 126.535 Pt T
Provdsidn par Bensficios Emnmplaados Huta 10 ZT.947 1THE
Pasmvos por Impusestos Comientes Motm 11 (B] 18361 228
Total pasiio corrlants 37 a6t M1z
FAEND NG CORRIEWTE
Cuentas por Pagara Paras Ralacionadas Fcta 8 {1 PLTi 5 200581
Proweedores v Otran Cuentias por Pogar Wi 12 5000 -§-2Ed]
Peosiones por benafiing 8 sigfasdos ) 7 454
Todal pasivo mo corriends 200 055 2572
PATHEREGHMD DF LOS ACCIONISTAS 45T 774 1528 755
TOTAL PASAD Y PATRINGNIO 110231 e Ak

Les motas som purte vcgromie de los estados finoncienos
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ESTADOS DE RESULTADDS INTEGRAL PAOR FLBICKN

FOR LO3 FERIDDOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE EMERD AL 31 DE DICIEMBRE DEL 20716 Y 2015

IBxpiwnados wn ddlarum chie los EUA)

ESTADO DE RESULTADOS

IRGRES0S OPERACIONALES
COETO OE WEHTAS

UTILERAD BRUTA

Otrng ingreses do adimdades ordinanas
Gaslon de admmistracidn
Gamtos firnceros

UTILABAL ANTES DB PARTICIPACION DE TRABLIADOHES
E IMPLEESTO A LAS GANAMCIAS

HESULTAOE ANTES O IMPUESTO A LAS GAMAREC IG5

Impussin a @ Renta

Fanicipacidn Trabajsdores

RE SUIL TADD DEL PERIDDD

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Garamcias (Perdides] Actugniales por planes de beneficins defirsdes

OTRO RESULTADC INTEGRAL

RESULTADO INTEGRAL TOTAL

Mols 2016 2015

Hoks 12 278070 165455
(&7 248

TTREs] 165 455

Hola 14 795 217

Mola 15 {125 249) [76.872)

1283) (2}

55,962 EO445

55,968 £9.445

Mota 11 (a) 16,078 7311

ot 10 (1) 5395 13417

30,508 52,918

30,558 52,918

Lis monas som pane inmegrante de kos estados fnansieqos
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SHALOMEMPRES SERVICIOS ¥ COMERCIO Cid, LTDA.

ESTAICS [E CAMBCS B EL SATHRAONID
PO L2 PERRES CCRIPREMIDOE ERTRE L ¥ DE ERERDAL 1 [E IICENBRE DEL 208 ¥ WIS
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ESTARDS DE FLLUOS DEL EFECTIVG

POR LO3 PERIGDOS COMFRENDIDGS EMTRE EL 1 OE ENERD AL 31 IDE CEMBRE OEL 2010 ¥ 2014

[Expreiaded 60 ddianss de ELA|

LI16 L0115
FLILERS DE EFECTIAO EN ACTRADADES OF OPERACIGH
Gl pof veedas e Banas y prasiaciin de senecus 273 Tag b il
Pagos 3 povesdoras par & suminising die Senes ¥ REMCIDS (155,625 (455134
Pagos ay por cuares de kos ampiearas 41548 (EEE- ]
Inlereses paganns
Efachsn provestn par cparmamangs : BFAET T T4 TIE
Impuesic a las ganancias pagado (23.234) E2060)
Nras ertracias [safidas) de edectrm |6l 98E| 23856
Efeciivn neto wtiizade par sctiidades de operacisn J nrae T 81631
FLULKDE DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efsciie ulilizada an |a compra de panicipeciangs no conbroladaras
Adquizcaares de plopedadss, plania y equipn (ohOy
Cuvvidanidos racibaidos
Inlsmaas decibidog i)
Citras eraracas (salidas) de adectivo 2.351 (&7 338)
Efectivo refn wbiizzda an actredados do iveasinn ¥ [ T (7 079)
FLUBOS DE EFECTIAD EN ACTIVIDADES DE FINARCIAMICNTO
Fnmanciacitin por préstamos a Emo plara
Paqos da prastamos
Hras erdracas [safidaz] de sdecivo
Elsclred reslo priraslo po - acimdades de Mhanciamianio = =
DIFERENCIA EN THAD DE CAMBID
(CHSMINDOIN) AUMENTO NETO DE BFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD 7 55 " [5 448)
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTE S DE EFECTIVO AL INICID DEL ARD " 4. 750 10154
EFECTIVG ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL AR - T 4. 150

La= notas son pare imegranie de los estados Bnancieros
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CONCILRACION ENTRE LA UTILIDAD NETA ¥ EL FLLLIO
UTILEZADG POR ACTIVIOADE 3 DE CPESACICH

POR LD PERICO0E COMPRENTIDNE ENTRE EL 3 OE ERNERG AL 31 O DICIENSHRE DEL 2046 ¥ 2115

Awpraapdne an dolaran da FLLA|
Flial L0145
HE S0 TADD ANTES DE PARTICIPACION A TRADAMDORLES £ IMPLIESTO A LA RERTA™ LTE - 3.445
Pamidns do concilineisn antne ol resulsds seis g Lo Bujoes de
elaclivd nein provisig o st ividodes ge epemciin
Degracinionag 1l a6
Apralas per gasine por delensro fewersionse por delenien) reoonncidas a0 los resubsdes del penado
ApElEs por gasios & Prawsionas 2§22
{tres apstes por partdas deimbas ol sfectvn
Ajprainn por ganio por parboipaodn rabagdoies
Aprslas por gasln por Espueele @ la s
Ruseliado Comeiliaito X ETgN 37 724
Cambsos meica &n = Copsal de Trabajo
IEciamenta (Esminitidn) sn cusiis poi colend o snled 16536 1432
Imcrameerba fdsmmnuoian} en siras cucnios por cobrar (B3 538} 4.4
lrcremento idsmmucion) en sthoeas de provesdones
| b ra TR N0 O MU CAN AN DERTE ST (4 Erhj d el
Imc rei e (oesMENLICI AN | @R EUSas pof pagar Dot iales i | o)
I vt (ChSrni U 0N e olrEs CuBrREs pOr pear k| L
e rainesl (s i) e benelcas smpleadcs LR ] 6. T3
IEciemenls (dreycEng SN mipE pasecs [Tag] e
L4 F
Elgclivg niglo provishg o e ivid nders 0 Gisacidn i1 ﬁﬂ Bl E]_
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