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ELITEMEDICAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2013, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

DICIEMBRE 31.
ACTIVO Notas 013 || 2012

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6 303 10.026
Cuentas por Cobrar Comerciales 7 20.138 8.955
Impuestos, retenciones y anticipos proveedores 15.009 10.062
Inventarios 8 88.627 82.783
Total Activos Corrientes 124.078 111.826
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad planta y Equipo 9 3.284 1.918
Activos por Impuestos Diferidos 16 1.199 159
Otros Activos
Total Activos no Corrientes 4.484 2.077

TOTAL ACTIVO 128.561 113.902

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

/ /

DANIEL KING CPA. MARCEL(:) EGAS
Gerente General Contador




ELITEMEDICAL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2013, CON CIFRAS COMPARATIVAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL
2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

DICIEMBRE 31.

PASIVO Y PATRIMONIO Notas 2013 [ 2012
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar comerciales 10 1.899 41.373
Obligaciones por Financiamiento 11 40.149 88.686
Otros pasivos corrientes 8.473 4.050

Total Pasivos Corrientes 50.521 134.108
Total Pasivo 50.5621 134.108
PATRIMONIO 78.040 (20.208)
TOTAL 128.561 113.902

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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DANIEL KING CPA. MARCELO EGAS

Gerente General Contador



ELITEMEDICAL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL

ANO 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2013 2012

Ingresos por Ventas 13 168.807 45.960
Costo de Ventas (136.866) (31.421)
Margen 31.941 14.538
GASTOS OPERACIONALES
De promocion y publicidad 14 (1.263) (6.576)
De Venta 14 (38.571) (21.167)
De administracion 14 (12.345) (6.367)
Financieros, neto (8.946) (3.156)
Otros ingresos / (gastos) (2.570) 929
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (63.695) (36.338)
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos a la Renta (31.754) (21.800)
Menos gasto por Impuesto a la Renta

Corriente

Diferido (189)
Total Impuesto a la Renta (159)

UTILIDAD / [PERDIDA] DEL ANO Y TOTAL (31.754) (21.641)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

DANIEL KING
Gerente General
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CPA. MARCELO EGAS

Contador



ELITEMEDICAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL
2012

(Expresado en doélares estadounidenses)

Aporte para
Capital futuras
Social capitalizaciones Resultados Total

Saldos al 1 de enero del 2012 4.000 0 -2.565 1435
Pérdida del Ejercio 2012 -21.641 21641
Saldo al 31 de diciembre del 2012 I l 4.000" 0" -24.205] -20.206]
Aporte Futuras Capitalizaciones 130.000 130.000
Perdida neta del afio -31.754 -31.754
Saldos al 31 de diciembre del 2013 4.000 130.000 -55.960 78.040

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

DANIEL KING CPA. MARCELO EGAS
Gerente General Contador



ELITEMEDICAL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL

2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 2013 2012
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de (91.186 (81.960)
Operacion A 7
Cobros procedentes de las Ventas 158.098 37.513
Otros cobros de actividades de operacion
Pago a proveedores por el suministro de bienes y servcios (223.758) (94 199)
Pagos a y por cuenta de los empleados (2.047) (15.781)
Otros pagos por actividades de operacion (23.479) (12.231)
Impuesto a la renta 0 0
Otras eniradas (salidas) de efectivo 2798
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de 0 0
Inversion
Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo
Flujos de Efectivo procedentes de (utilizados en) Actividades de 81.463 87,986
Financiacion ) ;
Aporte de socios 130.000
Financiacién por préstamos a largo plazo (48.537) B87.986
Incremento ( Disminucion) neto de Efectivo y Equivalentes de Efectivo 9.722) 6026
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al principio del periodo 10.026 4.000
Efectivo y Equivalentes de Efectivo al final del periodo 303 10.026

Continuacion...

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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CPA. MARCELO EGAS

DANIEL KING
Gerente General

-

Contador



ELITEMEDICAL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL

2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

... Continuacion

Notas 2013 012

Ganancia (Perdida) antes del Impuesto a la Renta (31.754) (21.641)
Ajuste por Partidas distintas al efectivo 4.056 963
Ajuste por gastos de depreciacion y amortizacion 424 152
Ajuste por gastos en provisiones 3,632 811
Ajuste Impuesto a la renta 0 0
Cambios en Activos y Pasivos (63.488) (61.282)
(Incremento) disminucidn en cuentas por cobrar clientes (10.708) (8.514)
(Incremente) disminucion en anticipo a proveedores 15 (98)
(Incremento) disminucion en Inventarios (10.517) (83.335)
(Incremento) disminucion en Otros Activos (7.228) (12.195)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales (39.474) 19.310
Incremento (disminucion) en otras cuentas por pagar 4.424 0
Incremento (disminucion) en beneficios empleados 1119
Incremento (disminucion) en anticipo clientes 2798
Incremento (disminucidn) en otros pasivos (370)
Flujos de Efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de

operacion (91.186) (81.960)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

DANIEL KING
Gerente General

CPA. MARCELO EGAS
Contador




ELITEMEDICAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

NOTA 1: ENTIDAD QUE REPORTA

ELITEMEDICAL S.A., en adelante la Compaiiia, se constituyo en la ciudad de Quito, Republica
del Ecuador, el dia siete de junio de dos mil once

Para efectos tributarios, el Registro Unico de Contribuyentes es N° 1792334063001

El domicilio principal de la Compania es en Quito, en la Avenida Republica No. E6-561 y AV.
Eloy Alfaro — Edificio Consorcio Profesional.

El objeto social es la importacién, distribucion y ventas de equipos y productos medicos y
hospitalarios.

Aprobacion de los Estados Financieros:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 29 de marzo del 2014 del Gerente General y posteriormente
seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su aprobacion definitiva.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) seccion 10.8 emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad, las politicas han sido disefiadas en funciéon a las NIIF -
PYMES con fecha de aplicacion efectiva para periodos anuales que terminan el 31 de
Diciembre de 2013 y han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afos que se
presentan en estos estados financieros

A continuacion se describen las principales politicas contables:

2.1 Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros se han preparado bajo criterio de costo histérico y del valor razonable.
La preparacion de los -estados financieros conforme a las NIIF — PYMES requiere el uso de
estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza un juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia.

En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.2 Transacciones en Moneda Funcional

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doélares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda
de presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en
los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.



ELITEMEDICAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

ELITEMEDICAL S.A. Considera como efectivo y equivalentes al efectivo los saldos de efectivo
mantenido en caja y en cuentas corrientes bancarias, los depdsitos a plazo y otras inversiones
financieras con vencimiento a menos de 90 dias.

Las lineas de sobregiros bancarias utilizadas se excluyen para todos los efectos, del efectivo y
equivalente de efectivo y se incluyen en los préstamos que devengan intereses en el pasivo
corriente del estado de situacion financiera.

2.4 Instrumentos Financieros Basicos

2.4.1 Reconocimiento-

ELITEMEDICAL S.A. reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién
financiera en la fecha que se originan y /o en la fecha de la negociacion en la que la Compaiiia
comienza a ser parte de las provisiones contractuales del documento.

2.4.2 Medicidn inicial-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a
traves de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia
valoriza los mismos como se describe a continuacion:

2.4.3 Medicion posterior-

a) Préstamos y partidas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden
al costo amortizado aplicando el metodo de interés efectivo. En especifico, ELITEMEDICAL
S.A., presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales (a _clientes): estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por clientes directos, por la venta de productos en el curso normal de
negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

b)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, ELITEMEDICAL S.A,,
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedores y ofras cuentas por pagar. Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y relacionados, en el curso normal del negocio.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias. En caso de que sus plazos pactados de pago sean
mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrables bajo el rubro de Gasto por intereses.




ELITEMEDICAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

2.4.4 Deterioro de activos financieros

ELITEMEDICAL S A., establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que
el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.5 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la compariia transfiere el activo a un tercero sin tener sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el meétodo de
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion,

2.6 Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Reconocimiento y Medicion:

Las partidas de propiedades, planta y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro. Las propiedades, plantas y equipos se reconocen como
activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede
ser determinado de una manera fiable.

Para estos efectos el costo de los elementos de propiedades, planta y equipos
comprendera:

(i) El precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio;

(i) Todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia,

(i) La estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, asi como
la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan obligaciones en las
gue incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento durante determinado
periodo, con propositos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo.

2.6.2 Gastos posteriores

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion se imputan a resultados,
siguiendo el principio del devengado, como costo del ejercicio en que se incurren.



ELITEMEDICAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en doélares estadounidenses)

2.6.3 Contabilidad por Componentes

Cuando partes de propiedades, planta y equipos poseen distintas vidas utiles, y tienen un valor
significativo son registradas como partidas separadas. Las sustituciones o renovaciones de
partes completas que aumentan la vida util del bien, o su capacidad economica, se contabilizan
como mayor importe del bien, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o
renovados.

2.6.4 Depreciacion

La depreciacién comienza cuando los activos estan listos para el uso que fueron concebidos, o
en condiciones de funcionamiento normal. La depreciacion se calcula aplicando métodos
lineales sobre el costo de adquisicion de los activos menos su valor residual si lo hubiese;
entendiéndose que los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones
tienen una vida ilimitada y que, por tanto, no son objeto de depreciacion.

Las vidas utiles estimadas por clase de bienes son las siguientes:

e Método de P Valor Residual % del
Descripcion Dopreciaciin Vida Util (anos) Costo Adquisicion
Muebles y Enseres Lineal 8 18
Equipos de computacién Lineal 4 15
Equipo en comodato y Equipo
Médico Lineal 5 10

2.7 Deterioro de activos no financieros

a) Inventarios: Los inventarios se evalian comparando el importe en libros con su precio
de venta menos los costos de terminacion y venta. Si una partida de inventario ha deteriorado
su valor, se procedera a reducir el monto del inventario con cargo a los resultados del ejercicio

b) Otros Activos - Incluye Activos Fijos

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
perdidas por deterioro corresponden al monto en el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendra de su venta o su valor de uso. Para determinar el valor de uso los flujos de efectivo
futuros estimados se descuentan usando una tasa antes de impuesto que refleje las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para efectos de la
evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que
generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania
registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Las perdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable. Cuando
se revierte una perdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria
sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no se hubiese reconocido una
perdida por deterioro.



ELITEMEDICAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, no se han reconocido perdidas por deterioro de activos
no financieros.

2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y el
impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados por funcion, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el
impuesto también se reconoce en el patrimonio o en el otro resultado integral.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la aplicacion de la tasa del 23%
en el afio 2012 y el 22% en el afio 2013, aplicable a las utilidades gravables sobre |la base de
las leyes tributarias ecuatorianas.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de informacion financiera y los montos
usados para propositos tributarios.

Con ocasién de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto
activos como pasivos) con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las
oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

Provision para impuesto a la renta — EL Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo
Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, indico la reduccion progresiva en tres
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24%
para el afio 2011, 23% para el afo 2012 y 22% a partir del afio 2013.

2.9 Beneficios a los empleados
2.9.1 Otros Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a los empleados a corto plazo, tales como vacaciones de
décimo tercero y décimo cuarto sueldo y porcentaje de participacién de los trabajadores, son
medidas en base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que el servicio
relacionado se provee o el beneficio es devengado por el empleado.

Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar del 15% de participacién de los
empleados en las utilidades, debido a que la Compafiia posee una obligacion legal o
constructiva actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad

2.10 Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias son
reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neto de devoluciones,
descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos son reconocidos cuando existe
evidencia objetiva, por lo general en la forma de un acuerdo de venta ejecutado, respecto de
que los riesgos y ventajas significativos derivados de la propiedad de los bienes son
transferidos al comprador, es probable que se reciban los beneficios economicos asociados
con la transaccion, los costos incurridos y las posibles devoluciones de bienes pueden ser
medidos con fiabilidad y la empresa no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos. Si es probable que se otorguen descuentos y el monto de



ELITEMEDICAL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccién del ingreso
cuando se reconocen las ventas.

Las ventas de bienes se reconocen cuando éstos se han entregado y su propiedad se ha
transferido.

2.11 Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios
econdmicos futuros.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF — PYMES requiere que
la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. A juicio de la Administracion estas
estimaciones no tienen un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados
financieros

El detalle sobre los juicios criticos utilizados en la aplicacion de politicas contables que tienen
un efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, es el siguiente:

a) Lavaloracién de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de
los mismos.

b) Las vidas utiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo e
intangibles.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible a la fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible que exista
nueva informacion o nuevos acontecimientos que tengan lugar en el futuro que obliguen a
modificarlas en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros, como
lo sefala la seccién 10 — Politicas Contables, Estimaciones y Errores — NIIF = PYMES.

NOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el segmento salud en el que ELITEMEDICAL S.A,, realiza sus actividades, se registra un
incremento de demanda en funcién de las politicas publicas de atencion al pueblo ecuatoriano.

El principal riesgo existente es la capacidad del gobierno de mantener los niveles de
demanda mencionados en donde, consideramos, las siguientes variables como
determinantes:

e Balanza Comercial: Existe una politica a alcanzar equilibrios en las relaciones
comerciales utilizando restriccion de importaciones. El sector salud no ha sido
afectado por este tipo de restricciones.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresados en ddlares estadounidenses)

e Moneda USD: Un cambio de moneda del dolar americanc a una maoneda lccal
nacional parece improbable, sin embargo existe cierta incertidumbre generada por
parte del circulo presidencial que boga por recuperar la capacidad de realizar politica
monetaria

* Precio del Petréleo: La dependencia economica del pais al precio del petrdleo se
mantiene desde varios afios atras. Se ha vivido una bonanza petrolera gracias al nivel
internacional del precio. Sin embargo la sostenibilidad de dichos precios en el
mediano plazo es incierto.

* Tasas de Interés e Inflacion: El pais ha vivido un periodo de inflacién controlada
desde los primeros afios de la dolarizacién (afio 2000). Existe un mercado bancario
caon tasas de interes competitivas

NOTA 5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros
al cierre de cada ejercicio;

al 31 de Diciembre 2013 ||al 31 de Diciembre 2012
i no : ;
corriente . corriente |no corriente
corriente
Acti Fi i i
ctivos Financieros medidos al 303 10.026
Costo
Efectivo y Equivalentes de Efectivo
303 10.026
Activos Financieros medidos al
Costo Amortizado 20.138 8.955
Cuentas por cobrar Comerciales 20138 8.955
total Activos Financieros 20.441 18.980 0
Pasivos Financieros medidos al
Costo Amortizado 42.048 128.659 0
Cuentas por Pagar Comerciales 1.651 0
Cuentas por Pagar a entidades
relacionadas 248 41.373
Prestamos Financieros 40.149 87 286
Total Pasivos Financieros 42.048 128.659 0

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar comerciales, cuentas
por pagar a entidades relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de
exigibilidad en el corto plazo de estos instrumentos.
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NOTA 6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012,
31 de diciembre de 2011, como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo

siguiente:

31M12/2013 31/12/2012
Efectivo en caja 100 100
Bancos Locales 203 9.926
Total efectivo y equivalente de efectivo 303 10.026

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES:

Un resumen de los deudores comerciales al 31 de diciembre del 2012, 31 de diciembre de

2011, es el siguiente:;

Composicion:
31/12/2013 31/12/2012
Clientes Locales 19.823 9214
Estimacion por deterioro de cuentas de cobro dudoso (1) -259 -258
Cuentas por cobrar comerciales, neto 19.664 8,955
Cuentas por cobrar empleados 37
Cuentas por Cobrar socio Sr, Larrea 437
Total deudores comerciales y otras cuentas 20,138 8.955

El siguiente es el movimiento de la estimacién por deterioro de cuentas de cobro dudoso:

31/12/2013 31/12/2012
Saldo al inicio del afio 259 0
Bajas 0
Provision (-), disminucion (+) 0 259
Saldo al final del afo 259 259

NOTA 8. INVENTARIOS

Los inventarios se valorizan de acuerdo a lo indicado en Nota 2.5, e incluyen lo siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Productos para la venta 93.852 83.335
Provision Valor Neto de Realizacion -1.060
Provision Deterioro de Inventarios -4 165 -552
Total 88.627 82,783
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NOTA 9. ACTIVOS FIJOS

A continuacion se presenta el detalle de propiedades y equipos durante los afos terminados el
31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre de 2012:

Saldos de Propiedades Plantas y Equipos

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Saldo 31/12/2013 31/12/2012
Equipos de Computacion 694 535
Equipos Médicos 139] 160
Muebles y Enseres 2.452 1.223
Total Saldo 3.284 1.918
Total Clases de Propiedades, Planta y Equipo - Costo
Adquisicion
Equipos de Computacion 843 556
Equipos Meédicos 170 170
Muebles y Enseres 2.848 1.344
total Costo Adquisicion 3.860 2.070
Clases de Depreciacion Acumulada y Deterioro del
Valor
Equipos de Computacién -149 -22
Equipos Médicos =31 -10
Muebles y Enseres -396 -121
total Depreciacion Acumulada t 576 -152

Movimientos en Propiedades, Plantas y Equipos

El movimiento de propiedades, planta y equipos durante los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 se detalla a continuacion:
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Saldos en USD Al 31.12.2012 i ESIpis MiaRios Total
Computacion Médicos Enseres
Al 31 de Diciembre 2012
Costo Historico 556 170 1.344 2.070
Depreciacion Acumulada ) -10 121 -152
Valor en Libros al 31 de diciembre 2012 534 160 1.223 1.918
Movimiento 2013
8 Adiciones 286 0 1.504 1.790
E |Bajas
uE‘l Depreciacion Acumulada por Bajas
g Gasto por Depreciacion =127 -21 -275 424
= |Moviimiento Neto del afio 2013 169 -21 1.229 1,367
Al 31 de Diciembre 2013
Costo Historico 842 170 2.848 3.860
Depreciacion Acumulada -149 -3 -396 576
Valor en Libros al 31 de diciembre 2013 991 139 2.452 3.284
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NOTA 10: PROVEEDORES

El siguiente es un resumen de cuentas comerciales al 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre

2012:

Cuentas comerciales 31/12/2013 31M12/2012

Proveedores Locales 1.651 335
Proveedores Relacionados (CorpoMedica) 248 41.038
Total proveedores 1.899 41.373

NOTA 11: OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

El siguiente es un resumen por obligaciones por Financiamiento al 31 de diciembre del 2013, 31

de diciembre 2012:

Obligaciones Por Financiamiento 31/12/2013 31/12/2012
Prestamo Bancario de Produbanco a 24 meses con interes del 11,33% anual . 40,149 87.986
Total proveedores 40.149 87.986

NOTA 12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2013, el capital suscrito y pagado es 4000 acciones nominativas de un doélar
cada una. Todas las acciones estan integramente suscritas y pagadas, teniendo los mismos

derechos y obligaciones.

NOTA 13: INGRESO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

De acuerdo a la politica contable indicada en Nota 2.10 los ingresos ordinarios reconocidos en los
periodos terminados 31 de diciembre del 2013, 31 de diciembre 2012 se detallan a continuacion:

Clases de Ingresos Ordinarios 31/12/2013 31/12/2012
Ingresos por Ventas 168.807 45.960
Total Ingresos Ordinarios 168.807 45.960

Los ingresos ordinarios estan compuestos por las ventas de productos, sin impuestos asociados a

la venta y los descuentos efectuados a clientes.
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NOTA 14. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gasto operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza al 31 de diciembre de
2013 y 31 de diciembre de 2012 son los siguientes:
Costo de Gastos Gastos de Total
Promocién y
2013 Ventas Administrativos Venta

Compra de Producto Terminado 136.866 136.866
Gastos de Promocion y Publicidad 1.263 1.263
Gastos del Personal 17.640 17.640
Beneficios sociales 5.097 5.097
Honorarios 6.286 3.000 9.286
Depreciaciones 297 127 424
Gastos de Constitucion 0
Otros 5.763 12.706 18.469

TOTAL 136.866 12.345 39.833 189.044

Costo de Gastos Gastos de Total
2012 Ventas Administrativos Venta

Compra de Producto Terminado 31.421 31.421
Gastos de Promocion y Publicidad 6.576 6.576
Gastos del Personal 11.302 11.302
Beneficios sociales 3.435 3435
Honorarios 2.454 2.857 5.311
Depreciaciones 152 152
Gastos de Constitucion 564
Otros 3.197 3.573 6.770

TOTAL 31.421 6.367 27.743 64.968

NOTA 15. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el afio 2013 y
2012 con compaiiias y partes relacionadas.

Sociedad relacion Transaccion 2.013 2.012
Corpomedica relacionada |Compra productos| 145.957 113.084
Corpomedica relacionada Préstamo 20.110 0
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Los saldos de cuentas por cobrar y pagar con compafias relacionadas que resultan de las
transacciones antes indicadas son las siguientes:

2.013 2.012
(en U.S.D. Délares)
Por Cobrar  Por Pagar |Por Cobrar  Por Pagar
Corpomédica 248 41.038
Total Partes Relacionadas 248 41.038

NOTA 16: IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

16.1  Situacion Fiscal:

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2012 y 2013 estan sujetos a una
posible fiscalizacion. El Servicio de Rentas Internas no ha iniciado procesos de revision o
fiscalizacion a la empresa.

16.2 Impuesto a la Renta Diferido

El analisis de Impuestos Diferidos es el siguiente:

31/12/2013 31/12/2012
Activos (+) y Pasivos (-) por Impuestos Diferidos + USD usD
Saldo Inicial 159
Inventarios (Provision Deterioro) 1.041 121
Provision Incobrables 0 38
Total 1.199 159

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Provision

Obsolescencia |Provision

Inventarios Incobrables |Otros total

usbD usD uUsD UsD

Saldo al 31-12-2012 121 38 0 159
Incrementos (decrementos) 1041
Montos utilizados durante el ejercicio
Saldo al 31 .12.2013 1161 18 1199
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16.3  Conciliacion Tributaria de Impuesto a la Renta

De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Regimen Tributario Interno, la Compafia preparo la

respectiva conciliacion tributaria; un detalle de la misma es el siguiente:

2013 2012
(en U.S. Délares) (en U.S. Délares)

Utilidad (pérdida ) antes de impuesto a la renta -31.754 -21.800
(-) Deduccion por incremento neto de empleados -2.053
(+) Gastos no deducibles 4.948 1.207
Base imponible para impuesto alarenta -26.806 -22.645
Tacito Impuesto a la Renta i 22% 23%
Gasto Impuesto a la Renta 0 0

NOTA 17: EVENTOS SUBSECUENTES

No se tiene conocimiento de hechos ocurridos con posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y
hasta la fecha de emision de estos estados financieros consolidados que pudiesen afectar

significativamente la interpretacion de los mismos.




