AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA., es una compaiifa limitada
constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Cuero y Caicedo OE4-16 y Ruiz de Castilla, en la
ciudad de Quito. Sus actividades operativas son realizadas en la Hacienda ganadera El Relicario,
ublicada en la frontera de los cantones Quito y Rumifiahui, en el sector oriental de la poblacién de
Pintag.

Agricola Los Volcanes Agrovolcanes Cia. Ltda., fue constituida en Agosto de 2011 y su actividad
principal es la produccién y comercializacion de lacteos, carnicos de res y cerdo, ganado, y embriones
de ganado.

Al 31 de diciembre del 2019, el personal total de la Compafifa alcanza a 2 directivos, 1 administrativo
y 4 operarios en el proceso productivo; en total 5 colaboradores (igual para el afio 2018)

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros de Agricola Los Volcanes Agrovolcanes Cia. Ltda., comprenden
estado de situacion financiera, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y el
estado de flujo de efectivo, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) para PYMES.

2.2 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.3 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de inversiones y se
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2.4

2.5

2.6

calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizaciéon. Dicha provisiéon se constituye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. EI valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicién se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacién de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicién se considera cumplida dnicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo (o Grupo de activos para su disposicion)
estd disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe comprometerse
con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un
afio desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes (y Grupos de activos para su disposicién) clasificados como
mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en libros y el valor razonable de
los activos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segtn lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas ttiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:



2.6.2

2.6.3

2.6.4

2.6.5

Activo Descripcién Vida util Valor
Residual
(afios) (%)

Equipo de Cémputo Equipo de cémputo, electrénico 3 10
Equipo de oficina Equipos de oficina 10 10
Muebles y Enseres ~ Muebles y Enseres 10 10
Magquinaria y Magquinarias y equipos de ordefio 10 10
Equipo

Edificios e Edificios, construcciones terminadas e 20 10

Instalaciones

Instalaciones

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual y hasta la siguiente reparacion.

Meétodo de depreciacion y vidas iitiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo
de su vida qtil estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo
de arrendamiento correspondiente.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.
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En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7 Propiedades de inversion

2.8

Las propiedades de inversién son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas (incluyendo las propiedades de inversién en construccién para dichos propdsitos) y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
excepto para aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta
(o sean incluidas en un grupo de activos para su disposiciéon que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso seran medidas de acuerdo con la NIIF 5 Activos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Activos intangibles
2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos
la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacion se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util
estimada. La vida qtil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

2.8.2 Activos intangibles generados internamente — desembolsos pro investigacion y
desarrollo

Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se reconocen como
un gasto en el periodo en el cual se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de
desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si se
cumplen las condiciones indicadas a continuacién:

. Técnicamente, es posible completar la produccidn del activo intangible de forma
que pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;

. Su intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo;

. Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

. La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdmicos en el futuro;

. Ladisponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo,
para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y,

. Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo
intangible durante su desarrollo.



El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es
la suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento cumple
las condiciones para su reconocimiento, establecidas anteriormente. Cuando no se
puede reconocer un activo intangible generado internamente, los desembolsos por
desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabilizard por su costo menos la amortizacién acumulada y el
importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que los
activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

2.8.3 Método de amortizacion y vidas iitiles

La amortizacidn de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas ttiles
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de amortizacién son revisados al final de cada aflo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida qtil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida qtil de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida util
indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado Se estima que el valor
residual de todos los activos intangibles de la Compaiifa son igual a cero.

2.9 Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o
produccioén de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo
de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el
momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que se incurren.

2.10 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la compaififa evalia los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la compaiifa calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
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2.11

2.12

pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base
de distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia
si existe cualquier indicacién de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se
reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucién en la revaluacién.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automdticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un
aumento en la revaluacion.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccidn) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo
del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
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2.13 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente
y el impuesto diferido.

2.13.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.13.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la compaiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.13.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.



2.14 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compaifiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.14.1 Contratos onerosos

Si la Compaiiia tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se deriven
del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provisién. Un contrato
oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.14.2 Restructuraciones

Se reconoce una provision para restructuracion cuando la Compaiifa tenga un plan
formal detallado para efectuar la restructuracion, y se haya creado una expectativa
real, entre los afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas a los que se van a ver afectados por el mismo. La provisién para
restructuracion debe incluir solo los desembolsos directos que se deriven de la
misma, los cuales comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
restructuracion; y que no estén asociados con las actividades que contindan en la
Compaiia.

2.14.3 Garantias
Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de
bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al
mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la
Compaiiia
2.15 Beneficios a empleados

2.15.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio



El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal, bonificacién por desahucio
y contrato colectivo) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.15.2 Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores
en las utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

2.16 Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.16.1 La Compaiiia como arrendadora

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método de linea recta durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del activo arrendado,
empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

2.16.2 La Compaiiia como arrendataria

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como activos
de la Compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste es menor,
al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se incluye en el estado de situacién financiera como una obligacién
bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la
reduccién de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son
cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Compaiiia para los costos por préstamos. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los que
sean incurridos.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se
reconoce como una reduccién del gasto por concepto de alquiler sobre la base de
linea recta.
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2.17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.17.1

2.17.2

Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

la Compaiifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

la Compaiifa no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la Compaiifa reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion; y

los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al
estado de terminacién del contrato. El estado de terminacién del contrato se
determina de la siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién de la instalacién, determinado
como la proporcidn del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido
al finalizar cada periodo;

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporciéon del costo total del servicio prestado para el
producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el nimero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en
la medida en que se incurran en horas de produccién y gastos directos.

2.17.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.
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2.18

2.19

2.20

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto
en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentaciéon sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mads los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende
del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

2.20.1 Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
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Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por el Directorio de la Compaiiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo o en el reconocimiento
inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos financieros que la
Compafifa administra en forma conjunta y que ha tenido un patrén reciente de toma
de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados en el reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y su
desempeiio evaluado en funcién del valor razonable de acuerdo con una estrategia
de inversion que la Compaififa ha documentado y la informacién de esos
instrumentos financieros es evaluada por la administracién de la Compaiiia en
funcién del valor razonable de forma conjunta con otra informacién relevante.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.20.2 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

2.20.3

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion
de la Compaiia tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
Si la Compafifa vendiese un importe significativo de los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos
de transaccidon. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo los
ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos por
inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacioén financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

2.20.4 Activos financieros disponibles para la venta
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Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y
acumulado en la reserva de revaluacién de inversiones. Al momento de disponer
del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de revaluacion
de inversiones es reclasificada a resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracién pretenda
enajenar la inversién en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacién
financiera.

2.20.5 Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada
periodo. Un activo financiero estard deteriorado si, y solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado
futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provisién. La recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

2.20.6 Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero tinicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control
del activo transferido, la Compaiiia reconocerd su participacion en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compaiifa continuara reconociendo el activo financiero y
también reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.21 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia
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Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.21.1

2.21.2

2.21.3

2.214

2.21.5

2.21.6

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién del
valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Pasivos por contratos de garantia financiera

Los pasivos por contratos de garantia financiera se miden inicialmente a su valor
razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

. el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes; y

. el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacién acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.18

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de la Compaiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia se reconocen por los

ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

Baja en cuentas de un pasivo financiero
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3.

La Compaiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafifa, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracidn debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos
y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se
basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados
reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revision afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algtin indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo
a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Vida til de propiedades, planta y equipo
La Compeaiiia revisa la vida qtil estimada de propiedades, planta y equipo al final de cada periodo
anual.

4.3 Cambio de politica contable en el grupo Terrenos de propiedades, planta y equipo
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A partir del ejercicio econdmico 2018, la compafifa decidié cambiar de politica contable en el
grupo “Terrenos” de Propiedad, Planta y Equipo, llevando del modelo del costo hacia el valor
razonable; este cambio significa que la compafifa deberd realizar reavalios periodicos de los
bienes que se encuentren dentro de este grupo y reconocerlos en los Estados Financieros.

4.4 Valuacion de los instrumentos financieros
La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicidn del valor razonable de sus activos

financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos observables
del mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado
de situacion financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31,...

2019 2018

Efectivo 427 471
Bancos 41.741 19.024
Total 42.168 19.495

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
Clientes locales 79.980 31.716
Otros 691 0
Anticipos proveedores 86.318 43.980
Total 166.989 75.696

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de otros activos es como sigue:
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... Diciembre 31,...

2019 2018
Crédito fiscal IVA (1) 16.745 0
Crédito fiscal impuesto Renta 7064 3421
Total 23.809 3421
1) Pese a que hasta el presente ejercicio la compafifa factura solo productos con tarifa cero por ciento

de IVA; tiene un proyecto concluido de “venta de embutidos”, los mismos que de acuerdo a la
normativa fiscal vigente, deben comercializarse con tarifa 12% de IVA. Siendo asi, sobre los
equipos, materiales e insumos que se han adquirido para este proyecto, se ha tomado el IVA en
compas como crédito tributario para ser compensado en el momento que se produzcan las ventas;
de acuerdo al criterio de la Administracidn de la compafiia, dichas ventas serdn efectivas a partir del
ejercicio 2020.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
Fertilizantes 2.534 1.275
Balanceados 11.699 1.672
Minerales 80 141
Semen 1.257 1.501
Embriones 10.740 0
Fardos de heno y henolaje 5.683 0
Semillas 244 644
Productos carnicos 46.407 26.280
Forraje por cosechar 0 6.673
Terneros por nacer 1.273 4.030
Materiales 1.600 0
Total  __ 81517 __ 42216

Estos inventarios corresponden a Materia Prima e insumos necesarios para el proceso
productivo.

Los mismos se presentan a valores razonables, todos son de alta rotacidn, no existen ajustes por
valor neto de realizacién, ni preexisten indicios de deterioro.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
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... Diciembre 31,...

2019 2018

Costo o valuacién 2.294.117 2.032.617
Depreciacién acumulada (216.752) (171.894)
Total 2.077.365 1.860.723

Clasificacion:
Terrenos 145.386 145.386
Reavalio de Terrenos (1) 1.398.071 1.398.071
Edificaciones 329.368 113.066
Magquinaria y Equipo 204.540 204.200
Equipo de Computacién 0 0
Construcciones en curso 0 0
Total 2.077.365 1.860.723

(1) A partir del ejercicio econdmico 2018, la compaiiia decidié cambiar de politica contable en el
grupo “Terrenos” de Propiedad, Planta y Equipo, llevando del modelo del costo hacia el valor
razonable; este cambio significa que la compaiiia deberd realizar reavalios periodicos de los
bienes que se encuentren dentro de este grupo y reconocerlos en los Estados Financieros.

Para el ejercicio 2018, el valor por revalido surge de un estudio técnico realizado por un perito
independiente y calificado, proveniente de un documento de la Corporacién Financiera Nacional
en el cual la compaififa aplicé para obtener recursos financieros para capital de trabajo. Para el

ejercicio fiscal 2019, no se ha practicado un nuevo revaldo.

Debido a que el grupo que cambia de politica contable es Terrenos, no existe depreciacién; por
tanto, no se generan impuestos diferidos.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de Activos Bioldgicos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
Semovientes en crecimiento 312.351 39.901
Semovientes en produccién 143.445 56.417
Semovientes de engorde 20.080 130.067
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(-) Deterioro acumulado

Total

0
475.876

0
226.385

Los activos bioldgicos estdn medidos al valor razonable, mediante la valoracion técnica de un perito
independiente, de acuerdo a lo sefialado por la NIC 41.

10. ACTIVOS INTANGIBLES

Los Activos Intangibles se presentan a continuacion:

Gastos Preoperacionales
Gastos diferidos nuevos negocios (1)

(-) Amortizacién acumulada

Total

... Diciembre 31,...

2019 2018

0 0
167.156 167.156
(26.045) (26.045)
141.111 141.111

(1) Lalinea de ganado lechero no ha sido rentable para la compaiiia; por tanto, se ha programado trabajar
en nuevos emprendimientos: ganado de engorde para venta de carne, arboles frutales, siembra de
alfalfa, fardos de heno y otras lineas agricolas y ganaderas, las mismas que permitirin generar
rentabilidad para la compaififa. El valor presentado corresponde a inversiones iniciales en estos
nuevos proyectos, los cuales serdn amortizados en el mismo tiempo que se prevea beneficios futuros
en los mismos. Para el presente ejercicio 2018 la compaiiia amortizé el 20% de sus primeras
inversiones en nuevos proyectos, dado que la Administracién estimé que estos proyectos
comenzaron a generar beneficios futuros en dicho ejercicio; sin embargo, para el afio 2019, la
Administracién ha considerado que los proyectos comenzardn su ejecucion en los préximos afios,

raz6n por la cual, no se ha consiederado reconocer mas amortizacion en el corto plazo.

11. PRESTAMOS

Un Resumen de los préstamos es como sigue:

Garantizados — al costo amortizado:

Clasificacion:

Préstamos bancarios
Total

Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...

2019 2018
1.386.995  797.583
1.386.995  797.5

17.118  50.225

1.369.877 747.358

1.386.995  797.583
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Préstamos bancarios con instituciones financieras locales, con vencimientos hasta abril 2021. Al 31 de
diciembre del 2019, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 8,94%.
Estos préstamos bancarios estdn garantizados con prendas sobre maquinarias y equipos de la planta, terrenos
y edificaciones de la Compafifa. El valor de las referidas garantias al 31 de diciembre del 2019 ascienden a
US$1.500 mil.

Los préstamos banacarios corrientes, incluyen valores por pagar a tarjetas de crédito nacionales, por un
montos de US$9.419.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
Proveedores locales de bienes y servicios 79.967 30.313
Total 79.967 30.313

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
13.5 Pasivos del aiio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
IVA en ventas y servicios 0 0
IVA retenido por pagar 0 0
Retenciones de impto.renta 1.798 710
Total 1.798 710

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% sobre
las utilidades sujetas a distribucién y el 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado,
el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados

y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision por los afios 2017, 2018 y 2019, por parte de la
Administracién Tributaria.
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14. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2019 2018
Provisiones patronales corto plazo 3.197 1.897
15% de participacion a
trabajadores en las utilidades 0 943
Obligaciones con el IESS 1.302 1.006
Total 4499 __3.846

14.5 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Para el afio corriente no se generaron valores a favor de los trabajadores por
este concepto, dado que la compaiifa presenta pérdida contable.

15. OTRAS OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO

Otras obligaciones a largo plazo se presentan a continuacion:

... Diciembre 31,...

2019 2018
Cuentas por pagar a Socios (1) 61.401 8.362
Otras cuentas por pagar LP (2) 50.000 101.822
Total 111.401 110.184

(1) Corresponde a préstamos otorgados por los socios, los mismos que han sido utilizados para capital
de trabajo; dichas acreencias se producen por cuanto la compaififa se encuentra en una etapa de
reestructuracion del negocio. No se han definido condiciones del crédito; sin embargo, es decisién
de los socios no cobrar intereses por los fondos entregados; No existen plazos de vencimiento, pero
una vez que los planes se concreten y la compaiifa produzca los flujos de fondos necesarios, se
realizard un plan de pagos razonable.

(2) Corresponde a un préstamo otorgado por la compaiiia Polypapeles S.A., sobre los cuales no se han
definido condiciones de financiamiento.

16. PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:
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... Diciembre 31,...

2019 2018
Capital social 80,000 80,000
Prima de emision 0 0
Total 80,000 80,000

14.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 80,000 participaciones de US$1,00 a
valor nominal unitario (los mismos valores al 31 de diciembre del 2018), las cuales otorgan un
voto por participacién y un derecho a los dividendos.

14.2  Reservas
Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.

Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compaiiia es como sigue:

2019 018
Ingresos provenientes de la venta de productos agropecuarios 334.407 277.2717
Ingresos por intereses en ceuntas bancarias 0 0
Total 334.407 277.277

En el ejercicio 2016, la administracién de la compaiiia decidié vender el ganado vacuno destinado para la
produccidn de leche, decisién que fue tomada por la probabilidad de erupcién del volcan Cotopaxi, situacién que
ponia en riesgo el activo bioldgico existente. La estrategia de la compaiifa ha sido adquirir ganado para la
produccién de carne, el cual técnicamente es mucho mas manejable en un contexto de crisis por el volcén, el activo
biolégico adquirido es més resistente a los fendmenos naturales descritos. Desde el afio 2018 se ha comenzado a
realizar ventas de ganado cdrnico y se prevé un crecimiento sostenido para periodos futuros; adicionalmente, se
ha instalado una carniceria en la ciudad de Sangolqui, el mismo que da un crecimiento importante en las ventas.
Para el afio 2020 se instalard una planta productora de embutidos, y adiconanalmente se comercializard carne y
derivados de cerdo.

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados es como sigue:

2019 2018
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
2019 2018

Costo de ventas 256.380 231.632
Gastos por beneficios a empleados 16.222 15.865
Costos financieros 64.042 23.493
Participacidn a trabajadores 0 943
Total 336.644 271.933

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 26 del 2020)
no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido certificados por la
Gerencia General de la compaiia y serdn presentados a los Socios para su aprobacién, En opinién de
la Gerencia de la compaiifa, los estados financieros serdn aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.
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Eco. Juan Pablo Jaramillo A.
GERENTE GENERAL
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