AGRICOL

A LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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INFORMACION GENERAL

AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. L TDA., es una compafiia limitada
constituida en el Ecuador. Su domicilio principal es Cuero y Caicedo OE4-16 y Ruiz de Castilla, en
l2 ciudad de Quito.

Agricola Los Volcanes Agrovolcanes Cia. Ltda., fue constituida en Agosto de 2011 y su actividad
principal es la produccién y comercializacién de tacteos, ganado y embriones de ganado.

Al 31 de diciembre del 2015, el personal total de la Compaitia alcanza a 2 directivos, 1 administrativo
¥ 2 operarios en el proceso productivo; en total 5 colaboradores (10 para el afio 2014)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Bases de preparacidn

L.os eslados financieros de Agricola Los Volcanes Agrovolcanes Cia. Ltda., comprenden
cstado de situacion financiera, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y
el estado de flujo de etfectivo, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
[nformacién Financiera (NIIF).

Efective y equivalentes de efectivo

Ll efectivo y equivalentes de electivo incluye aquellos activos financieros liguidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivoes corrientes en el estado de situacion financiera.

Cueritas conmiercinles por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriors. El ingreso
por intereses (incluyendo los intercses implicitos) se reconoce €OmMO ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo

de crédito promedio sobre {a venta de bienes es de 30 dias.
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2.4

2.5

2.6

Las cucntas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con ¢l método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
represenla el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

Actives na corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operacion de
venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se considera cumplida Gnicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo {0 Grupo de activos para su disposicion)
estd disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe
comprometerse con la venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro

del periodo de un afio desde la fecha de clasificacion.

Los activos no corrientes {y Grupos de activos para su disposicién) clasificados como
mantenidos para ta venta son calculados al menor del valor en libros y el valor razonable
de los activos menos los costos de ventas.

Praopiedades, planta y equiipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos que requicren de un periodo de tiempo

sustancial antes de estar listos para su uso 0 venta.

A continuacién se presentan tas principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas Utiles usadas en el célculo de la depreciacion:



Activo Descripcion Vida atil Valor

Residual
(afios) (%)

Equipo de Computo  Equipo de cémputo, electrénico 3 10
Equipo de oficina iZquipos de oficina 10 10
Muebles y Enseres ~ Muebles y Enseres 10 10
Maguinaria y Magquinarias y equipos de ordefio 10 10
LEquipo

Edificios e Edificios, construcciones terminadas ¢ 20 10
[nstalaciones Instalaciones

2.6.2  Medicidn posterior al reconncimiento: modelo del costo

2.6.3

2.6.4

2.6.5

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenintientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta v
equipo de la Compafiia, requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual ¥ hasta la siguiente reparacidn.

Meétodo de depreciacion y vidas ntiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
{inea recta. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Activos mantenidos hajo urrendamiento financiero

Los actives manienidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo
de su vida Gtii estimada igual a fos activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo

de arrendamiento correspondiente.
Retire o veuta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que sutja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propicdades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.
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2.7 Propiedades de inversion

2.8

Las propiedades dc inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas (incluyendo las propiedades de inversién en construccion para dichos propésitos) y
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccidn. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
exeeplo para aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para fa venta
(o sean incluidas en un grupo de activos para su disposicién que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso seran medidas de acuerdo con la NIIF § dcrivos no
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

Activos intangibles
2.8.1  Activos intangibles adyuiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menos [a amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada.
La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida Gtil
estimada. La vida atil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

2.8.2  Activos intangibles generados internamente — desembolsos pro investigacion y
desarrollo

Los desembolsos originados por las actividades de investigacién se reconocen
como un gasto en ¢l periodo en et cual se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de
desarrotlo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si se
cumplen las condiciones indicadas a continuacion:

Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de

forma que pueda estar disponible para su utilizacidn o su venta;

. Su intencion de completar €l activo intangible en cuestion, para usario o
venderlo;

. Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios

econdmicos en el fuluro;

La disponibilidad de tos adecuados recursos técnicos, financieros o de otro

tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible;

)"J

Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo

intangible durante su desarrollo.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente
es la suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento
cumple las condiciones para su reconocimiento, establecidas anteriormente.

Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los
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2.9

2.1

desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el pericdo en que se
incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabilizard por su costo menos la amortizacién acumulada y el
importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que
los activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

2.8.3  Métode de amortizucian y vidas itifes

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas
atiles utilizando ¢l método de linea recta, La vida util estimada, valor residual y
método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo ¢l efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida (1il de ur: activo intangible es finita o indefinida. La vida (til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederi el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
atil indefinida no se amortizan, pero se eval(an por deterioro anualmente vy cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorade Se estima que el
valor residual de todos los activos intangibles de la Compafifa son igual a cero.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccién o
produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un
pericdo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta ef momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos

para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que s¢ incurren,

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final dc cada periodo, la compaiiia evalta los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar ¢l alcance de la pérdida por deteriore {de haber alguna). Cuando no es
posible estimar et importe recuperable de un activo individual, ia compafiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.
Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas
al grupo més pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.




2.11

2,12

Los activos intangibles con una vida #til indefinida o todavia no disponibles para su uso
deben ser sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia
s1 existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El imporle recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impucsto que
retleja {as valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es
menor que su valor en libros, €l valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo)
se reduce a su importe tecuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo
caso se debe considerar [a pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del active (o unidad
generadora de efective) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria
calculado si no se hubiera reconocido [a pérdida por deterioro para dicho activo (¢ unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido autométicamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de Ja pérdida por deterioro se maneja como un

aumento en la revaluacion.

Préstumos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de Ja transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el métode de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional dc diferir ¢l pago de la obligacidn por lo menos [2 meses después de la fecha

del estado de situacion financiera.
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intercscs (incluyendo los intereses implicitos) se reconace como costos financieros y se
caleulan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

2. 13 Impuestos




Ci gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
carriente y el impuesto diferido.

2.13.1 Impuesto corriente

El' impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la compafifa por concepto del
impuesto corriente se catcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.13.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de tos activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto difcrido se reconoce generalimente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconocera un active por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice
o ¢l pasivo se cancele.

Et impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar et valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y séio si tiene reconocide [egalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y [a compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus
aclivos y pasivos como nelos,

2.13.3 hupuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingrese o gasto, y
ser incluidos en ¢l resuitado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del regisiro inicial de una

combinacion de negocios.

2. 14 Provisiones



2.15.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desaltucio

Las provisiones se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compafiia tenga
que desprenderse de rccursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe rcconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de ecfectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede

ser medido con fiabifidad,

2.14.1 Contratos onerosoes

Si la Compaidiia tiene un contraio oneroso, las obligaciones presentes gue se
deriven del mismo deben ser reconocidas ¥ medidas como una provisién. Un
contrato oneroso es aquel en el que los coslos inevitables de cumplir con las
obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan

recibir def mismo.

2,14.2 Restructuraciones

Se reconoce una provisién para restructuracion cuando la Compafiia tenga un plan
formal detallado para efectuar la restructuracion, y se haya creado una expectativa
real, entre los afectados, respecto a que se llevard a cabo la restructuracion, ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracleristicas a los que se van a ver afectados por el mismo. La provision para
restructuracion debe incluir solo los desembolsos directos que se deriven de la
misma, los cuales comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la
restruciuracion; y que no estén asociados con las actividades que continian en la

Compaiiia.

2.14.3 Guorantias

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantias en la venta de
biencs se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al
mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la

Compaiiia

2.15 Beneficios a empleados



2,152

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal, bonificacion por
desahucio y contrato colectivo) es determinado utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Participacion a trabajadores
La Compaiiia reconoce un pasive y un gasto por la participacién de los

trabajadores en las utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.16 Arrendumientos

Los arrendamicntos se clasifican como {inancieros cuando los términos del arrendamiento
transfiercn sustancialmentc a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a [a
propiedad. Todos los demds arrcndamientos se clasifican como operativos.

2.16.1

2.16.2

Lu Compaitin como arrendadora

| ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
empleando el método de linea recta durante el plaze correspondiente al
arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al negoctar y acordar un
arrendamiento operativo son afiadidos al valor en libros del activo arrendado,
empleando ¢l método de linea recta durante et plazo del arrendamiento.

La Compaitia comeo arrendataria

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como
activos de la Compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste
es menor, al valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. El pasivo
correspondiente se inciuye en el estado de situacion financiera como una
obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la
reduccion de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son
cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamentc
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica general de la Compafifa para los costos por préstamos. Las cuotas
contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en los

que sean incurridos.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
cmpleando ¢l método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
zastos en los periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos. E! beneficio agregado de los incentivos



se reconoce como una teduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base
de linea recta.

2.17 Reconacimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el impotte estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

271 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos

cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

« Ja Compafifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente
de los bienes vendidos, en el grade usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

- el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion; y

+ los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad,

2.17.2 Prestacidgn de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al
eslado de terminacién del contrato. El estado de terminacién del contrato se

determina de fa siguiente manera:

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacién de la instalacion,
determinado como la proporcion del tiempo total estimado para instalar que
haya transcurrido al finalizar cada periodo;

L.os honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el

preducte vendido, considerando las tendencias historicas en el namero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales
en la medida en que se incurran en horas de produccidn y gastos directos.

2,17.3 [Inugresos por dividendos e ingresos por intereses
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2,18

2.19

2,20

Elingreso por dividendos de tas inversiones en acciones es reconocido una vez que
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendicnte y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada det instrumento financiero con el valor
neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.17.4 Ingresas por alquileres

La politica de la Compaiia para el reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamicntos operativos se describe en la Nota 2.17.1.

Costos y Gastoy

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconacen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, vy se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldes y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la

transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanca, se presentan netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periedo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonabie y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos 1os activos (inancieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento

del reconocimiento inicial.
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2.20.1 Actives financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financicros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en ¢l reconocimiento inicial por el Directorio de la Compaiita.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compafiia administra en forma conjunta y que ha tenido un
patron reciente de toma de beneficios en el corto piazo.

Los instrumentos f{inancieros designados a valor razonable con cambios en
resultados en el reconocimiento iricial, son aquellos que son administrados y su
desempefio evaluado en funcién del valor razonable de acuerdo con una estrategia
de inversion que la Compaiifa ha documentado y la informaciéon de esos
instrumentos financieros es evaluada por la administracidn de [a Compaiiia en
funcién del valor razonable de forma conjunta con etra informacion relevante.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.20.2 Actives financieros nuntenidos hasta su vencimiento

2.20.3

Los activos financicros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que [a
administracion de la Compafiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la Compaiiia vendiesc un importe significativo de tos activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para la venta.

FEstos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo
los ingresos por intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los ingresos

por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no cortientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en
activos corrientes, cxcepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

-12 -
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Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales pot cobrar y
otras cuentas por cobrar,

Activos financicros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que se
designan en esla categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se iniden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y
acumutado cn la reserva de revaluacién de inversiones. Al momento de disponer
del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacion de inversiones es reclasificada a resuttados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situacion
financiera.

2.20.3 Deterioro de activos financieros al coste amortizado

2.20.6

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos f{inancieros por cobrar, son probados por deterioro al {inal de cada
periodo.  Un activo {inanciero estara deteriorado si, y sole si, existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mdas eventos que hayan
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros

estimados del activo financiero,

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
arortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado
futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de
provision., La recuperacidn posterior de los valores previamente eliminados se
convierle en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta dc provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja en cuentas de un activo financiero

L.a Compafifa dard de baja en cuentas un activo financiero nicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propicdad del activo financiero. Si la Compafia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compafifa reconocerd su

participacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que
13-



pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentcs a la propiedad de un active financiero transferido, Ia Compaiiia
continuard reconociendo el activo financiero y también reconocers un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.

2.21 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con [a sustancia de! acuerdo contractual.

2,217

2.21.2

2213

2214

2.2L5

Pusivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liguidacion durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

Pasivas financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion del
valor razonable sc reconoce en el estado de resultados.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos
que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su oblencién) y el valor del reembolso, se reconcce en el estadoe de
resultados durante la vida del acuerdo con el métode de la tasa de interés efectiva.

Pasivos por confrufos de garantia financiera

Los pasivos por contratos de garantia financiera se miden inicialmente a su valor
razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor razonable
con cambios en resultados, se miden posteriormente al mayor entre:

el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos
Contingentes y Activos Contingentes; y

el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la
amortizacién acumulada reconocida de acuerdo con las politicas de
reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.18

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un

interés residual en los activos de la Compaiiia tuego de deducir todos sus pasivos.
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2.1

-Los instrumentos de patrimonio emitidos por fa Compafifa se reconocen por [os
ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.21.6 Baja en cuentas de wun pasive financiere
La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran,

cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia,

Normas nuevas y revisadas emitidas pere aiin no efectivas - L.a Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas, gue

permiten aplicacion anticipada:

NIIE
NIIF 9
NIIT 15

Modificaciongs a la
NIC 16 y la NIC 38

Modificaciones a la
NIC 19
Modificaciones a las
NIIF
Modificaciones a las
NIIF

Tituio

Instrumentos financieros
Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Clarificacién dc los métados
aceptables de depreciacién y
amortizacion

Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados
Mejoras anualcs a Jas NIIF Ciclo
2010 -2012

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
2011 -2013

NIIF 9 - Instrumentos financieros

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

¢ después de
Enero 1, 2018

Enero 1, 2017

Enero 1, 2016

Jutio t, 2014

Julio 1, 2014 con
excepctones limitadas
Julio 1, 2014

L.a NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010
para incluir fos requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados tinancieros, y en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NJIF

9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Modificaciones limitadas a los requisitos de ¢lasificacién y medicidn al introducir una
categoria de medicion a “valor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para

‘T'odos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amorlizado o valor
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razonable. LEspecificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modeto de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son @nicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo generat se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan fugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables
posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, [as entidades pucden hacer una eleccidn irrevocabic
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- [nla medicion de los pasivos tinancieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que seca atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en ¢l resuttado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiere no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razenable del
pasivo financicro designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el

resultado del periodo.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro no tendria
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relacion con
tos activos financieros y pasivos financieros de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible

proporcionar una estimacion razenable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido

completado.
NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NHF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, 1a NIC 11 Centratos de Construccidn y las interpretaciones

respeclivas cn la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer ¢l ingreso que
represemia la transferencia de bicnes o servicios establecidos contractualmente a fos clientes, en
un importe que refleje la contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de biencs o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

. Identificar el contrato con los clientes.

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

. Determinar el precio de la transaccion.

Distribuir ef precio de transaccion a las obligaciones de cjecucion en el contrato.

Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) Ja entidad satisfaga la obligacion.
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Segiin Ja NHF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de cjecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mds lineamientos detallados en la NI[F |5 para poder analizar situaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de [a Compariia prevé que [a aplicacién de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin cmbargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

Modificaciones a la NIC 16 - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NiC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principic aproptado para fa amortizacién de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

. Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las inodificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2316 o posteriormente. En la actuaiidad, la Compaiiia usa el método de linea
recla para la depreciacion de propiedades, planta, equipo. La Administracion de la Compatiia
considera que ¢l método de linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de
benelicios econdmicos inherentes estos activos, por o tanto, la Administracion de la Compaiifa
no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a ta NIC 16 tendran un impacto material

en fos estados financieros de la Compaiiia.

Modificaciones a Ia NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
cmpleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican como deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracion de si dichos beneficios dependen del niimero de aiios de servicio del

empleado,

Para las aportaciones que son independientes del nlimero de afios de setvicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccion en el costo del servicio en el perfodo en el que se preste
ef servicio o atribuitios a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
anidad de crédito proyectado, mientras que fas aportaciones que dependen del nimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones a la NIC
19 en el Futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros debido a que la Compaiiia no mantiene planes de beneficios definidos con

aportaciones de cmpleados.
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Mcjoras anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

- Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la
capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés
establecida, a los imporles de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no
sea significative. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones ala NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la
contabilidad de depreciacién y/o amortizacién acumulada cuando se reevalia una partida
de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las normas modificadas clarifican
que el importe en libros bruto se ajusta consistenternente con la revaluacién de importe en
libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacién acumulada es la diferencia enire el
importe brute en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

Las medificaciones a la NIC 24 ciarifican que una empresa administradora que provee de
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa deberia revelar
coImo transacciones con partes relacionadas, [os importes incurridos para el servicio pagado
0 por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la
gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de dicha

compensacion.

LLa Administracion anticipa que fa aplicacion de las nonnas relacionadas con las mejoras
anuales a las NIIIF ciclo 2010 - 2012 detalladas anteriormente y que seran adoptadas en los
estados financicros de la Compaiiia en los periodos futuros no tendran un impacto significativo

sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaitia.
Mejoras anuales a [as NIIF Ciclo 20171 - 2013

Las mejoras anuales a [as NHT Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias
NIIF que se encuentran resumidas a continuacidn:

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente
excluyentes y, la aplicacion de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad

que adquiera una propicdad de inversion debe determinar si:

a)  El inmueble campie con la definicién de propiedad de inversién establecida en la NIC
40 v,
b) La transaccion cumple con la definicion de combinacion de negocios segin la NIFF 3.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados

financieros adjuntos.




3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En Ia aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
compaiiia ha utilizado en el proceso dc aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activoy

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
suftido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan
Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora

de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar st los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El cdlculo del valor en uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubicra
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2 Vida fitil de propiedades, planta y equipo

La Compaiiia revisa la vida Gtil estimada de propiedades, planta y equipo al final de cada
periodo anual.

4.3  Valuacion de los instrumentos financieros

La Compafiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable de sus
activos financieros v pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos

obscrvables dcl mercado.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El etectivo y equivalentes de efectivo puede ser conciliado con tas partidas relacionadas en el estado
de situacién finangiera de la siguicnte manera:

... Diciembre 31,...
2015 2014
Efectivo
Rancos 50.500 2.124
Total —>0,500 —2.124

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar s como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
Clientes locales 174.557 11,270
Ahorro voluntario (1) 1.549 [.B16
Otros 0 4]
Total 176,106 13.086
(1} L.a compaiifa realiza un ahorro voluntario dentro del cliente Pasteurizadora Quito S.A., fondo
que puede ser retirado en cualquier momento
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2015 2014
Crédito fiscal IVA 0 0
Crédito fiscal impuesto Renta 5476 7.18i
Tutal —,420 —7.181



7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Fertilizantes
Balancecados
Minerales
Semen
Embriones
Materiales

Total

... Diciembre 31,...

2015

2.062
826
128

3.043

0

2.240
—8.899

o
=

1763
7432
665
2.532

0

4,200
16592

Estos invemarios corresponden a Materia Prima e insumos necesarios para el proceso

praductivo.

Los mismos s¢ presentan a valores razonables, no existen ajustes por valor neto de realizacién
ni preexisten indicios de deterioro.

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacidon acumulada
Total

Clasificacion:

Terrenos

Edilicaciones
Magquinaria y Equipo
Equipo ¢ Computacion
Construcciones en curso
Total

9. ACTIVOS BIOLOGICOS

... Diciembre 31,.

[

015

519.940

{88.203)
431,737

145.386

115610

158.431
0

12,310
431,737

Un reswumen de Activos Biologicos ¢s como sigue:

2014

519.%40

(58.460}
461,480

145.386

122.7i2

181.072
0

i2.310
—461.480
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... Diciembre 31,...

2015 2014
Semovicntes ¢n crecimiento 75911 118.547
Semovientes en produccidn 0 114.700
(-) Detertoro acumulado 0 30.624
Total _ 75911 202,623

Los aclivos bioldgicos estian medidos al valor razonabie, mediante la valoracion técnica de un perito
independiente, de acuerdo a lo sefialado por la NIC 41

10. ACTIVOS INTANGIBLES
Los Activos Intangible se presentan a continuacion:

... Diciembre 31,...

2015 2014
Gastos Preoperacionales: 281 362
Total _281 562

11. PRESTAMOS
Un Resumen de los préstamos ¢s como sigue:

... Diciembre 31,...
015 2014

T

Garentizados — af costo amortizado:
Préstainos bancarios 222,857 267.429
Total 222.857 267,429

Clasificacion:
Corricnte 44 571 32.091]
No corriente [78.286  235.338

Total 222.837 267,429

Peéstaimos bancarios con inslituciones financieras locales, con vencimientos hasta abril 2017. Al 31 de
diciembre del 2015, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 8,94%.
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Estos préstamos bancarios estdn garantizados con prendas sobre maquinarias y equipos de la planta,
terrenos y edificaciones de la Compafiia. El valor de las referidas garantias al 31 de diciembre del 20135
asciende a US$600 mil.

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

... Diciembre 31,...
015 014
Provecdores locales de bienes y servicios 15.07] 13.049
Total  __15.07] —13.049

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

13.5  Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2015 2014
(en U.S. ddlares)
IVA cn ventas y servicios 0 00,0
IV A retenido por pagar 0 273
Retenciones de impto.renta 62 2.749
Total 62 —3.022

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (22% para €l afio 2014) vy el 12%
sobre las ulilidades sujetas a capilalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resuita de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, Sin
cmbargo, de acuerdo a fa Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamenio de
aplicacion, las empresas que se constituyen a partir de la vigencia del Cddigo Orgéanico de
la Produccion, tienen exoncracion del caleulo del anticipo de impuesto a la renta hasta el
quinto afio de operacion efectiva, por lo gue no se reconoce dicho cdleulo en ¢l presente
afio. El anticipo del impuesto a Ja renta debesa caleularse a partir del afo 2016,

Las declaraciones de impuestos son susceplibles de revisidn por los afios 2012, 2013, 2014 y
2015, por parte de la Administracion Tributaria.

13.6 Aspectos Tribatarios




Codizo Orginico de la_Produccién- Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgd en el
Suplemento del Registro Qficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2014. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
para la medicidn del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la compafiia utilizé una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental vy Optimizacion de los Ingresos del
Lstudo- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, ta misma gue
incluye enire otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarita del Impuesto a la Salida de Divisas - 18D se incremento del 2% al 5%. Por
presuncidn se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiifas o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica 'I'ributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

Depreciacidn de Revaluacion Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, el
Servicio de Rentas Internas promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el
Regplamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal
mediante el cual, ta autoridad tributaria y tos contribuyentes consideraban sin efectos tributarios
la revaluacion de actives fijos.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumladas es como sigue:

... Diciembre 31,,..

2015 014
Provisiones patronales corto plazo 5,889 1.517
5% de participacion a
trabajadores en las utilidades 3,530 1.077
Obligaciones con el [ESS 771 1.070
Total _.10.190 .. 3,604

14,5 Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de [a empresa en un 15% aplicable a las utilidades

liquidas o contables.



15. OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Otras obfigaciones a largo plazo se presentan a continuacién:

... Diciembre 31,...

2015 2014
Pasteurizadora Quito (1) 8,606 30,442
Cuentas por pagar a Socios (2) 204,896 309,926
Total 213,502 340,368

(1) Corresponden a préstamos otorgados por la Pasteurizadora Quito C.A. para la compra de equipos
de crdefio de ganado vacuno.

(2) Corresponde a préstamos otorgados por los socios, los mismos que han sido utilizados para capital
de trabajo; dichas acrecncias se producen por cuanto la compaifiia se encuentra en una etapa de
arranque del negocio. No se han definido condiciones del crédito; sin embargo es decision de los
socios 1o cobrar intereses por los fondos entregados; No existen plazos de vencimiento, pero una
vez que los planes se concreten y la compaiiia produzea los flujos de fondos necesarios, se realizara

un plan de pagos razonable.

16. PATRIMONIO
Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...

2015 2014
Capital social 80,000 80,000
Prima de emision 0,00 0.00

Total 80,000 80,000

14.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 80,000 participaciones de US$1,00
a valor nominal unitario (los misinos valores al 31 de diciembre del 2014), las cuales

otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos.

14.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como rescrva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
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Esta reserva no es disponible para ef pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

17. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de Ja compafiia es como sigue:

2015 2014
{en miles de U.S, dolares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes agropecuarios 471,674 304,295
Ingresos por prestacion de servicios técnicos 0 91.701
Total 471,674 395,996

En cl gjercicio 2015, la administracion de la compaiiia decidié vender el ganado vacuno destinado para la
produccidn de leche. decisién que fue tomada por la probabilidad de erupcién del voledn Cotopaxi, situacion que
ponia cn riesgo el activo bioldgico existente. La estrategia de la compaiiia es adquirir ganado para la produccidn
de carne, el cual técnicamente es muche mds manejable en un contexto de crisis por el voledn, el activo
biologico adquirido ¢s mas resistible a los fendémenos naturales descritos.

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administratives y operativos reportados en los estados financieros
cansolidados es como sigue:

2015 2014

{en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 413,149 354,443
Gastos de administracion 12,668 12,669
Costos Iinancieros 22,322 21,710
Participacién a trabajadores 3.530 1.076
Total _ 431,669 389,898

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2015 2014

(er: miles dc U.S. délares)
Costo de venlas 413,149 354,443
Gastos por bencficios a empleados 12,668 12,669
Costos tinancieros 22,322 281,710
Participacion a trabajadores 3,530 1.076
Total _ 451,669 389,898
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19.

20.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 20 del
2016) no se produjeron eventos que ¢n opinién de la Administracion pudieran tener un efecto

importante sobre los estados financieros adjuntos,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cstados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2015 han sido certificados por la
Gerencia General de la compafiia y serdn presentados a los Socios para su aprobacién, En opinion de
la Gerencia de la compafiia, los estados financieros serdn aprobados por la lunta de Socios sin
modificaciones,
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