
AGRÍCOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA. 

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

2. 

INFORMACIÓN GENERAL 

AGRÍCOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA LTDA., cs una compañía limitada 
constituida en cl Ecuador. Su domicilio principal es Cuero y Caicedo OE4-16 y Ruiz de Castilla, en 
la ciudad de Quito. 

Agrícola Los Volcanes Agrovolcanes Cia Ltda., fue constituida en Agosto de 2011 y su actividad 
principal es la producción y comercialización de lácteos, ganado y embriones de ganado, 

Al 31 de diciembre del 2015, el personal total de la Compañía alcanza a 2 directivos, 1 administrativo 
y 2 operarios en el proceso productivo, en total $ colaboradores (10 para el año 2014) 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 

2.2 

23 

Bases de preparación 

Los estados financieros de Agrícola Los Volcanes Agrovolcanes Cia. Ltda., comprenden 
estado de situación financiera, estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y 
el estado de flujo de efectivo, por el año terminado el 31 de diciembre del 2015. Estos 
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIF). 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en 
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios 
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situación financiera, 

Cuentas comerciales par cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro El ingreso 

por intereses (incluyendo tos intereses implícitos) se reconoce como ingresos de 

inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por 

cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El período 

de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 días. 
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2.6 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas pot cobrar se clasifican en activos 
cotrientes 

Taventari 

  

Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. 
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable 
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminación y los costos 
necesarios para la venta, 

Activos no corrientes mantenidos para la venta 

Los activos no corrientes y los Grupos de activos para su disposición se clasifican como 
mantenidos para la venta si su valor en libros es recuperable a través de una operación de 
venta y no mediante su uso continuo. Esta condición se considera cumplida Únicamente 
cuando la venta es altamente probable y el activo (o Grupo de activos para su disposición) 
está disponible para la venta inmediata en su estado actual. La Gerencia debe 
comprometerse con la venta, la cual debería reconocerse como una venta finalizada dentro 

del periodo de un año desde la fecha de clasificación. 

Los activos no corrientes (y Grupos de activos para su disposición) clasificados como 
mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en libros y el valor razonable 
de los activos menos los costos de ventas. 

Propiedades, planta y equipo 

2.6.1 Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en 

condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación 
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación del activo. 

Adicionalmente, se considerará como costo de las partidas de propiedades, planta y 

equipo, los costos por préstamos de la financiación directamente atribuibles a la 

adquisición o construcción de activos que requieren de un período de tiempo 
sustancial antes de estar listos para su uso o venta. 

A continuación se presentan tas principales partidas de propiedades. planta y 

equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación:



Activo Descripción Vida útil Valor 
Residual 

(años) (1%) 

Equipo de Cómputo Equipo de cómputo, electrónico 3 10 

Equipo de oficina Equipos de oficina 10 10 

Muebles y Enseres Muebles y Enseres 10 10 
Maquinatia y Maquinarias y equipos de ordeño 10 10 
Equipo 
Edificios e Edificios, construcciones terminadas e 20 10 
Instalaciones Instalaciones 

2.6.2 

2.6.3 

2.6.4 

2.6.5 

Medición posterior «l reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de 
las pérdidas de deterioro de vator, 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo 
en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y 
equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes 
objeto de sustitución son teconocidas separadamente del resto del activo y con un 
nivel de disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre la 
actual y hasta la siguiente reparación. 

Método de depreciación y vidas útiles 

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de 
línea recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva. 

Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero 

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo 
de su vida útil estimada igual a los activos poseídos o, si ésta es menor, por el plazo 
de arrendamiento correspondiente, 

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo 

La utilidad o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, 

planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor 

en libros del activo y reconocida en resultados, 

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la 

reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas 
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2.7 Propiedades de inversión 

2.8 

Las propiedades de inversión son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalías o 
ambas (incluyendo las propiedades de inversión en construcción para dichos propósitos) y 
se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transacción. Luego del 
reconocimiento inicial, las propiedades de inversión son registradas al costo menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, 
excepto para aquellas propiedades de mversión clasificadas como mantenidas para la venta 
(o sean incluidas en un grupo de activos para su disposición que sea clasificado como 
mantenido para la venta) en cuyo caso serán medidas de acuerdo con la NIF 5 Activos no 
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas 

Activos intangibles 

2.8.7 Activos intangibles adquiridos de forma separada 

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo 
menos la amortización acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, 
La amortización se reconoce con base en el método de línea recta sobre su vida útil 
estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio cn el estimado 

registrado sobre una base prospectiva, 

2.8.2 Activos intangibles generados internamente — desembolsos pro investigación y 
desarrollo 

Los desembolsos originados por las actividades de investigación se reconocen 
como un gasto en el periodo en el cual se incurren. 

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de 
desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si se 
cumplen las condiciones indicadas a continuación: 

+ Técnicamente, es posible completar la producción del activo intangible de 
forma que pueda estar disponible para su utilización o su venta; 

+ Su intención de completar el activo intangible en cuestión, para usarlo O 
venderlo, 

+ — Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible; 
La foma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios 

económicos en el futuro; 

La disponibilidad de tos adecuados recursos técnicos, financieros o de otro 

tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible, 

Y 
Su capacidad para medir. de forma fiable, el desembolso atribuible al activo 
tangible durante su desarrollo 

  

El valor inicialmente seconocido para un activo intangible generado internamente 
es la suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento 
cumple las condiciones para su reconocimiento, establecidas anteriormente. 
Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los 
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2.9 

2.10 

desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el período en que se 
incurren. 

Con posterioridad a su seconocimiento inicial, un activo intangible generado 
internamente se contabilizará por su costo menos la amortización acumulada y el 
importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que 
los activos intangibles que son adquiridos de forma separada. 

  

2.8.3 Método de amortización y vidas útiles 

La amortización de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas 
útiles utilizando cl método de línea recta, La vida útil estimada. valor tesidua! y 
método de amortización son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

La vida útil de un activo intangible es finita o indefinida La vida útil de un activo 
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederá el 
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del período a lo 
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida 
útil indefinida no se amortizan, pero se evalúan por deterioro anualmente y cuando 
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado Se estima que el 
valor residual de todos los activos intangibles de la Compañía son igual a cero. 

Costos por préstamos 

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, construcción o 
producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un 
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos 
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta. 

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes 
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos 
para su capitalización 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en 
que se incurren, 

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles 

Al final de cada período, la compañía evalúa los valores en libros de sus activos tangibles e 
intangibles a fin de determinar s1 existe un indicativo de que estos activos han sufrido 
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin 
de determinar ol alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es 

posible estimar el importe 1ecuperable de un activo individual, ia compañía calcula el 

importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. 

Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribución, los activos comunes 

son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas 

al grupo más pequeño de unidades generadoras de efectrvo para los cuales se puede 

identificar una base de distribución razonable y consistente. 

   



2.11 

2.12 

Los activos intangibles con una vida útil indefinida o todavía no disponibles para su uso 
deben ser sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia 
si earste cualquier indicación de que podría haberse deteriorado su valor, 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el 
valor en uso Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son 
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que 
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los 
riesgos específicos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo 
de efectivo futuros. 

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es 
menor que su valor en libros, el vator en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) 
se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen 
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo 
caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución en la revaluación. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad 
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de 
tal maneta que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habría 
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad 
generadora de efectivo) en años anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es 
reconocido automáticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al 
importe revaluado, cn cuyo caso el reverso de la pérdida por deterioro se maneja como un 
aumento en la revaluación. 

Préstamos 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto 
de los costos de Ja transacción incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a 
su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de 
transacción) y el valor de redención se reconoce en el estado de resultados durante el 

periodo del préstamo usando el método de interés efectivo. 

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos [2 meses después de la fecha 
del estado de situación financiera. 

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no 
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento micial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por 

intereses (incluyendo los intereses implícitos) se reconoce como costos financieros y se 

calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto 

plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. 

2.13 Impuestos



El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 
cortiente y el impuesto diferido. 

2.13.1 Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) 
registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que 
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
período. 

2.13.2 Impuestos diferidos 

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en 
libros de tos activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases 
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo 
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias 
temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, por 
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que 
se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. 

  

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice 
o el pasivo se cancele, 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 
normativa tributaria. la reestimación de la recuperabilidad de los activos por 
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un 
activo, se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y sólo si tiene reconocido tegalmente et derecho de 
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y 

los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se 
derivan del impuesto a la renta y la compañía tiene la intención de liquidar sus 

activos y pasivos como netos. 

2.13.3 Impuestos corrientes y diferidos 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso O gasto, y 

ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 

transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 

integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 

reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro ¡micral de una 

combinación de negocios. 

2,14 Provisiones



5.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

  

Las provisiones se reconocen cuando la compañía tiene una obligación presente (ya sea 
legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compañía tenga 
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la 
obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta 
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el 
Mujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, su valor en libros 
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo. 

  

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos Jos beneficios económicos requeridos 
para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente cierto que se recibirá el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede 
ser medido con fiabilidad, 

2.14.1 Contratos onerosos 

Si la Compañía tiene un contrato oneroso, las obligaciones presentes que se 
deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provisión. Un 
contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplit con las 
obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan 
recibir del mismo, 

2.142 Restructuraciones 

Se reconoce una provisión para restructuración cuando la Compañía tenga un plan 
formal detallado para efectuar la restructuración, y se haya creado una expectativa 
real, entre los afectados, respecto a que se llevará a cabo la restructuración, ya sea 
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales 
características a los que se van a ver afectados por el mismo. La provisión para 
restructuración debe incluir solo los desembolsos directos que se deriven de la 
misma, los cuales comprenden los valores que se produzcan necesariamente por la 
restructuración; y que no estén asociados con las actividades que continúan en la 

Compañía 

2.143 Garantías 

Las provisiones para el costo esperado de obligaciones por garantías en la venta de 

bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos correspondientes, al 

mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la obligación de la 

Compañía 

2.15 Beneficios a empleados



2.15.2 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal, bonificación por 
desahucio y contrato colectivo) es determinado utilizando el Método de la Unidad 
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada 
período. 

Participación a trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los 
trabajadores en las utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las 
utilidades líquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

2.16 Arrendamientos 

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento 

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad. Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos. 

2.16.1 

2.16.2 

La Compañía como arrendadora 

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce 
empleando el método de línea recta durante el plazo correspondiente al 
arrendamiento, Los costos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un 
anendamiento operativo son añadidos al valor en libros del activo arrendado, 

empleando el método de línea recta durante el plazo del arrendamiento. 

La Compañía como arrendataria 

Los activos mantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen como 
activos de la Compañía a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste 
es menor, al valor presente de los pagos mínimos del arrendamiento El pasivo 
correspondiente se incluye en el estado de situación financiera como una 
obligación bajo arrendamiento financiero. 

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la 
reducción de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de 
interés implícita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son 
cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente 
atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la 
política general de la Compañía para los costos por préstamos. Las cuotas 

contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los períodos en los 

que sean incurridos, 

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados 

empleando el método de línea recta, durante el plazo correspondiente al 

arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como 

gastos en los períodos en los que sean incurridos. 

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos 

incentivos se reconocerán como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos 

 



se reconoce como una reducción del gasto por concepto de alquiler sobre la base 
de línea recta, 

2.17 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, 
temiendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar, 

2.17.1 Venta de bienes 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos 
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones: 
+ la Compañía ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo 

significativo, derivados de la propiedad de los bienes, 

« la Compañía no conserva para sí ninguna implicación en la gestión corriente 
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni 
retiene el control efectivo sobre los mismos; 

+ el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad; 

» sea probable que la Compañía reciba los beneficios económicos asociados con 
la transacción; y 

+ los costos incurridos, o por incurrir, en relación con la transacción pueden ser 
medidos con fiabilidad. 

2.17.2 Prestación de servicios 

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al 
estado de terminación del contrato. El estado de terminación del contrato se 
determina de la siguiente manera 

Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades 
ordinarias por referencia al estado de terminación de la instalación, 
determinado como la proporción del tiempo total estimado para instalar que 
haya transcurrido al finalizar cada período; 

Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen 
por referencia a la proporción del costo total del servicio prestado para el 
producto vendido, considerando las tendencias históricas en el número de 
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y, 

Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales 
en la medida en que se incurran en horas de producción y gastos directos. 

2.17.3 Ingresos por dividendos e ingresos por intereses



2.18 

2.19 

2.20 

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que 
se han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago. 

Los ingresos pot intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia 
al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de 
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar 
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor 
neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial. 

2.174 Ingresos por alquileres 

  

La política de la Compañía para el reconocimiento de ingresos provenientes de 
arrendamientos operativos se describe en la Nota 2.17.1 

Costos y Gustos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, 
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción. 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma 
legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de 
liquidar por su importe neto o de tealizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma 
simultánca, se presentan netos en resultados. 

Activos financieros 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baya a la fecha de negociación cuando 
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato 
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un período que generalmente cstá 
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, 

más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al 

valor 1azonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor 
razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al 

costo amortizado o al valor razonable 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a valor razonable 

con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos 

y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificación 

depende del propósito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La 

administración determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento 

del reconocimiento inicial. 
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2.20.1 

2.20.2 

2.20.3 

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son 
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor razonable 
en el reconocimiento inicial por el Directorio de la Compañía. 

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoría si se adquiere 
principalmente con el propósito de venderse en el corto plazo o en el 
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos 
financieros que la Compañía administra en forma conjunta y que ha tenido un 
patrón reciente de toma de beneficios en el corto plazo. 

Los instumentos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados en el reconocimiento inicial, son aquellos que son administrados y su 
desempeño evaluado en función del valor razonable de acuerdo con una estrategia 
de inversión que la Compañía ha documentado y la información de esos 
instrumentos financieros es evaluada por la administración de la Compañía en 
función del valor razonable de forma conjunta con otra información relevante 

Los instrumentos de esta categoría se clasifican como activos corrientes y los 
cambios en su valor razonable se registran en resultados. 

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la 
administración de la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta 

su vencimiento Si la Compañía vendiese un importe significativo de los activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoría completa se 
reclasificaría como disponible para la venta. 

  

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los 
costos de transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando 
el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro, reconociendo 
los ingresos por intereses sobre una base de acumulación efectiva en los ingresos 

por inversiones. 

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos 

con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de 

situación financiera, que se clasifican como activos corrientes 

Préstamos y cuentas por cobrar 

Los préstamos y cuentas pot cobrar son activos financieros no derivados con pagos 

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en 

activos corrientes, cacepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha 

del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no corrientes. 
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2.20.4 

2.20.5 

2,20.6 

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y 
otras cuentas por cobrar. 

Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros dispombles para la venta son activos no derivados que se 
designan en esta categoría o no se clasifican en ninguna de otras categorías. 

Estos activos se miden imtcialmente al valor razonable más los costos de la 
transacción. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas 
de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro resultado integral y 
acumutado en la reserva de revaluación de inversiones. Al momento de disponer 
del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de 
revaluación de inversiones es reclasificada a resultados del período. 

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la admunistración pretenda 
enajenar la inversión en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de situación 
financiera. 

Deterioro de activos financieros al costo amortizado 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los 
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de cada 
periodo. Un activo financiero estará deteriorado si, y solo si, existe evidencia 

objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan 
ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos 
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros 
estimados del activo financiero, 

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo 
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de efectivo estimado 
futuro, reflejando el efecto del colateral y las garantías, descontados a la tasa de 
interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en 
libros se 1educe a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una 
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de 
provisión. La recuperación posterior de los valores previamente eliminados se 
convierte en ciéditos contra la cuenta de provisión. Los cambios en el importe en 
libros de la cuenta de provisión se reconocen en el estado de resultados. 

Baja en cuentas de un activo financiero 

La Compañía dará de baja en cuentas un activo financiero únicamente cuando 

expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 

financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la 

propiedad del activo financiero. Si la Compañía no transfiere ni retiene 

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continúa 

reteniendo el contro] del activo transferido, la Compañía reconocerá su 

participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que 
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pagar. Si la Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía 
continuará reconociendo el activo financiero y también reconocerá un préstamo 
colateral por los ingresos recibidos. 

2.21. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compañía 

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

2,21.1 

2.212 

2.21,3 

2.21.4 

2.21,5 

Pasivos financieros 

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor 
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo 
amortizado. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la 
Compañía tenga un derecho incondicional a diferir su liquidación durante al menos 
12 meses después de la fecha del estado de situación financiera. 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados son pasivos 
financieros que se clasifican como mantenidos para negociar al momento del 
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedición del 
valor razonable se reconoce en el estado de resultados. 

Pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos 
que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden a su costo 
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos 
necesarios para su oblención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de 
resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. 

  

Pasivos por contrutos de garantía financiera 

Los pasivos por contratos de garantía financiera se miden inicialmente a su valor 
razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor razonable 

con cambios en resultados, se miden posteriormente al mayor entre: 

el importe determinado de acuerdo con la NIC 37 Provisiones, Pasivos 
Contingentes y Activos Contingentes; y 

el importe inicialmente reconocido menos, cuando sea apropiado, la 

amortización acumulada reconocida de acuerdo con las políticas de 

reconocimiento de ingresos ordinarios establecidas en ta Nota 2.18 
   

Instrumentos de patrimonio 

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un 

interés residual en los activos de la Compañía luego de deducir todos sus pasivos. 
-14-



2.1 

Los mstrumentos de patrimonio emtidos por la Compañía se reconocen por fos 
ingresos recibidos, neto de los costos de emisión directos. 

2.21.6 Baja en cuentas de un pasivo financiero 

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, 
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compañía. 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha aplicado tas 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y Normas Internacionales 
de Contabilidad (NIC) nuevas y 1evisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas, que 
permiten aplicación anticipada: 

Efectiva a partir de 
períodos que inicien en 
o después de 

NIE Título 

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 

NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con 
clientes Enero 1, 2017 

Modificaciones a la Clarificación de los métados 
NIC 16 y la NIC 38 aceptables de depreciación y 

amortización Enero 1, 2016 

Modificaciones a la Planes de beneficios definidos: 
NIC 19 Aportaciones de los empleados Jutio 1, 2014 
Modificaciones a las Mejoras anuales a las NIF Ciclo Julio 1, 2014 con 
NIE 2010-2012 excepciones limitadas 
Modificaciones a las Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 
NyF 2011-2013 

NIF 9 - Instrumentos financieros 

La NIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 
medición de activos financieros Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
para incluir los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su 
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la 
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NJIF 
9, principalmente para incluir lo siguiente: 

Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al introducir una 
categoría de medición a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para 

ciertos instrumentos deudores simples. 

Requisitos claves de la NIF 9: 

Todas los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - 

Instrumentos Financieros, se reconocerán posteriormente a su costo amorlizado o valor 
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razonable. Específicamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un 
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y 
que tengan flujos de efectivo contractuales que son únicamente pagos de capital e intereses 
sobre el capital pendiente por lo generat se miden al costo amortizado al final de los 
períodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de 
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales 
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo 
financiero que dan lugar en fechas específicas a flujos de efectivo que solo constituyen 
pagos de capital e mtereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y 
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los períodos contables 
posteriores, Además, bajo la NIE 9, las entidades pueden hacer una elección irrevocable 
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio 
(no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por 
dividendos generalmente reconocido en el resultado del período. 

  

« — En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero que sca atribuible a cambios en el 1iesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral. a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el 1iesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 
contable en cl resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del 
período. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo, 

   

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 9 en el futuro no tendría 
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos, en relación con 
los activos financieros y pasivos financieros de la Compañía. Sin embargo, no es posible 
proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado 

NIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes 

En mayo del 2014 se emitió la NUF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben 
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con 
clientes. La NIE 15 reemplazará el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, 
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y las interpretaciones 
respectivas en la fecha en que entre en vigencia. 

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad debería reconocer el ingreso que 
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a tos clientes, en 
un importe que refleje la contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de bienes o 
servicios. Específicamente, la norma añade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso: 

+ — Identificar el contrato con los clientes. 
Identificar las obligaciones de ejecución en el contrato. 

+ — Determinar el precio de la transacción. 
Distribuir el precio de transacción a las obligaciones de ejecución en el contrato. 
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligación. 
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Según la NEF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga 
una obligación de ejecución, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios 
relacionados con una obligación de ejecución particular es transferido al cliente. Se han 
añadido muchos más lineamientos detallados en la NI[F 15 para poder analizar situaciones 
específicas. Además, la NIF 15 requiere amplias revelaciones. 

La Administración de la Compañía prevé que la aplicación de la NIIF 15 en el futuro puede 
tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros 
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado 

Modificaciones a la NIC 16 - Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y 

amortización 

Las modificaciones a la NIC 16 les prohíben a las entidades utilizar un método de depreciación 
pata partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las 
modificaciones a la NIC 38 introducen la presunción rebatible de que el ingreso no es un 
principio apropiado para la amortización de un activo intangible. Esta presunción solo puede 
ser 1ebatida en las dos siguientes circunstancias: 

+. — Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o; 
+ — Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios económicos del 

activo intangible se encuentran estrechamente relacionados. 

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir 
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compañía usa el método de línea 
recta para la depreciación de propiedades, planta, equipo. La Admunistración de la Compañía 
considera que el método de línea recta es el más apropiado para reflejar el consumo de 
beneficios económicos inherentes estos activos, por lo tanto, la Administración de la Compañía 
no anticipa que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 tendrán un impacto material 
en tos estados financieros de la Compañía. 

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los 
empleados 

Las modificaciones a la NIC 19 explican cómo deberían contabilizarse las aportaciones de los 
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos, 

mediante la consideración de si dichos beneficios dependen del número de años de servicio del 

empleado. 

Para las aportaciones que son independientes del número de años de servicio, la entidad los 

puede teconocer como una reducción en el costo del servicio en el período en el que se preste 

el servicio o atribuistos a los períodos de servicio del empleado utilizando el método de la 

unidad de crédito proyectado, mientras que fas aportaciones que dependen del número de años 

de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los años de servicio del empleado. 

La Admumistración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 

19 en el futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados 

financieros debido a que la Compañía no mantiene planes de beneficios definidos con 

aportaciones de empleados. 
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Mejoras anuales a las NILF ciclo 2010 - 2012 

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que 
Se encuentran resumidas a continuación. 

+ Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emisión 
de esta norma y las modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la 
capacidad de medit las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasa de interés 
establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando el efecto de descontar no 
sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para 
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato. 

+ — Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la 
contabilidad de depreciación y/o amortización acumulada cuando se reevalúa una partida 
de propiedad, planta y equipo o un actrvo intangible. Las normas modificadas clarifican 
que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluación de importe en 
libros del activo y que la amortización y/o depreciación acumulada es la diferencia entre el 
importe bruto en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por 
deterioro acumuladas. 

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de 
servicios de personal clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada 
de dicha entidad informante. Por consiguiente, la entidad que informa debería revelar 
como transacciones con partes relacionadas, los importes incurridos para el servicio pagado 
O por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal clave de la 
gerencia. Sin embargo, no se requiere ta revelación de los componentes de dicha 
compensación. 

La Administración anticipa que la aplicación de las normas relacionadas con las mejoras 
anuales a las NIF ciclo 2010 - 2012 detalladas anteriormente y que serán adoptadas en los 
estados financieros de la Compañía en los períodos futuros no tendrán un impacto significativo 
sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compañia. 
Mejoras anuales a las NIFF Cielo 2011 - 2013 

Las mejoras anuales a las NUF Ciclo 2011 - 2013 imcluyen algunas modificaciones a varias 
NIIF que se encuentran resumidas a continuación: 

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIF 3 no son mutuamente . 
excluyentes y, la aplicación de ambas normas puede ser requerida Por lo tanto, una entidad 
que adquiera una propiedad de inversión debe determinar si: 

a) El inmueble campie con la definición de propiedad de inversión establecida en la NIC 

40 y, 

b) La tiansacción cumple con la definición de combinación de negocios según la NIIF 3. 

La Administración de la Compañía no prevé que la aplicación de estas modificaciones en el 

futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados 

financieros adjuntos. 
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3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, las cuales se describen en la Nota 2, la 
administración debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los 
activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios 
asociados se basan en la experiencia histórica y otros factores que se consideran como relevantes. Los 
resultados reales podrían diferir de dichos estimados. 

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las 
estimaciones contables se reconocen en el período de ja revisión y períodos futuros si la revisión 
afecta tanto al periodo actual como a períodos subsecuentes. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 
compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

4.1 Deterioro de activos 

A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el 
valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran 
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación 
del importe recuperable de dicho activo, Si se trata de activos identificables que no generan 
flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora 

de efectivo a la que pertenece el activo. 

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cálculo del valor en uso de las 
unidades generadoras de efectivo. El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía 
deteimine los flujos de efectivo futuros que deberían surgir de las unidades generadoras de 
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente, 

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
registia la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a 

resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 

el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 

tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro, 

4.2 — Vida útil de propiedades, planta y equipo 

La Compañía revisa la vida útil estimada de propiedades, planta y equipo al final de cada 

período anual. 

4.3 Valuación de los instrumentos financieros 

La Compañía utiliza las técnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus 

activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos 

observables del mercado. 
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El efectivo y equivalentes de efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado 
de situación financiera de la siguiente maneta: 

  

- Diciembre 31,... 

2015 2014 

Efectivo 
Bancos 50.500 2.124 

Total — 0.500 2.4 

5. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

  

  

..« Diciembre 31,... 

2015 2014 

Clientes locales 174.557 11,270 

Ahorro voluntario (1) 1.549 1.816 

Otros 0 0 

Total 176.106 13,086 

(Mm La compañía realiza un aho:ro voluntario dentro del cliente Pasteurizadora Quito S.A , fondo 
que puede ser retirado en cualquier momento 

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de otros activos es como sigue: 

  
  

. Diciembre 31,... 

2015 2014 

Crédito fiscal IVA 0 0 

Ciédito fiscal impuesto Renta 5.426 7.181 

Total —5,426 —L 181 
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7. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

. Diciembre 31,.. 

2015 2014 

Fertilizantes 2.662 1763 
Balanceados 826 7.432 

Minerales 128 665 

Semen 3.043 2.532 

Embriones 0 0 
Materiales 2.240 4.200 

Total 8.899 1639 

Estos inventarios corresponden a Materia Prima e insumos necesarios para el proceso 
productivo 

Los mismos se presentan a valores razonables, no existen ajustes por valor neto de realización 
ni preexisten indicios de deterioro. 

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

- - Diciembre 31,... 

  2015 2014 

Costo o valuación 519.940 519.940 

Depreciación acumulada (88.203 58.460) 

Total 431.737 461.480 

Clasificación 

Terrenos 145.386 145.386 

Edificaciones 115,610 122.712 

Maquinaria y Equipo 158.431 181.072 

Equipo de Computación 0 0 

Construcciones en curso 12.310 12.310 

Total 431,737 ——461,480 

9. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Un resumen de Activos Biológicos es como sígue* 

 



. Diciembre 31,... 

2015 

Semovientes en crecimiento 75.911 
Semovientes en producción 0 

(-) Deterioro acumulado 0 

Total 75,911 

po [S E 

118.547 

114,700 

30.624) 

—202.623 

Los activos biológicos están medidos al valor razonable, mediante la valoración técnica de un perito 

independiente, de acuerdo a lo señalado por la NIC 41 

10. ACTIVOS INTANGIBLES 

Los Activos Intangible se presentan a continuación: 

Gastos Preoperacionales: 

Total 

11. PRÉSTAMOS 

Un Resumen de los préstamos es como sigue: 

Garantizados — al costo amortizado 

Préstamos bancarios 

Total 

Clasificación. 
Corriente 

No corriente 

Total 

+... Diciembre 31,.. 

2015 

281 

81 

2015 

  

44,571 

178.286 
222,837 

2014 

562 

362 

... Diciembre 31,... 

2014 

  

32.091 

235.338 
267,429 

Préstamos bancarios con instituciones financieras locales, con vencimientos hasta abril 2017. Al 31 de 

diciembre del 2015, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 8,94% 
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Estos préstamos bancarios están garantizados con prendas sobre maquinarias y equipos de la planta, 
tertenos y edificaciones de la Compañía El valor de las referidas garantías al 31 de diciembre del 2015 
asciende a US$600 mul. 

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas pot Pagar es como sigue: 

«.. Diciembre 31,... 

2015 2014 

Proveedores locales de bienes y servicios 15.071 13.049 

Total 1507 —13.049 

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

13.5 Pasivos del año corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

... Diciembre 31,... 

2015 2014 
(en U.S. dólares) 

IVA en ventas y servicios 0 00,0 

IVA retenido por pagar 0 273 

Retenciones de impto.renta 62 2.749 

Total 62 3,022 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para cl impuesto a la renta, se calcula 
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución (22% para el año 2014) y el 12% 
sobre las utilidades sujetas a capilalización. 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el vator del 
anticipo calculado. el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0.2% del 

patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Sin 
embargo, de acuerdo a la Ley de Régimen Tributatio Interno y su Reglamento de 
aplicación, las empresas que se constituyen a partir de la vigencia del Código Orgánico de 
la Producción, tienen exoneración del cálculo del anticipo de impuesto a la renta hasta el 
quinto año de operación efectiva, por lo que no se reconoce dicho cáleulo en el presente 
año. El anticipo del impuesto a la renta debesá calcularse a partir del año 2016. 

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revisión por los años 2012, 2013, 2014 y 

2015, por parte de la Administración Tributaria. 

13.6 Aspectos Tributarios 

an 
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Código Orgánico de la Producción- Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgó en el 
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comercio e 
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

La reducción progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, así tenemos: 
23% para el año 2012 y 22% a partir del año 2014, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, 
para la medición del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la compañía utilizó una tasa de 
impuesto a la renta promedio del 22%. 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estudo- Con Techa noviembre 24 del 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, ta misma que 
incluye enire otros aspectos tributarios los siguientes: 

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por 
presunción se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y 
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compañías o personas 
naturales que no esten domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este impuesto en la 
importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que 
establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, 
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta. 

Depreciación de Revaluación Decreto Ejecutivo No. 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, el 
Servicio de Rentas Internas promulgó el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma el 
Reglamento para la Aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal 

mediante el cual, ta autoridad tributaria y los contribuyentes consideraban sin efectos tributarios 
la revaluación de activos fijos. 

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

«.. Diciembre 31,... 

  2015 2014 

Provisiones patsonales corto plazo 5,889 1.517 

[5% de participación a 

trabajadores en las utilidades 3,530 1.077 

Obligaciones con el IESS TH 

Total —- 10.190 

  

14,5 Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 

tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 

líquidas o contables 

 



15. OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

Otras obiigaciones a largo plazo se presentan a continuación: 

Pasteurizadora Quito (1) 
Cuentas por pagar a Socios (2) 

Total 

- Diciembre 31... 
2015 2014 

8,606 30,442 

204,896 309,926 

213,502 340,368 

(1) Corresponden a préstamos otorgados por la Pasteurizadora Quito C.A. para la compra de equipos 
de ordeño de ganado vacuno. 

(2) Cotresponde a préstamos otorgados po: los socios, los mismos que han sido utilizados para capital 
de trabajo; dichas acreencias se producen por cuanto la compañía se encuentra en una etapa de 
arranque del negocio. No se han definido condiciones del crédito; sin embargo es decisión de los 
socios no cobrar intereses por los fondos entregados; No existen plazos de vencimiento. pero una 
vez que los planes se concreten y la compañía produzca los flujos de fondos necesarios, se realizará 
un plan de pagos 1azonable 

16. PATRIMONIO 

Un resumen de capital social es como sigue: 

Capital social 
Prima de emisión 

Total 

... Diciembre 31,... 
2015 2014 

80,000 80,000 
0,00 0.00 

80,009 80,000 

14.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 80,000 participaciones de US$1,00 
a valor nominal unitario (los mismos valores al 31 de diciembre del 2014), las cuales 
otorgan un voto por participación y un derecho a los dividendos. 

14.2 Reservas 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea 

apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. 
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Esta reserva no es disponible para el pago de 
capitalizada en su totalidad 

17, INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la compañía es como sigue 

Ingresos provenientes de la venta de bienes agropecuarios 
Ingresos por prestación de servicios técnicos 

Total 

dividendos en efectivo pero puede se 

2015 2014 
(en miles de U.S. dólares) 

471,674 304,295 

0 —M2MI01 

47),674 395,996 

En el ejercicio 2015, la administración de la compañía decidió vender el ganado vacuno destinado para la 
producción de leche. decisión que fue tomada por la probabilidad de erupción del volcán Cotopaxi, situación que 
ponía en riesgo el activo biotógico existente. La estrategia de la compañía es adquirir ganado para la producción 
de carne, el cual técnicamente es mucho más manejable en un contexto de crisis por el volcán, el activo 
brológico adquirida es más resistible a los fenómenos naturales desciitos. 

18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros 
consolidados es como sigue" 

Costo de ventas 
Gastos de administración 
Costos Financieros 
Participación a trabajadores 

Total 

    

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

Costo de ventas 
Gastos por beneficios a empleados 
Costos financieros 
Participación a trabajadores 

Total 

    

  

2015 2014 
(en miles de U.S. dólates) 

413,149 354,443 
12,668 12,669 
22,322 21,710 
3,530 1,076 

451,669 389,898 

2015 2014 
(en miles de U.S. dólares) 

413,149 354,443 
12,668 12,669 
22,322 21,710 
3,530 1,076 

251,669 389,898 
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19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 
Entre cl 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de los estados financieros (marzo 20 del 
2016) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudicran tener un efecto 

20. 

Importante sobre los estados financieros adjuntos, 

APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido certificados por la 
Gerencia General de la compañía y serán presentados a los Socios para su aprobación. En opinión de 
la Gerencia de la compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de Socios sin 
modificaciones, 
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