AGRICOLA 1LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y cquivalentes de efectivo

Cucntas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Activos por impucstos corrientes

Inventarios

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades. planta y equipo
Activos Biologicos

Aclivos intangibles

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados lTnancieros
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Gerente General
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Diciembre 31,
2012 20101
{eu LS, délares)

3.831 10,000
12.355
2.359
39.233 _ 0
87.778 10.000
372.057
233.439
1124 1.405
606,620 1.405
664,398 11,405
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Diciembre 31,
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011

{en U5, dojares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos a corto plazo I 50,401
Cucinas por pagar comerciales y otras cuentas por

Pagar 12 9.748
Pasivos por impuestos corrientes i3 1.694
Obligaciones acumuiadas 14 2717
Total pasivos corrientes 04,560

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos a largo plazo 1 284.820

Qtras obligaciones a {avgo plazo 15 248.696 1,405
Total pasivos no corricntes 533.510 1.404
Tatal pasivos 598,076 1.405
PATRIMOMNIO: ib

Capital social 20,000 10.000
Aporte para futura capitalizacion 60,000

Utilidades retenidas -13.678

Total patrimonio _66,322 10.000
TOTAL 664,398 11,405
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AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos Comerciales
Costos Financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Mcnos gasto por impuesto a la renta;

Corriente

Dilerido
Total

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los estados firancieros

{en LS, délares)

17 235,885

18 (212.763)

23.122

18 (22,005}

18 {14,796}
__(13.078)
.0

(0}
(13,678} .. 0
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AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA.

FESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Utilidades

retenidas
Aporie Aplicacidn
Capital Futura lera vez Utilidades
social  Capitalizae.  Niil retenidas

... ten LLS, dolares) ...

Saldos al 31 de diciembre de 2611 13,000

Salde dc capital pagado en el afio corrientg 10,000

Aporte para futuras capitalizaciones 60,000

Utilidad del afio (13,678)
Saldos al 31 de diciembre de 2012 20,000 60,000 (13,678)

Ver notas a los cstados financieros

10,000
[0.000
60,000
(13.678)

66,322
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AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

IFLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido dc clientes

Pagos a proveedores y a emplieados

Otros ingresos

Otros egresos

Flujo ncto de clectivo proventente de actividades de
operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicién de propicdades, planta y equipe (neto)
Adquisicion de activos biologicos
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos de Soclos

Apottes en efectivo para aumento de capital

Financianticnto por préstamos a largo plazo

Pago de préstamos

Aporte inicial de socios

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucién) neto en clectivo y equivalentes
de efectivo

Saldos al comicnzo del aio

SALDOS AL FIN DEL. ANO

Ver notas a los estados financicros
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AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

AGRICOLA 1.0OS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA., es una compaiiia limitada
constituida en et Lcuador, Su domicitio principal es Cuero y Caicedo OLE4-16 y Ruiz de Castilla, en
la ciudad de Quito.

Agricola Los Volcanes Agrovolcanes Cia. Lida.. fue constituida en Agosto de 2011 y su actividad
principal es ta produccion y comercializacion de ldcteos, ganado y embriones de ganado,

Al 31 de diciembre del 2012, ef personal total de la Compaiiia alcanza a 2 directivos. | administrativo
v Y operarios en ¢l proceso productivo: en total 12 colaboradores (2 dircetivos para ¢l aiio 201 1)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Buases de preparacion

L.os cstados financieros de Agricola Los Volcanes Agrovoleanes Cia, Lida., comprenden
estado de situacion lnanciera, estado de resuitados, ¢stado de cambios en el patrimonio y
el eslado de Mujo de efective. por el ano lerminade ¢l 31 de diciembre del 2012, Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
[nformacion Financigra {Nil).

Efectivo y equivalenites de ¢fectivo

El efcctivo v equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones linancieras liquidas, que sc pueden translormar rapidamente en
efectivo o un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
son prescntados como pasivos cotrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuenias por colirar

Las cuenlas comerciales por cobrar y otras cuenlas por cobrar son activos financicros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se micden al costo amortizado
utitizando el método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquier deterioro, El ingreso
por intereses (incluyendo los inlereses implicitos) se rcconoce como ingresos  de
inversiones y se caleulan utilizando la 1asa de interés cfectiva, excepto para las cuentas por
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24

2.5

2.6

cobrar a corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo
de crédito promedio sobre fa venta de bicnes cs de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la
probabilidad dc recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con ¢l método del costo promedio ponderado.  Et valor neto realizable
representa ef precio de venta estimado mcenos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

Activos no corrientes mantenidos para la venti

Los activos no cormientes ¥ los Grupos de activos para su disposicion se clasifican como
mantenidos para la venta si su valor cn libros es recuperable a través de una operacion de
venta y no mediante su uso continuo.  Esta condicidn se considera cumplida Gnicamente
cuando la venta es altamente probable y el activo (o Grupo de activos para su disposicion)
esta disponible para la venta inmediata en su estado actwal.  La Gerencia debe
comprometerse con fa venta, la cual deberia reconocerse como una venta finalizada dentro
del periedo de un afic desde la fecha de clasificacion.

lL.os activos no carrientes {y Grupos de activos para su disposicién) clasificados como
mantenidos para la venta son calculados al menor del valor en libros y ¢l valor razonablc
de los actives menos tos costos de ventas.

Propiedades, planta y equipo
2.6.1 Medicion en el momento del reconociniiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

El costo de propiedades. planta ¥ equipe comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en
condiciones de funcionamicnto segiin 1o previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisiciéon o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

2.6.2  Maedicion posterior al reconocimiento: modelo del costo



2.7

2.8

2.6.3

2.6.4

2.6.5

Después del  reconocimiento inicial. las propiedades. planta y equipo son

registradas al costo menos la depreciacion acumulada y ¢l importe acumulade de
las pérdidas de deterioro de vaior.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen, Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y
equipo de la Compaiia, requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes
objeto de sustitucion son reconocidas separadamente del resto del active y con un
nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la
actual v hasta la siguiente reparacidn,

Miéiodo de depreciacion y vidas atiles

El costo de propiedades. planta y equipo se deprecia de acuerdo con el métode de
linea recta. La vida dtil estimada, vaior residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio. siendo el efecto de cualquier cambio cn el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Activos mantenitos bajo arrendmmiento financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamiente financiero son depreciados por ¢l plazo
de su vida (il estimada igual a los activos poseidos o, si €sta s menoc, por el plazo
de arrendamiento correspondiente,

Retiro o venta de propiedudes, planta v equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades.
planta y equipo ¢s calculada como la diferencia entre el precio de venta v el valor

en libros del activo y reconocida en resultados.

2n caso de venta o retivo subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién es transferido direclamente a utilidadces retenidas.

Propicdades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas (incluyendo las propicdades de inversion en construecion para dichos propositos) y
sc miden inicialmente al costo. incluyendo los costos de la transaccion.  lLuego del
reconccimiento inicial. las propicdades de inversion son registradas al coslo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
exceplo para aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la venta
(o sean incluidas en un grupo de activos para su disposicion que sea clasificado como
mantenido para la venta) en cuyo caso serdn medidas de acuerdo con la NIIF 5 Activos no
Corrientes Mantenidos para la Veita y Operaciones Discontinuadas.

Activos intangibles

2.8.4

Activos intangibles adqnividos de forma separada

9.



2.8.2

2.8.3

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo
menoes la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deteriore acumulada,
La amortizacion sc reconoce con base en el método de linca recta sobre su vida il
estimada. [a vida Gtil estimada, valor residual v méiodo de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el cfecto de cuaiquicr cambio en el estimado
regisirado sobre una base prospectiva.

Activos intangibles generados internamente — desenbolsos pro investigacion y
desarrollo

.os desembolsos originados por lag actividades de investigacidn sc reconocen
como un gasto en el periodo en el cual se incurren,

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de aclividades de
desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si se
cumplen las condiciones indicadas a continuacién:

- Técnicamente, es posible completar la produccion del activo imangible de
forma que pucda estar disponible para su utilizacién o su venta;

«  Su intencion de completar el activo intangible ¢n cucsticn, para usarla o
venderlo:

- Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible:

. La forma en que ¢l activo intangible vaya a generar probables beneficios
cconamicos cn el futuro;

«  La disponibilidad de los adecuados recursos téenices. financieros o de otro
tipo, para completar ¢l desarrollo y para ulilizar o vender el activo intangible;
¥.

«  Su capacidad para medir. de forma flable, el desembolso atribuible al activo
intangible durante su desatrollo.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente
cs la suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el efemento
cumple las condiciones para su rcconocimiento, establecidas anteriormente.
Cuando no se puede reconocer un active intangible generade internamente, los
descmboisos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se
incurren.

Con posterioridad a su reconocintiento inicial. un activo intangible generado
internamente s¢ contabilizard por su costo menos la amortizacion acumulada y el
importe acumulade de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que
los activos intangibles que son adquiridos de forma separada.

Método de amortizacion y vidays iitiles

l.a amortizacion de los activos intangibles sc carga a resullados sobre sus vidas
fitiles utilizando el wétado de linca vecta. La vida Otil estimada, valor residual y
método de amortizacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una basc prospectiva.

1.a vida dtil de un activo intangible ¢s finita o indefinida. La vida Util de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de olro Lipo no excedera el
- 10-



2.9

2.1

periode de csos derechos pero puede ser inferior. dependiendo del periodo a o
targa del cual ta eotidad espera utilizar el active. Los activos intangibles de vida
(il indefinida no se amortizan, pero se cvaltan por deterioro anualmente y cuando
eXista indicios dc que cl activo intangible puede estar deteriorado. Ver Nota 2.1 1.
Se estimn gue el valor residual de todos 1os activos intangibles de la Compaiifa son
igual a cero,

Costos por préstamos

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicidn, construccidn o
produceidon de activos calificados. los cuales constituven activos que requieren de un
periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o veata.

1 ingreso por intereses de [as inversiones temporales en préstamos especificos pendicntes
para scr consumidos en activos calificados ¢s deducido de los costos por préstamos aptos
para su capitalizacion.

Todos fos otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que s incurren.

Deteriare del valor de los activos tangibles ¢ intanigibles

Al final de cada periode, la compaiiia evalita los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin dec determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pércida por deteriore. Lin tal caso. se caicula el importe recuperable del activo a in
de determinar el alcance de la pérdida pov deteriaro {de haber alguna). Cuando no es
posibie estimar el importe recuperable de un activo individual. la compafiia calcula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece diche activo,
Cuando ge identifica una base razonable v consisicnte de distribucién, los activos comunes
son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas
al grupo mas pequeiio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.

I.os activos intangibles con una vida 0til indefinida o todavia no dispenibies para su uso
dcben ser sometidos a una comprobacion de deteroro anualmente. o con mayor {recuencia
si existe cuaiquicr indicacton de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable cs ¢l mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en uso. Al estimar ¢l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de {mpuesto que
relleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para cl activo para los cuales no se han ajustado los estimados de Mujo

de clectivo futuros.

Si ¢l importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) Calcul‘adg es
menor que su valor en fibros, el vator cn libros detl activo {0 unidad generadora de efectivo)
se¢ reduce @ su imporle recuperable.  Las pérdidas por deterioro s¢ rcconocen
inmediatamente en resultados, salvo si ol active se registra a un imporie revaluado, en cuyo
caso se debe considerar 1a pérdida por deterioro come una disminucién en la revaluacion.

-11 -
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2.13

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, ¢l valor en libros del activo (0 unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe vecuperable, de
tal manera que el valor cn tibros incrementado no excede el valor ¢n libros que se habria
calcufado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
gencradora de cfectivo) en afios anterieres.  El reverso de una pérdida por deterioro ¢s
reconocido antomaticamente en resultados, salvo si el activo correspondiente se registra al
importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por deteriore se maneja como un
aumento en la revaluacion.

Préstumaos

Representan pasivos financieros que se reconecen inictalmente a su valor razonable, neto
de los coslos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a
su costo amortizado; coalquicr diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante ¢l
periodo del préstamo vusando el método de interés efectivo.,

Los préstamos se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaitia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menes 12 mesces despucs de la fecha
de! estado de situacion financiera.

Cuentas comercigles por pagar y olras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros. no
derivados con pagos fijos o determinables, que ne cotizan en un mercado activo.

Después dcl reconocimicnto inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro. El gasto por
intercses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
cajculan utilizando la 1asa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Impiiestos

El gasto por impuesto a a renta representa 1a suma del impucsto a la renta por pagat
corriente y ¢l impuesto diferido.

2.13.1 Tmpuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa cn la ufilidad gravable (tributaria)
registrada durante ¢l aiio. La ulilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasive de la compaiiia por concepto del
impuesto corticnte se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada

periodo.

2,13.2 Impuesios diferidos

Il jmpuesto diferido sc reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y tas bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar Ta utilidad gravable. =1 pasive
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pov impuesto  diferido se reconoce gencralmente para todas las dilcrencias
temporarias imponibles.  Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias lemporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaitia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos ¥ pasivos por impuestos difcridos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se cspera sean de aplicacion en el periodo en ¢l que ¢l activo se realice
o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido. correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo. se reconoce cn el resultado del periodo, excepte cn la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periado.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos difcridos con pasivos por
mmpuestos diferidos st v sdlo si tiene reconocido legalmente ¢l derccho de
compensar, frente a la antoridad fiscal. los importes reconocidos en csas partidas: y
los aclives por impuestos diferidos vy los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta v la compaiiia tiene ta intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

2.13.3  Imipuestos corricntes y diferidos

Los impucestos corrientes v difcridos. deberdn reconocerse comoe ingreso o gasto, ¥
ser inciuidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fucra del resultado, ya sca en otro resuitado
integral o dircctamente en el patrimonio. en cuyo caso el impucsto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2. 14 Provisiones

Las provisiones sc reconocen cuando la compaiiia tienc una obligacion presente (va sea
legal ¢ implicita) como resullado de un suceso pasado. es prebable que la compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incotporen beucficios ccondmicos, para cancelar la
obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mcejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo. teniende ¢n cuenta
los ricsgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efeetivo estimado para cancelar la obligacion presente. su valor en libros
representa ¢l valor presente de dicho Mujoe de cectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios cconomicos l‘tEL]LIeI'idOS
para cancelar una provision. se reconocc una cuenta por cobrar cOmMo un activo 51 es
virtualmente cierto qque se recibird ¢l desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.



2.14.1

2.i4.2

2143

Contratos onerosos

Si la Compaiiia tienc un contrato oncreso. las obligaciones presentes que se
deriven del mismo deben ser reconocidas y medidas como una provision.  Un
contrato oneroso ¢s aquel en el que los costos inevitabics de cumplic con las
obligaciones comprometidas, son mayores que los benclicios que se csperan
recibir del mismo.

Restriefurnciones

Se reconoce una provision para restructuracion cuando la Compadiia icnga un plan
formal detallado para efectuar la restructuracion. y se haya creado una expectativa
real. entre los afectados. vespecto a que se levara a cabo la restrucluracion. ya sea
por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales
caracteristicas a los que se van a ver alectados por el mismo. 1.a provisidn para
restructuracion debe incluir solo fos desemboisos dircctos que se deriven de la
misma, los cuales comprenden {os valores que sc produzean necesariamente por la
restructuracion; y que no estén asociados con las actividades que contindan en la
Compaiiia.

Garantiay

Las provisioncs para ¢l costo esperado de obligaciones por garantias cn la venta de
bienes se reconocen a la lecha de la venla de los productos cotrespondientes, al
mgjor estimado dc los desembolsos requeridos para cancelar la obligacion de la
Compaiiia

2,15 Beneficios « empleados

2.15.1 Beneficios definidos: Jubitacion patronal y houificacion por desahucio

2.15.2

El costo dc los beneficios definidos (jubilacién patronal. bonificacion por
desahucio v contrato colectivo) es determinado utilizando el Mctodo de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada

periodo,
Participacion u trabajadores
La Compaflia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion dc los

trabajadores en las utilidades. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

216 Arrendamicnios

Los arrendamicntos se clasifican como {inancieros cuando los términos del arrendamiento
teansticren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propicdad. "T'odos los demads arrendamientos se clasifican como operativos.
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2.16.1  La Compaiiiu como arrendadora

El ingreso por concepto de alquileres bajo arrendamientos operativos se reconoce
cmpleandn ¢l mdétode de linea recta durante ¢l plazo correspondientc al
arrendamiento. Los coslos directos iniciales incurridos al negociar y acordar un
arrendamiento operativo son aiadidos al valor en libros del activo arrendado,
cmpleando el método de linca recta durante el plazo del arrendamicuto,

2.16.2 La Compuaiifa comeo arrendatiaria

Los activos wmantenidos bajo arrendamientos financieros se reconocen conio
activos de la Compaiiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si éste
¢s menor, al valor presente de los pagos minimos de! arrendamicnto.  El pasivo
correspondiente se incluye en ci estado de situacion financiera coma una
obligacion bajo arrendamiento financicro.

LLos pagos por arrendamicnio son distribuidos entre los gastos financieros y ia
reduccion de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de
interés implicita sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son
cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser directamente
atribuibles a activos califfcables. en cuyo caso son capitalizades conforme a la
politica general de la Compailia para los coslos por préstamos. Las cuotas
contingentes por arrendamienta se reconacen como gastos en los periodos en tos
quc sean incurridos.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operalivos s¢ cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondicnte al
arrendamiento.  Las cuotas contingentes por arrendamicnio se reconocest Como
gastos cn Jos periodos en los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos
incentivos se reconoceran como pasivos. B bencficio agregado de los incentivos
se reconoce como una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre a base
de Mnea recia.

2,17 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar.
teniendo en cuenta ¢l jmporte cstimado de cualquier descuento, bonificacion o rcbaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.17.1 Venta de bienes

lLos ingresos ordinarios procedentes de 1a venta dc biencs deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguicntes condiciones:

Ja Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajus, de tipo
significativo. derivados de la propiedad de los bienes:
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- la Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion cosriente
de los bicnes vendidos, en cl grado usualmente asociado con la propicdad, ni
retiene el control efective sobre los mismos:

- el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sca probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion: y

- los costos incurridos, o por incurrir, cn relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

217.2 Prestacion de servicios

Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al
estado de terminacion del contrato. Ll cstado de terminacion del contrato se
determina de la siguiente mancera:

. Los honorarios por instalaciones se rcconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la  instalacién,
determinado como la proporeién del tiempo total estimado para instalar que
haya transcurridoe al finalizar cada periodo:

. lL.os honorarios de servicio incluidos en ¢l precio de los producios sc reconocen
por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el
producto vendido, considerando las tendencias histéricas en el niimero de
servicios realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; v,

« Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a [as tasas contracluales
cn la medida en que sc incurran en horas de produccién y gastos directos.

2.17.3  Ingresos por dividendos e ingresos por infereses

El ingreso por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una vez que
sc han establecido los derechos de los accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia
al capital pendientc y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de clectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento {inanciero con el valor
neto en libros del active o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

2.17.4 [Ingresos por alquileres

La politica dc la Compaitia para ¢l reconocimiento de ingresos provenientes de
arrendamicntos operativos se describe en la Nota 2.17.1.

2.18 Costos y Guastos

LLos costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gaslos se rcconocen a
medida que son incurridos. independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago, ¥ sc registran en el periodo mds cercano en ¢l que sc conocen.
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2.19

2.20

Compensacion de saldos y fransacciones

Como norma gencral en los estados financieres no se compensan los aclivos y pasivos,
tampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transaceiones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simulianea, sc presenian netos ¢n resultados.

Activas financieros

Todos los activos financicros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuanda
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condicionces requiercen la entrega del activo durante un periodo que generalmentc esta
regulado por ¢l mercado correspondicnte, y son medidos iniciaimente al valor razonable,
mas 1os costos de la transaccion. exeeplo por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccion sc reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormenic medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

L.a Compaiiia clasifica sus actives financieros en las siguicnies categorias a valor razonable
con cambios cn resultados. actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar y activos financicros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquiricron los instrumentos {inancicros.  [a
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros cn el momento
del reconocimicnto inicial.

2.20.1 Activos financieros ol valor razonable con cambios en resaftados

Los activos financieros al valor razonable con cambios cn los resultados son
instrumentos {inancicros mantenidos para negociar o designados a valor razonable
en el reconocimiento inicial por ¢l Directorio de la Compaiiia.

Un instrumento financiero sc clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en ¢l corto plazo o en ¢
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compaiiia administra en forma conjunta vy que ha tenido un
patrén reciente de toma de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos financicros designades a valor razonable con cambios en
resultados en el reconocimiente inicial, son aquclios que son administrados y su
desempeiio cvaluado en funcion del valer razonable de acuerdo con una cstratcgia
de inversion que la Compafifa ha documentado y la informacion de csos
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instrumentos [inancieros es evaluada por la administracion de {a Compaiiia en
funcion del valor razonable de forma conjunta con otra informacion relevante.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable s¢ registran en resultados.

2.20.2  Activos financieros mantenidos asta su vencintiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financicros
no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
administracion de la Compaiiia ticne la intencién y la capacidad de mantener hasta
su vencimiento. Si la Compaiia vendiese un importe significativo de los activos
financicros mantenidos hasta su  vencimiento. la categoria completa sc
reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financicros son medidos inicialmente al valor razonable més los
costos de transaccion. Posteriormente. son medidos al costo amortizado utilizando
¢l métode de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. reconociendo
los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva en los ingresos
por inversioncs.

L:stos activos lnancieros se clasifican en actives no corrientes, exeepto aquelios
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de Ia fecha del estado de
situacion lnancicra, que se clasifican como activos corrientes,

2.20.3  Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son aclivos financieres no derivados con pagos
fijos o determinables. que no cotizan cn un mercado activo.  Sc clasifican en
aclivos corrientes, excepte los vencimicntos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
L.os préstamos y cuentas por cobrar incluyen [as cuentas comerciales por cobrar y
otras cuentas por cobrar.

2,204 Activos financieros disponibies para la venta

Los activos Anancieros disponibles para la venta son actlivos no derivados que se
designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Iistos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de Ia
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable vy las ganancias y pérdidas
de los cambios cn cl valor razonable son reconocidos en otro resultado integraf v
acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al momento de disponer
del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacion de inversiones cs reclasificada a resultados del periodo.

Sc incluyen en activos no corricntes a menos que la administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a fa fecha del cstado de situacion

financiera.

2.20.5 Deteriorn de actives financieros al costo amortizado
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NIF7.21

Los activos financieros que s¢ miden al costo amortizado, incluyende los
arrendamientos financicros por cobrar. son prabados par deterioro al final de cada
periodo. Un active financiero cstard deteriorado si. v solo si, existe evidencia
objetiva del deterioro como consccuencia de uno o mas evenlos que hayan
ocurrido después del reconocimiento imicial del activo v ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del active linancicro.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros del flujo de cfectivo cstimado
futuro. retlgjando el cfecto del colateral y las garantias, descontados a fa tasa de
interés clectiva original del activo financicro.

Bl valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuandoe se considera que una
cuenta cemercial por cobrar es de dudoso cobro, se climing contra la cuenta de
provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convicrte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el imporle en
libros de la cuenta de provision sc reconocen en el estado de resultados,

2.2(L.6  Baja e cuentas de un activo financiero

La Compaififa dard de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando
expiren los dercchos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
{inanciero, y transliere de mancra sustancial los riesgos v benelicios inkerentes a la
propiedad del activo financiero.  Si la Compafiia no transfierc ni retienc
sustancialmente todos Jos riesgos y benelicios inherentes a la propicdad y continfa
retenicndo el control del activo iransferido, la Compaflia reconoccra su
participacion cn el activo ¥ la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar.  Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y benelicios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido. la Compaitia
continuarg reconociendo ¢l activo financicro y también reconocerd un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.

2.21 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Los instrumentos de deuda y pattimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonic dc conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.21.1 Pusivos financieros

Los instrumentos [linancieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo

amortizado.
Los pasivos [nancieros se clasifican como pasivos corrientes a menos gue la
Compaiiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos

12 meses despuss de la fecha ded estado de situacion financiera,
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2.21.2 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financicros al vaior razonable con cambios en resultados son pasivos
[inancieros que sc clasilican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién del
valor razonable sc reconoce en el estado de resultados,

2.21.3  Pasivos financieros medidos af costo amaortizado

I.os pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, ncto de los costos
gue s¢ hayan incurrido en la transaccién.  Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos oblenidos {(ncto de los costos
neeesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en ¢l estado de
resultados durante la vida del acuerdo con ¢l método de Ia tasa de interés clectiva.

2.21.4  Pasivos pur contratos de garantiu financiera

L.os pasivos por contratos de garantia financicra se miden inicialmente a su valor
razonable, y si no son designados como instrumentos financieros al valor razonable
con cambios en resultados. se miden posteriormente al mayor eatre:

« el importe delerminado de acucrdo con la NIC 37 Provisiones. Pasivos
Contingenies y Activos Comtingentes: y

- el tmporte iniclalmente ceconocido menos, cuanda  sea  apropiado, la
amortizacion  acumulada  reconocida de acuerdo con  las  politicas  de
reconocimicnto de ingresos ordinarios establecidas en la Nota 2.18

2.2L5  Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que cvidencie un
interés residual en los activos de la Compaiiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por {a Compaiiia se reconocen por los
mgresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.21.6 Buajua en cuentus de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si. expiran.
cancelan o cumplen las obligaciones de la Compatiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin 1o efectivas
La Compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financicra (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIlF Tituio i IEfectiva a partir
NHF 9 Instrumentos financieros Encro 1, 20153
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros  Coero [, 2013
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NUEF |1 Acuerdos de negocios conjuntlos Enero I, 2013

NIEF 12 Revelaciones de intereses en otras

entidades Enero 1. 2013
NI 13 Medicion del valor razonable Encro 1, 2015
Enmiendas a la NI[F 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1. 2013
Enmiendas a la NIIF 9 v Fecha obligatoria cfectiva de [a NiIT

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1. 2015
Enmiendas a la NITF [0, NI Estados [inancieros consolidados,
i1y NIF 12 acuerdos conjuntos y revelaciones

sobre participaciones cn otras

entidades: Guia de transicion Cnero 1, 2013
NIC 19 (Revisada en el 2011)  Beneficios a empleados Encro 1, 2013
NIC 27 (Revisada cn ¢l 2011} Estados financicros separados Enero 1. 2013
NIC 28 (Revisada en ¢l 2011)  Inversiones en asociadas y negocios

conjunios Enero 1, 2013
Enmicndas a la NIC 32 Compensacion de activos y activos

financieres Encro 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIF 1, NIC 1. 16,32 v 34) 2009-2011 Encro 1, 2014

La Administracién anticipa que cslas cnmiendas que seran adoptadas en los estados financicros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos ¥
pasivos y las vevelaciones de la Compaiifa.  Sin cmbargo. no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese cfecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

In la aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa, las cuales se describen en la Nota 2, la
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de los
activos y pasivos que aparenteiienle ne provicenen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan ¢n la experiencia histdrica ¥ otros factores que sc consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las eslimacioncs y juicios subyacentes s¢ revisan scbre una basc regular. Las revisiones a las
cstimmaciones contables se reconocen en el peviodo de la vevision y periodos futures si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Deterioro de uctivos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario. se analiza cl
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exisla algun indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de aclivos identificables que no generan
flujos de efectivo de forma independiente. sc estima la recuperabilidad de [a unidad generadora

de efectivo a la que pertenece el aclivo.
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica ¢l calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efcelivo. El cileulo del valor en uso requicre que la Compaiiia
determine los flujos de efective futuros que deberian surgic de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para caleutar ¢l valor presente.

En ¢l caso de que el imperte recuperable sea inferior al valor neto cn libros del activo, se
registra la correspondiente provisidn por pérdida por detertoro por la diferencia. con cargo a
resultados.

Las pérdidas por dcterioro reconocidas cn un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se¢ produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en fibros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deteriore.

3.2 Vida atil de propiedades, plania y equipo

La Compaiia revisa la vida atil estimada de propiedades, planta ¥ equipo al final de cada
periodo anual.

3.3 Valuacian de los instrumentos financieros

La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor razenable de sus
activos financieros y pasivos {inancieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

Ei efectivo y equivalentes de efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en ¢l estado
de situacién financiera de la siguiente manera:

... Diciembre 31....

2012 2011
(en UL.S. dodlares)
Efective
Bancos 3.831 10.000
Total 50831 10,000

22



5 CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue;

... Diciembre 31....

T3
fan]
b3
t-2

0l

(en U.S, délares)

Clientes locales 16.679
Ahorro voluntario (1) 676
Hros 8 0
Total _12,355 0
(1) La compaiiia realiza un ahorro voluntarie dentro del cliente Pasteurizadora Quito S.A.. fondo
que pucde scr retirado en cualquicr momento
6 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de otros activos es como sigue:
... Diciembre 31....
2012 2011
{cn U.S. dolares)
Crédito liscal VA
Crédito fiscal impuesto Renla 2359 0
Total 2,359 1}

7 INVENTARIOS
Un resumen de inventarios cs como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
(en U.S. ddolares)

Feriilizantes 2.735
Balanceados 21.503
Mingrales 384
Semen 8350
Embrioncs 2.062

Materiales 4.200 0

Total _ 39233 [1}



Estos inventarios corresponden a Materia Prima e insumos neccsarios para el proceso
productivo.

[Los mismos se presentan a valores razonables, no existen ajustes por valor neto de realizacion

ni preexisten indicios de deterioro,

8 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propicdades. planta y equipo cs como sigue:

... Diciembre 31....

o
to
b2

0l1

(en U.S. dolares)

Costo o valuacion 379.359
Depreciacion acumuliada _ (7302
Total 372,057 0
Clusificacion:
Terrenos 145386
Edificaciones 14,271
Maquinaria y Equipo 110,506
Equipe de Computacion 731
Construccioncs en curso L lalie3
Total 372,057 — 0

9 ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de Activos Riologicos es como sigue:

... Dicicmbre 31....

2012 20101
{en U.S. dolarcs)
Semovientes en ¢recimiento 133.039
Semovientes en produccion 100,400
Otros ¢ 0
Total 233.439 0

Los activos biclogicos estan medidos al valor razonable, mediante la valoracion técnica de un perito
independiente. de acuerdo a lo sefialado por la N1C 41.



Al finalizar el 2012, existian 97 semovientes en produccidn, de los cuales 70 estaban dando leche v
27 estaban en su pericdo “seco™. En el grupo de los semovientes en crecimicnto se ticnen 104
animales. Referente al grupo en produccion, el promedio de litros dia por vaca alcanzé los 22,
llegando a una produccion promedio de [.550 litros en el finat del 2012, Las razas que se mantienen

en la empresa son 80% Ilolstein-Friesian y 20%

10 ACTIVOS INTANGIBLES

Los Activos Intangible s presentan a continuacion:

Gastos Preoperacionales:

Total

11 PRESTAMOS

Un Resumen dc los préstamos es como sigue:

Montbeliarde.

... Dictembre 31....
2012 2011
(en U.S. délares)

2011
LS, ddiarcs)

... Dicicmbre 31....
2012
{en
Garantizados - ol costo amortizado.:
Préstamos bancarios 335,221

3
Total 233221

Clasificacion.
Corriente 50401
No corriente 284.820

Total 335221

g

Préstamos bancarios con instituciones financieras locales. con vencimicntos hasta mayo de 2020. Al 31 de
diciembre del 2012, la tasa de interés cfectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 8,5%.
Lstos préstamos bancarios estan garantizados con prendas sobre maquinarias, terrenos, cdificaciones y
ganado de la Compaiiia.  El valor de las referidas garantias al 31 de diciembre del 2012 asciende a

US$350.000.



12 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar ¢s como siguc;

... Diciembre 31....
012 2011

(cn LS. ddlares)

)

Proveedores [ocales de bicnes
Servicios 9,748

Total 9,748

|
LL

13 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

13.1  Activos y pasivos del aito corriente - Un resumen de activos y pasivos pot impuestos cotrientes
es coma sigue:

... Diciembre 31....
0

[t
¥
I~

|

(en U.S. dolarcs)

fVA cn ventas y servicios 0

IVA retenido por pagar 630
Retenciones de impto.renta 1.033 9
Total 1.694 N

13.2  Conciliaeion tributaria - contable del impueste a Ly renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segtn estados financieros y ¢l gasto por impucsto a la renla corriente, €s como sigue;

... Diciembre 31....

2012 014
(cn U.S, dolares)
Utilidad antcs de impucsio renta (13.678)
Gastos no deducibles 891
Resultados por ajustes NIF 0.00 _-
Utilidad gravable (12.787) . 0
Impresto a la renta causado (1) _ 0 0
Anticipo calculado (2) 0 .0
Impueste a la renta corrientc
cargado a resultados 0 0



[mpuesto a la Renta diferido e )

Total tmpuesto a la Renta .0 .0

(1) De conformidad con disposicioncs legales, ta tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucion {24% para el afio 2011) y el 13%
sobre las wiilidades sujetas a capitalizacion (14% para ¢l afio 201 1),

(2) A partir del aiio 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica det 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.  Sin
cmbargo, de acuerdo a la Ley de Régimen ‘T'ributario Interno, las empresas que recién se
constituyen tiene exoneracion del cdlculo del anticipo de impuesto a la renta. por lo que 1o
se reconoce dicho calculo en el presente afio.

Las declaractones de impuestos son susceptibles de revision por los afios 2011 y 2012, por
parte de la Administracion Tributaria,

13.3 Aspectos Tributarios

Cadigo Orgdnice te fa Produccién- Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 ¢l Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones, el mismo que incluye entre olros aspectos tributarios los siguientes:

«  Lareduccion progresiva en la larifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
23%, para ol aito 2012 y 22% a parlir del aiio 2013, Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
para la medicion del active (pasivo) por impucstos diferidos, la compafiia utilizo una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

Aspectos Tributariny de bu Ley de Fomento Ambieniad y Optintizacion de los Ingresos del
Estadlo- Con fecha noviembre 24 del 2017 se promulgé en ¢l Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los lngresas del Lstado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD se incremento del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de cste impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto ¢l pago de dividendos a compaiiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impucsto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en ¢l listado que
establezea of Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados cn procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impucesto a fa renta.

Depreciacion de Revaluacion Decreto Ejecutivo Ne, 1180 - Con fecha 30 de mayo del 2012, ¢l
Servicio de Rentas Internas promulgd el Decreto Ejecutivo No. 1180 en el que se reforma cl
Reglamento para 1a Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, eluninando ¢l Iiteral_
mediante ¢l cual, la autoridad tribularia y los contribuyentes consideraban sin efeclos tributarios

la revaluacion de activos fijos.




14 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como siguc:

... Dicicmbre 31....
201

It

01 2071
(cn U.S. dblares)
Provisiones patronales corto plazo 1.365
Obligaciones con el 11:88 1,352 0
Total _ 2017 0

14,1 Participaciin a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legalces, los trabajadores

ticnen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables,

En el afio 2012 la compafiia no generd participacion a trabajadores. por cuanto obluvo una

peérdida neta; para ¢l aiio 2011 no existian operaciones ni trabajadores.

15 0OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Otras obligaciones a largo plazo se presentan a continuacion:

... Diciembre 31,
2012 2011
(en [.S. délares)

Cuentas por pagar a Socios: 248.696 0

Total 248,696 0

Corresponde a préstamos otorgados por los socios, ¢l mismo que ha sido utilizado para capital de trabajo:
dichas acrcencias se producen por cuanto la compafiia se encuentra en una etapa de arranque del negocio.
No se¢ han definido condiciones del crédito: sin embargo es decision de [os socios no cobrar intereses por
los fondos entregados; No existen plazos de vencimiento, pero una vez que los planes se concreten y la
compafiia produzcea los flujos de fondos necesarios. se realizard un plan de pagos razonable.
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16 PATRIMONIO

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011

{en miles de ULS. délares)

Capital social 20,000 14,000
Prima de emision _ 0 .0
Total 20,000 13,000

14.1 Capital Sociaf - ] capital social autorizado consiste de 20,000 participaciones de US$1.00
a valor nominal unitario (iguales valores al 31 de dictembre del 2012 y 2011). las cuales
otorgan un voto por participacion y un derecho a los dividendos.

14,2 Reservas

Reserva Legal - La Loy de Compaitias requiere que por lo menos ef 5% de la utilidad annal sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance ¢l 50% del capital social.

[:sta reserva no ¢s disponible para el pago de dividendos en cfectivo pero pucde ser
capitalizacla en su totalidad.

17 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la compaiiia ¢s como sigue:

2012 2011

{en miles de U.S. dolares)

Ingresos provenientes de la venta de bicnes 235.885 0
Total 235,885 0

18 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros
consolidados cs como sigue:

2012 2011

(cn miles de U.S, délares)
Costo de ventas 212.763
Gastos de administracion 22,005
Costos Financieros 14.796



Participacion a trabajadores 0.00 R/

Total 249,564 0

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza ¢s como sigue:

2012 2011
{en milcs de U.S. ddlares)

Costo de ventas 212763
Gastos por beneficios a empleados 22.005
Coslos financieros 14.796 .
Total 249 564 20

19 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2012 v la fecha de emision de los estados financieros (febrero 25 del
2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la Adminisiracion pudieran tener un clecto
importante sobre los estados inancieros adjuntos,

20 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los estades financieros por el aifo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido certificados por la
Gerencia General de fa compariia y serdn presentados a los Socios para su aprobacion, En opinidn de
la Gerencia de la compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Socios sin
modificaciones.
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