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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de:
AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA.

Opinién

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRICOLA LOS VOLCANES
AGROVOLCANES CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31
de diciembre del 2019 y 2018, estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y las notas a los estados
financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la imagen fiel de su patrimonio y de la situacién
financiera de AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA., al 31
de diciembre del 2019 y 2018, asi como de los resultados integrales de sus operaciones y
de los flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios anuales terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades “NIIF para PYMES”.

Fundamentos de la opinion

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditorfa - NIAs. Nuestras responsabilidades conforme a esas normas se describen mas
detalladamente en la seccién Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados
Financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad
con los requerimientos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de estados
financieros en la Republica del Ecuador, y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido, proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

4. La administracién es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos

estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades “NIIF’s para PYMES” y del control interno que la
administracién determind necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros
libres de errores significativos, debido a fraude o error. En la preparacion de los estados
financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la capacidad de continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados,
salvo que la administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, 0 no
tenga otra alternativa mds realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de presentacion de los informes
financieros de la Entidad.
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Responsabilidad del auditor

5.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estdn libres de desviaciéon material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria — NIAs, siempre detecte una desviacién material cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una desviacién material debido a fraude es mis elevado que en el caso de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusidn,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por Ia
Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de la Administracion, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafifa para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una
opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion
razonable.
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- Comunicamos a los encargados de la Administraciéon de la Entidad, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Informes sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

6. El informe de los auditores independientes acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarias, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre del 2019, se emite por separado.

(~41

C.P.A. Dr. Juan Carlos Paredes Andrango
SC-RNAE No. 562

Junio 30 del 2020
Quito — Ecuador
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AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Expresados En US Délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTE:

Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto
Activos biolégicos

Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Obligaciones con instituciones financieras
Provisién por beneficios a empleados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras no
corrientes

Cuentas por pagar diversas - relacionadas

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Superdvit revaluacién propiedad, planta y equipo
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados financieros
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2019

42.168
166.989
81.517

23.809

314.483

2.077.365
475.876

141.111
2.694.352

3.008.835

81.765
17.118
4.499

103.382

1.369.877

111.401
1.481.278

1.584.660

80.000
1.398.071

( 53.896
1.424.175
3.008.835

(US$.)

19.495
75.696
42.216

3.421

140.828

1.860.723
226.385
141.111

2.228.219
2.369.047

31.023
50.225
3.846

85094

747.358
110.184

857.542
942.636

80.000
1.398.071
) 51.660)

1.426.411
2.369.047




AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Expresados En US Délares)

NOTAS 2019 2018
(US$.)

INGRESOS DE ACTIVIDADES 19
ORDINARIAS:
Ventas netas 334.407 277.277
Otros ingresos - -
TOTAL 334.407 277.277
COSTOS Y GASTOS: 20
Costo de ventas 256.380 231.632
Gastos de actividades ordinarias 16.222 15.865
Gastos de actividades no ordinarias 64.042 23.493
TOTAL 336.644 270.990
UTILIDAD/PERDIDA ANTES DE
PARTICIPACION TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA ( 2.237 ) 6.287
Participacion trabajadores 3y21 ( - ) 943 )
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA ( 2.237 ) 5.344
Impuesto a la renta 3y21 ( - ) 3.908 )
RESULTADO INTEGRAL TOTAL ( 2.237 ) 1.436

Ver notas a los estados financieros




AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Expresados En US Ddlares)

Saldos al 1 de enero del 2018

Aumento superavit por revaluacion
Transferencia a otras cuentas
Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre 2018

Saldos al 1 de enero del 2019

Aumento superavit por revaluacion
Transferencia a otras cuentas

Resultado del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre 2019

Ver notas a los estados financieros

Capital Aportes Reserva Superavit Resultados Resultados
Social Futuras Legal Por Acumulados del Ejercicio Total
Capital. Revaluacion
(US$.)
31 DE DICIEMBRE DEL 2018
80.000 80.000 - - ( 60.828 7.732 106.904
- - - 1.398.071 - - 1.398.071
- 80.000 - - 7.732 ( 7.732 ) ( 80.000
- - - - - 1.436 1.436
80.000 - - 1.398.071 ( 53.096 1.436 1.426.411
31 DE DICIEMBRE DEL 2019
80.000 - - 1.398.071 ( 53.096 1.436 1.426.411
- - - - 1.436 ( 1.436 ) -
- - - - - ( 2237 ) ( 2.237
80.000 - - 1.398.071 ( 51.659 ( 2237 ) 1424175




AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Expresados En US Délares)

2019 2018
(USS$.)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 245.114 268.868
Efectivo pagado a proveedores y empleados (  656.186 ) ( 157.317 )
Otros ingresos - -
Otros gastos ( 64.042 ) ( 266.605 )
Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de
operacion (475114 ) ( 155.054 )
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedad, planta y equipos ( 278.245 ) ( 122.690 )
Compra de activos intangibles - -
Otras entradas y salidas de efectivo - -
Efectivo provisto por las actividades de inversion (278245 ) ( 122.690 )
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Financiacion por préstamos a largo plazo 589.412 352.726
Otras entradas y salidas de efectivo 186.620 ( 56.614 )
Efectivo (utilizado) provisto en las actividades de
financiamiento 776.032 296.112
(Disminucién) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo 22.673 18.368
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 19.495 1.127
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 42.168 19.495

Ver notas a los estados financieros




AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018 (Expresados En US Délares)

2019 2018
(USS.)

UTILIDAD / PERDIDA NETA ( 2.237 ) 6.287
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciaciones y amortizaciones 44.858 30.339
Participacién trabajadores - 943
Impuesto a la renta - 3.908
Ajuste por gastos en provisiones - -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 1.135 -
Subtotal 45.993 35.190
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
(Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar 173.611 ) ( 8.409 )
Inventarios 515.177 ) ( 43.980 )
Otros activos 99.641 ( 30.120 )
Aumento (disminucion) en:
Cuentas por pagar 48.941 28917
Provision por beneficios a empleados 21.336 2.378
Otros pasivos - ( 145.317 )
Subtotal 518.870 ) ( 196.531 )
EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 475.114 ) ( 155.054 )

Ver notas a los estados financieros
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AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019Y 2018

1.

2.

2.1.

INFORMA CION GENERAL

AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA. LTDA... - Se constituy6
mediante escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo Cuarto del Canton Quito el
28 de junio del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil del Canto Quito bajo el nimero
2776 - tomo 142 del 18 de agosto del mismo afio.

Con fecha 3 de octubre del 2012, mediante escritura publica otorgada ante el Notario
Vigésimo Cuarto del Cantén Quito e inscrita en el Registro de Mercantil del mismo
Cantén repertorio 20252 numero de inscripcion 2170 del 17 de junio del 2013, la
Compaiiia procede a aumentar su capital social y reformar sus estatutos.

La Compaiifa tiene como objeto social a).- Produccién, comercializacion, distribucion,
importacion y exportacion de productos lacteos y cdrnicos semielaborados y elaborados,
frutas, hortalizas, legumbres y toda clase de vegetales. b).- Cultivo, comercializacion,
exportacion de toda clase de flores y semillas. c).- La importacion, exportacion,
compraventa, distribucién, consignacion, representaciéon y comercializacion de
maquinaria agricola e industrial.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Bases de Presentacion

Los estados financieros de AGRICOLA LOS VOLCANES AGROVOLCANES CIA.
LTDA., comprenden el estado de situacioén financiera, estado de resultados, estado de
cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo, por los afios terminados al 31
de diciembre del 2019 y 2018. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para PYMES.

La preparacion de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de
ciertas estimaciones contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el

proceso de aplicar politicas contables.

Los presentes estados financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la compatfiia y formulados:

e Por la Gerencia para conocimiento y aprobaciéon de los sefiores Socios en Junta
General.

e Teniendo en consideracién la totalidad de los principios y normas contables de
valoracién de los activos de aplicacién obligatoria.
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e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31

de diciembre de 2019 y 2018; y de los resultados de sus operaciones, de los cambios

en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la compaiiia

en el gjercicio terminado en esa fecha.

e En la Nota N° 3: “Principios, politicas contables y criterios de valoracion”, se
resumen principios contables y criterios de valoracién de los activos y pasivos mds

significativos aplicados en la preparacion de los Estados Financieros por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018.

2.2. Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la compaifiia opera, que es el dolar de los
Estados Unidos de América.

2.3. Responsabilidad de la informacion

La informacion contenida en estos Estados Financieros es responsabilidad de la Gerencia,
ratificadas posteriormente por la Junta de Socios. En la preparacion de los Estados
Financieros se han utilizado determinadas estimaciones para cuantificar los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados. Bdsicamente, estas
estimaciones se refieren a:

Reconocimiento y medicién de activos, pasivos, ingresos y gastos.

La hipotesis utilizada para el cédlculo del valor razonable de los Instrumentos
Financieros.

La vida util de las propiedades, planta y equipo.

La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro

de determinados activos.

2.4. Periodo Contable

Los Estados de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2019 y 2018;

Los Estados de Resultados por Funcién reflejan los movimientos acumulados entre
el 1 de enero y 31 de diciembre de los afios 2019 y 2018;

Los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto reflejan los movimientos ocurridos
entre el 1 de enero y 31 de diciembre de los afios 2019 y 2018;

Los Estados de Flujo de Efectivo Método Directo reflejan los movimientos
ocurridos entre el 01 de enero y 31 de diciembre de los afios 2019 y 2018.
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2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracion de las cuentas anuales de la compafia por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, se han aplicado los siguientes principios y politicas contables
y criterios de valoracion.

3.1. Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

3.2. Activos Financieros

Los activos financieros dentro del alcance de las Secciones 11 y 12 “Instrumentos
Financieros”- Presentacién, Reconocimiento y medicion, son clasificados como activos
financieros para préstamos y cuentas por cobrar, la compafiia ha definido y valoriza sus
activos financieros de la siguiente forma:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisiéon para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la

probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes.
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3.3. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

3.4.  Servicios y otros pagos anticipados

Se registran principalmente los seguros pagados por anticipado y el anticipo a
proveedores, que se liquidan en corto plazo, lo cual no incluye un interés implicito.

3.5.  Activos por Impuestos Corrientes

Se contabilizan los impuestos segtn la ley de régimen tributario interno, a favor de la
compaififa que se registran segtn su aplicacion asi: 12% IVA en compras, 12% del IVA
que le han retenido, las retenciones del impuesto a la renta del ejercicio, crédito tributario
del impuesto a la renta de afos anteriores, pagos del anticipo del impuesto a la renta.
Registrados a su valor nominal.

3.6. Propiedad, Planta y Equipo

e Medicion en el momento de reconocimiento. - Las partidas de activos fijos se
miden inicialmente al costo, el costo de los activos comprende su precio de
adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o rehabilitacion de la ubicacion del activo, en caso de ser necesario.

e Medicion posterior al reconocimiento: Modelo del costo. - Después del
reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
su valor si existiera. Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputardn a
resultados en el periodo en el que se realicen.

e Meétodo de Depreciacion y vidas ttiles. - La depreciacion se carga para distribuir
el costo de los activos a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método
lineal. Si existe algtn indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida ttil o valor residual, de un activo, se revisa la
depreciacion de este activo de forma prospectiva. A continuacién se presentan las
principales partidas de activos fijos y las tasas de depreciacion anuales en el
célculo de la depreciacion:

14



Activo Descripcion Vida qtil Valor
(aiios) Residual

(%)

Equipo de Computo | Equipo de cémputo, electrénico 3 10

Equipo de oficina Equipos de oficina 10 10

Muebles y Enseres Muebles y Enseres 10 10

Magquinaria y Equipo | Maquinarias y equipos de 10 10

ordefio
Edificios e Edificios, construcciones 20 10
Instalaciones terminadas e Instalaciones

e Activos mantenidos bajo arrendamiento financiero. - Los activos mantenidos
bajo arrendamiento financiero son depreciados por el plazo de su vida util
estimada igual a los activos poseidos o, si ésta es menor, por el plazo de
arrendamiento correspondiente.

e Retiro o venta de propiedades, planta y equipo. - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

3.7.  Pérdidas por deterioro de valor de los activos financieros y no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran las propiedades, planta y equipo, para
determinar si existen indicios de que estos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro del valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estimard y se
comparard el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconocera una pérdida
por deterioro del valor en resultados, si existiere.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evaluard si existe deterioro
del valor de los inventarios, comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y ventas. Si una partida del inventario se ha deteriorado, se reducird su
importe en libros al precio de venta menos los costos y gastos de terminacién y ventas, y
se reconocerd inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados con la
provision de inventarios por el valor neto de realizacidn si existiere.

De igual manera, en cada fecha sobre la que se informa, en base a un inventario fisico, se
evaluara los articulos danados u obsoletos en este caso se reduce el importe en libros, con
la provisién de inventarios por deterioro fisico. Es una cuenta de valuacion del activo,
con el gasto respectivo. En caso de aplicar.
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En el caso de los activos que tienen origen comercial, cuentas por cobrar, la compafiia
tiene definida una politica para el registro de provisiones por deterioro en funcién de la
antigiledad del saldo vencido, que se aplica con caricter general, excepto en aquellos
casos en que exista alguna particularidad que hace aconsejable el andlisis especifico de
cobrabilidad.

3.8.  Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construccién para dichos propdsitos)
y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
excepto para aquellas propiedades de inversion clasificadas como mantenidas para la
venta (o sean incluidas en un grupo de activos para su disposicién que sea clasificado
como mantenido para la venta) en cuyo caso serdn medidas de acuerdo con la NIIF 5
Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

3.9. Activos intangibles

e Activos intangibles adquiridos de forma separada. - Los activos intangibles
adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizaciéon se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util estimada. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciaciéon son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

e Activos intangibles generados internamente — desembolsos pro investigacion y
desarrollo. - Los desembolsos originados por las actividades de investigacion se
reconocen como un gasto en el periodo en el cual se incurren.

Un activo intangible generado internamente como consecuencia de actividades de
desarrollo (o de la fase de desarrollo de un proyecto interno) es reconocido si se
cumplen las condiciones indicadas a continuacion:

- Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de
forma que pueda estar disponible para su utilizacién o su venta;

- Su intencién de completar el activo intangible en cuestioén, para usarlo o
venderlo;

- Su capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

- La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdémicos en el futuro;

- La disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro
tipo, para completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo
intangible; y,
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- Su capacidad para medir, de forma fiable, el desembolso atribuible al
activo intangible durante su desarrollo.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente
es la suma de los desembolsos incurridos desde el momento en que el elemento
cumple las condiciones para su reconocimiento, establecidas anteriormente.
Cuando no se puede reconocer un activo intangible generado internamente, los
desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en el periodo en que se
incurren.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, un activo intangible generado
internamente se contabilizard por su costo menos la amortizacién acumulada y el
importe acumulado de pérdidas por deterioro del valor, sobre la misma base que
los activos intangibles que son adquiridos de forma separada

e Método de amortizacion y vidas tutiles. - La amortizacién de los activos
intangibles se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el método de
linea recta. La vida qtil estimada, valor residual y método de amortizaciéon son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 1til de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excedera el
periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo
largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de vida
util indefinida no se amortizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando
exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado Se estima que el
valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiiia son igual a cero.

3.10. Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

3.11. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la compaiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la compaiiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligaciéon presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.

3.12. Participacion a trabajadores

La Compafiia reconocera con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.13. Impuesto a las Ganancias

El gasto por Impuesto a la Renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca
son gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las
bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que Ia
Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas
previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida
en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

3.14. Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y
desahucio, serdn reconocidas aplicando el método del valor actuarial del costo devengado
del beneficio, para lo cual, se considera ciertos pardmetros en sus estimaciones como:
permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados
sobre la base de calculos actuariales.

3.15. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente
a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos
de transaccién) y el valor de redencidn se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacidn financiera.

3.16. Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como
operativos.

La Compaiiia como arrendadora.- El ingreso por concepto de alquileres bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea recta durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Los costos directos iniciales incurridos al
negociar y acordar un arrendamiento operativo son afadidos al valor en libros del activo
arrendado, empleando el método de linea recta durante el plazo del arrendamiento.
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La Compaiiia como arrendataria.- Los activos mantenidos bajo arrendamientos
financieros se reconocen como activos de la Compaiia a su valor razonable, al inicio del
arrendamiento, o si éste es menor, al valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el estado de situacion financiera
como una obligacion bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamiento son distribuidos entre los gastos financieros y la reduccién
de las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés implicita
sobre el saldo restante del pasivo. Los gastos financieros son cargados directamente a
resultados, a menos que pudieran ser directamente atribuibles a activos calificables, en
cuyo caso son capitalizados conforme a la politica general de la Compaifiia para los
costos por préstamos. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los que sean incurridos.

Los alquileres por pagar bajo arrendamientos operativos se cargan a resultados
empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.
Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos en los periodos en
los que sean incurridos.

En caso de que se reciban incentivos por arrendamientos operativos, dichos incentivos se
reconocerdn como pasivos. El beneficio agregado de los incentivos se reconoce como
una reduccion del gasto por concepto de alquiler sobre la base de linea recta..

3.17. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaifiia pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

- La Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

- La Compaiiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestioén corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene
el control efectivo sobre los mismos;

- El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- Sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccion; y

- Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.
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Prestacion de servicios.- Los ingresos provenientes de contratos de servicios se
reconocen por referencia al estado de terminacién del contrato. El estado de terminacién
del contrato se determina de la siguiente manera:

- Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades
ordinarias por referencia al estado de terminacion de la instalacién, determinado
como la proporcién del tiempo total estimado para instalar que haya transcurrido al
finalizar cada periodo;

- Los honorarios de servicio incluidos en el precio de los productos se reconocen
por referencia a la proporcion del costo total del servicio prestado para el producto
vendido, considerando las tendencias histéricas en el nimero de servicios
realmente prestados sobre bienes vendidos en el pasado; y,

- Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la
medida en que se incurran en horas de produccidn y gastos directos.

Ingresos por dividendos e ingresos por intereses.- El ingreso por dividendos de las
inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los derechos de los
accionistas para recibir este pago.

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento
que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo
de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o
pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

3.18. Reconocimiento de costos

Los costos de venta son registrados basandose en el principio del devengado incluyen
todos aquellos rubros relacionados con la venta de los productos vendidos, neto de
devoluciones efectuadas en cada periodo.

3.19. Reconocimiento de gastos de administracién y ventas
Los gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos los
gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcion de un bien o

servicio, corresponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de bienes
y servicios, y demds gastos asociados a la actividad administrativa y ventas.
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4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

4.1.

Factores de Riesgo

La Administraciéon es responsable de monitorear constantemente los factores de riesgos
mads relevantes para la compaiiia, en base a una metodologia de evaluacién continua, se
administran procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a las variaciones de inflacién y variacién de mercado.

4.2.

a.

4.3.

a.

b.

Riesgos propios y especificos:

Riesgos de tipo de cambios

La compaiiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras, como sus ventas son en dolares de los Estados Unidos de América
(moneda funcional).

Riesgos sistematicos o de mercado:

Riesgo de interés

La compaiia se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones
financieras han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a la
compaiifa de posibles pérdidas por variaciones en la tasa de interés, sin embargo,
debe anotarse que las tasas de interés no han variado significativamente en el
tiempo.

Riesgo de inflacion

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

22



EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Un detalle del efectivo y sus equivalentes al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el
siguiente:

2019 2018
(USS$.)
Caja 427 471
Bancos 41.741 19.024
Total 42.168 19.495

Al 31 de diciembre de los afios 2019 y 2018, el saldo de "Efectivo y Equivalentes al
Efectivo" se refiere a saldos que la Compafiia mantuvo disponibles a la fecha de cierre
de los balances, tanto en efectivo como en las correspondientes instituciones financieras
del pais.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un detalle de las cuentas y documentos por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018
es el siguiente:

2019 2018
(USS$.)
Clientes 80.671 31.716
Menos provision para cuentas incobrables - -
80.671 31.716
Anticipo proveedores 84.318 43.980
Garantias por arriendos 2.000 -
Total 166.989 75.696

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de la cuenta por cobrar clientes
corresponde a valores pendientes de cobro, originados por ventas de inventarios
realizados por la Compaiiia.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la cuenta anticipo proveedores corresponden

principalmente a anticipos entregados a proveedores, los mismos que serdn liquidados
contra entrega de los correspondientes comprobantes de venta.
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INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es el siguiente:

Fertilizantes
Balanceados
Minerales

Semillas

Productos carnicos
Semen

Embriones

Fardos Heno y Henolaje
Forraje por cosechar
Terneros por nacer
Materiales empaque

2019 2018

(USS.)

2.534 1.275

11.699 1.672

80 141

243 644

46.408 26.282

1.257 1.500

10.740 -

5.683 -

- 6.673

1.273 4.029

1.600 -

81.517 42.216

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacion para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las
pérdidas asociadas con la disposiciéon de inventarios de lento movimiento, obsoletos y

dafiados se registran en los resultados del periodo.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuenta se encuentra conformada de

la siguiente manera:

Crédito tributario IVA
Crédito tributario por Impuesto a la Renta

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO

2019 2018
(US$.)

16.745 -

7.064 3.421

23.809 3.421

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo por el afio terminado al 31 de

diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO (continuacién)

Un detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipo por el afio terminado al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipo
Magquinaria planta carnicos
Equipos de computo

Subtotal

Depreciacién acumulada

Total

MOVIMIENTO
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/18 Adiciones Ajustes Bajas 31/dic./18
(US$.)
145.386 - 1.398.071 - 1.543.457
153.966 - - - 153.966
211.407 56.897 - - 268.304
- 65.794 - - 65.794
1.096 - - - 1.096
511.855 122.691 1.398.071 - 2.032.617
141.555 ) ( 30.339 ) - - 171.894 )
370.300 92.352 1.398.071 - 1.860.723

Al 31 de diciembre del 2018, el cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta

y equipo fue de USS. 30.339.

Terrenos

Edificios

Magquinaria y equipo
Magquinaria planta carnicos
Equipos de computo

Subtotal

Depreciacién acumulada

Total

MOVIMIENTO
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/19 Adiciones Ajustes Bajas 31/dic./19
(US$.)

1.543.457 - - - 1.543.457
153.966 224.000 - - 377.966
268.304 37.500 - - 305.804
65.794 - - - 65.794

1.096 - - - 1.096

2.032.617 261.500 - - 2.294.117
171.894 ) ( 44.858 ) - - 216.752 )

1.860.723 216.642 - - 2.077.365

Al 31 de diciembre del 2019, el cargo a gastos por depreciacion de la propiedad, planta

y equipo fue de US$. 44.858.

A partir del afio 2018, la Compaiia decide cambiar de politica contable en el grupo
“Terrenos” de Propiedad, Planta y Equipo, llevando del modelo del costo hacia el valor
razonable; este cambio significa que la Compafiia deberd realizar reavalios periddicos
de los bienes que se encuentren dentro de este grupo y reconocerlos en los Estados

Financieros.
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9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO (continuacién)

Para el ejercicio 2018, el valor por revalto surge de un estudio técnico realizado por un
perito independiente y calificado, proveniente de un documento de la Corporacién

Financiera Nacional en el cual la compafifa aplicé para obtener recursos financieros
para capital de trabajo. Para el ejercicio fiscal 2019, no se ha practicado un nuevo

revaldo.

Debido a que el grupo que cambia de politica contable es Terrenos, no existe

depreciacién; por tanto, no se generan impuestos diferidos.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Los activos bioldgicos al 31 de diciembre del 2019 y 2018, estdn medidos al valor
razonable, mediante la valoracién técnica de un perito independiente de acuerdo a lo

sefalado por la NIC 41, como a continuacidn se detalla:

MOVIMIENTO
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/18 Adiciones Ajustes Bajas 31/dic./18
(US$.)
Semovientes en crecimiento 12.500 27.401 - - 39.901
Semovientes de engorde 53.348 76.719 - - 130.067
Semovientes en produccién - 56.417 - - 56.417
Subtotal 65.848 160.537 - - 226.385
Deterioro acumulado ( 26.242 ) - - 26.242 -
Total 39.606 160.537 - 26.242 226.385

Al 31 de diciembre del 2018, el cargo a gastos por deterioro de los activos biolégicos

fue de US$. 0,00.

MOVIMIENTO
Saldos Ventas Saldos
al y/o al
01/ene/19 Adiciones Ajustes Bajas 31/dic./19
(USS$.)
Semovientes en crecimiento 39.901 272.450 - - 312.351
Semovientes de engorde 130.067 - - ( 109.987 ) 20.080
Semovientes en produccion 56.417 87.028 - - 143.445
Subtotal 226.385 359.478 - ( 109.987 ) 475.876
Deterioro acumulado ( -) - - - -
Total 226.385 359.478 - ( 109.987 ) 475.876

Al 31 de diciembre del 2019, el cargo a gastos por deterioro de los activos bioldgicos

fue de USS. 0,00.
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11.

12.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un detalle de los otros activos no corrientes al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se
resume como sigue:

2019 2018
(USS.)
Gastos de constitucion 1.405 1.405
(-) Amortizaciéon acumulada -1.405 -1.405
Gastos diferidos nuevo negocio 167.156 167.156
(-) Amortizacién acumulada -26.045 -26.045
Total 141.111 141.111

La linea de ganado lechero no ha sido rentable para la Compaiiia; por tanto, se ha
programado trabajar en nuevos emprendimientos: ganado de engorde para venta de
carne, drboles frutales, siembra de alfalfa, fardos de heno y otras lineas agricolas y
ganaderas, las mismas que permitirdn generar rentabilidad para la Compaiiia. El valor
presentado corresponde a inversiones iniciales en estos nuevos proyectos, los cuales
serdn amortizados en el mismo tiempo que se prevea beneficios futuros en los mismos.
Para el ejercicio 2018 la Compaiifa amortizé el 20% de sus primeras inversiones en
nuevos proyectos, dado que la Administracién estimé que estos proyectos comenzaron
a generar beneficios futuros en dicho ejercicio; sin embargo, para el afno 2019, la
Administracién ha considerado que los proyectos comenzardn su ejecucién en los
préximos afios, razon por la cual, no se ha considerado reconocer mds amortizacién en
el corto plazo.

CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se resume como
sigue:

2019 2018
(US$.)
Proveedores 79.967 30.313
Pasivos por impuestos corrientes 1.798 710
Impuesto a la renta del ejercicio (nota 3 y 21) - -
Total 81.765 31.023

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el saldo de la cuenta proveedores, corresponde
principalmente a deudas adquiridas por compra de bienes o servicios generados a corto
plazo y no generaran costos financieros en condiciones normales.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de la cuenta pasivos por impuestos
corrientes corresponde principalmente valores pendientes por cancelar a la
Administracion Tributaria, los mismos que seran liquidados en el transcurso del
siguiente afio.
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13.

14.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corresponde a valores pendientes por pagar por concepto de préstamos financieros, los
mismos que se detallan a continuacién:

2019 2018
(USS$.)
TOTAL OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES 1.386.995 797.583
FINANCIERAS
Porcion Corriente 17.118 50.225
Porcién no Corriente 1.369.877 747.358

Préstamos bancarios con instituciones financieras locales, con vencimientos hasta abril
2021. Al 31 de diciembre del 2019, la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los
préstamos bancarios es de 8,94%. Estos préstamos bancarios estin garantizados con
prendas sobre maquinarias y equipos de la planta, terrenos y edificaciones de la
Compaiiia. El valor de las referidas garantias al 31 de diciembre del 2019 asciende a

US$ 1.500.000.

Los préstamos bancarios corrientes, incluyen valores por pagar a tarjetas de crédito
nacionales, por un monto de US$ 9.419.

PROVISION POR BENEFICIO A EMPLEADOS

Un detalle de la provision beneficio empleados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se
resume como sigue:

2019 2018
(USS.)
Sueldos y beneficios sociales 3.197 1.897
Obligaciones con el IESS 1.302 1.006
Participacion trabajadores (nota 3 'y 21) - 943
4.499 3.846

Total

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables.
Para el afio corriente no se generaron valores a favor de los trabajadores por este
concepto, dado que la Compaiiia presenta pérdida contable.
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15. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS - RELACIONADAS

16.

17.

18.

Estas cuentas se encuentran conformadas de la siguiente manera:

2019 2018
(US$.)
Cuenta por pagar socios 61.401 8.362
Otras cuentas por pagar L.P. 50.000 101.822
Total 111.401 110.184

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la cuenta por pagar socios, corresponde a
préstamos otorgados por los socios, los mismos que han sido utilizados para capital de
trabajo; dichas acreencias se producen por cuanto la compafiia se encuentra en una etapa
de reestructuraciéon del negocio. No se han definido condiciones del crédito; sin
embargo es decision de los socios no cobrar intereses por los fondos entregados; No
existen plazos de vencimiento, pero una vez que los planes se concreten y la compaiiia
produzca los flujos de fondos necesarios, se realizard un plan de pagos razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las otras cuentas por pagar LP, corresponden a un

préstamo otorgado a la compaiiia Polypapeles, sobre los cuales no se han definido
condiciones de financiamiento.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el capital social de la Compaiiia estd constituido
por US$ 80.000 dividido en 80.000 participaciones de US$ 1,00 cada una, totalmente
pagadas, las cuales otorgan un voto por participacién y un derecho a los dividendos.

SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Como se indica en la NOTA 9, el valor por revalio surge de un estudio técnico
realizado por un perito independiente y calificado, proveniente de un documento de la
Corporacion Financiera Nacional en el cual la Compaiifa aplicé para obtener recursos
financieros para capital de trabajo.

RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, esta cuenta se encuentra conformada de la
siguiente manera:

2019 2018
Utilidades acumuladas afios anteriores - -
Pérdidas acumuladas afios anteriores ( 51.659 )( 53.096
Resultados del ejercicio ( 2.237 ) 1.436
Total ( 53.896 )( 51.660




19.

20.

21.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un detalle de las actividades ordinarias al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el
siguiente:

ACTIVIDADES ORDINARIAS

Servicios 2019 2018
(US$.)
Ventas netas 334.407 277.277
Otros ingresos - -
Total 334.407 277.277

En el ejercicio 2016, la administracion de la Compaiiia decidi6 vender el ganado vacuno
destinado para la produccién de leche, decision que fue tomada por la probabilidad de
erupcion del Volcan Cotopaxi, situacién que ponia en riesgo el activo bioldgico
existente. La estrategia de la Compaiiia ha sido adquirir ganado para la produccién de
carne, el cual técnicamente es mucho mas manejable en un contexto de crisis por el
Volcén, el activo biolégico adquirido es mads resistente a los fendmenos naturales
descritos. Desde el afio 2018 se ha comenzado a realizar ventas de ganado cédrnico y se
prevé un crecimiento sostenido para periodos futuros; adicionalmente, se ha instalado
una carniceria en la Parroquia Rural de Sangolqui, el mismo que da un crecimiento
importante en las ventas. Para el afio 2020 se instalard una planta productora de
embutidos, y adicionalmente se comercializarad carne y derivados de cerdo.

COSTOS Y GASTOS

Un detalle de los costos y gastos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

COSTOS Y GASTOS
Servicios 2019 2018
(US$.)
Costo de ventas 256.380 231.632
Gastos de actividades ordinarias 16.222 15.865
Gastos de actividades no ordinarias 64.042 23.493
Total 336.644 270.990

IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y
2018, fue determinado como sigue:
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21. IMPUESTO A LA RENTA (continuacién)

2019 2018
(US$.)

Utilidad/Pérdida antes de la participacion de
trabajadores e impuesto a la renta ( 2.237 ) 6.287
Participacion de trabajadores en las utilidades ( -) ( 943 )
Mas gastos no deducibles 1.135 2.116
Menos deduccién por leyes especiales - -

( 1.102 ) 7.460
Utilidad a reinvertir - -
Utilidad gravable ( 1.102 ) 7.460
Impuesto a la renta corriente - 3.908

El articulo 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno indica que los ingresos
gravables obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pafs, aplicardn la tarifa del
25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la correspondiente a
sociedades mds tres (3) puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber
de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
es residente fiscal del Ecuador.

Las sociedades que tengan la condiciéon de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condiciones de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres
(3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revision por los afios 2017, 2018 y
2019, por parte de la Administracion Tributaria.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de este informe (Junio 30 del
2020) no han ocurrido eventos que, en la opinién de la administracién de la Compaiia,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.
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