INFORME DE COMISARIO

A los Seilores Accionistas de
TIERRAMAGNA MAGNOLEARTH 5.A.
Guavaquil - Ecuador

I. He examinade el talance general de TIERRAMAGNA MAGNOUEARTH SA., al 3 de Diciembre del 2011 los
cslados anexes de resuliados por ¢l afio lermunado en esa fecha, La preparacion de estos esiados financieros es
responsabilidad de ta Gerencia. Mi responsabifidad es expresar una opinon sobre dichos estados financieros.

2. M examen se electud dé acuerdo con normis de infervencidn de cuenlas. Estas normas requicren de la plancacién v
ejecucion  de upa revision que lenga como objetivo oblener una seguridad razonable v determinar si los estados
linancieros se encueniran fibres de errores importanies. La revision incluye aquellas prucbas de los registros de
contabilidad v otros procedimientos de revision que respaldan las transaceiones registradas v su revelacién en los estados
linameieros. La revision lambién incluye la determinacion de uso de los prineipios basicos de fa contabilidad generalmente
aceplados en ¢l Ecuador v las estimaciones reahizadas por ta Gereneiy, ast come la evaluacion del smpacto en la
presentacion de los eslados (sancicros. Creo que la revision efectuada establece bases razonables parg i opinion.

3. Con base en procedinentos adicionales de inlervencidn que se han levado a cabe para cumplir con o dispuesio en la
Lev de Compailias, conceplio que obtuve toda la informacidon necesaria para el cumplinicnte de mis funciones. La
contabilidad se Heva conlorme g las normas legales, las operaciones en ella registradas, asi como los aclos de los
administradores s¢ ajustaron g los estatulos v disposiciones de la Junta General de Accionistas, del Directorio, de la
Superintendencia de Compaitias. Fl sistema de conirol intemo en general es adecuado, los libros de actas v registros, los
comprobantes v la correspondencia se llevan v mantienen adecuadamenie, de ln misma manera la conservacion y custodia

de los bienes de Ja Compaiiin son satisfaclorias,

4. Los estados lnancieros mencionados fueron ajustados de acuerdo con principios de contabilidad generalmenie
aceplados ¢n el Ecuador.

3 Lt cumplimiente de 32 Compaiiia de sus obligaciones como agenles de retenciom ¥ pereepeion del impuesto a la renty,
asi como los criterios de aplicacion de las normas tributariag son responsubilidad de la administracion. Para obtener una
certeza razonable si los estados tinaneidros no contienen exposiciones erréneas de cardcler significative efectie pruchas
de cumpiimicnto de las inencionadas obligaciones.

6. En mi opinion, los estados financieros anteriormente referidos presentan razonablemente, en ftodos sus aspecios
importantes, la sitzacion financiera de TIERRAMAGNA MAGNOEARTH S AL al 31 de diciembre del 2011, v los
resuftados de sus operaciones, de evolucidn del patrimonio v de cambios en la posicidn financiera, por ¢l afio terminado
en esa lecha de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados en el Eeuador.

7. Asi mismo, el resullado de mi revision ne reveld situaciones en las transacciones examinadas que mi opinidn
constituvan incumpliniento significativo de las obligaciones de TITERRAMAGNA MAGNOEARTT S.A., como agenle
de retenicion ¥ percepcion de tnpuesto-g la renfa durante el affo terminado al 31 de diciembre del 2611

8. Liste inlorme esta dirigido tnicumente pary informacion v uso de los Accionistas v ia Gerencia de TIERRAMAGNA
MAGNOEARTH S.A, asi como de la Superintendencia de Compafifas del Feuador v no debe ser utilizado para otro

propaosiio.
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