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AGROVALENCIA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

INFORMACION GENERAIL
Constitucién y operaciones

Agrovalencia C.A. ("la Compaiiia”) fue constituida en el Ecuador el 2 de julio del 2011, cuyo domicilio
principal es el cantdn Valencia, provincia de Los Rios.

La empresa tiene como propésito aprovechar los beneficios del Cédigo de la Produceion expedido en el
afio 2010. La Compaiiia al momento se encuentra en proceso de cumplimiento de tedos los requisitos que
establece dicho Cédigo y asi acogerse a los beneficios que en este se establecen. La Administracion estima
que las operaciones de crianza y engorde de cerdos iniciaran en el afio 2019.

La Compafifa actualmente es duefia plantaciones forestales las cuales se sembraron en entre los aiios 2013
y 2016 ¥y se encuentran en etapa de crecimiento. Adicionalmente, durante el Gltimo trimestre del afio 2016,
Agrovalencia C.4A., inicid un proceso de investigacion por lo que adquirid nuevas plantas de eucalipto
nativo de Ecuador para comparar con las adquiridas en Brasil en afios anteriores.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacion

del Gerente General con fecha 10 de marzo de 2017 y serdn aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 v
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (N11F) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopei6n integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacién de los estados
financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiifa.
En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracitn de los estados financieros. Debido a la

subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracién.

.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiifa no ha
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adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacién obligatoria en la presentacion de los estados
financieros de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Notma Tipe de cambio Aplicacién obligalens
para gjerckios nkindos
a partirde:
NIC 7 Las entidades deberdn explicarlos cambios snsus pasivos derivados de las actividades de flinancicitn, tde encro 2017
NIC 12 Las enmizndas ackaran Iz conlabilizagidn delimpoeste diferido cuands wn active se mide a su valermzonable yese Ide enero 2017
valorrazonable estd pordebajo de la base imponiblk delactivo.
NIC 28 Enmizndas conrespecto a la medicidn de una asocizda 0 una empmsa conjunty 2 valor mzeaable efectiva, tde enzro 1012
NIC 40 Enmicndas referentes a wansferencias de propiedades de myversion. Ide enero 20i8
NIIE { Enmizndas conmspacto a la supresidn de las exenciones a coto plazo para los adoplantes porprimera vezcon Ide enero 2018
respecto n la NIOF 7,1z NIC 19 yla NOF 1),
NIF 2 Las enmicndas aclarancdme contabitzar determinadas 1ipos de operaciones de pago basadas enacciones, lde enero 2018
NIF 4 Las enmiendas a la NIF 4 "Cenimlos de segures” relatives a la aplicaciin de lo NIF 2 {instrumentos inancieros ). ide enerc 2018
NIEF 9 Publicacidn de la nomma "hstrumentos linancieros”™, versién completa. ide enerc 2018
NIF 12 Enmiendas conrespecls a la clarifieacién delaknnee de la narna. e 2nerg 2017
NIF 15 Publicacitn de la norma “Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contrates con los clienles ", esta lde enero 2018
Worma memplizard a la WIC 1y 8.
NIF 16 Enmiendas relacionadas con la cantabilidad de los armendataries yenelteconocmiegnte de cositodos los 1de eneco 2018
arendamienios enelbakmes genetal. La nomme eliming 12 dstingidnactealentre os atrendamienios opetalivos y
financieros.
IFRIC 22 Este FRIC trata transacciones ¢n moneda extranjera o partes de ieonsacciones en las que existe una 1de enero 2018

contrmprestacidn daneminada o tasade en uno moneda eatranie .

La Administracién basada en la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia, estima que la adopcién de
las enmiendas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendra un impacto significativo en
los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Traduecion de moneda extranjera

Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compaiifa. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados tinancieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.

Efectiva y equivalentes de efective

Comprenden el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos nacionales y del exterior de libre
disponibilidad. -

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasives
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,
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Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros solo en la categoria
“Préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacidn financiera.

(b}  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a proveedores y los
documentos por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepte por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compatifa valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion:

Medicién posterior -

(a) Préstamos y_cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar: Se registran al valor del desembolsa realizado que es el equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses.

(b) Otros pasivos financieros

&

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compariia presenta las sigttientes cuentas dentro de esta categoria:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Cuentas por pagar a proveedores y documentos por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o0 menos se
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ¥
son liguidables en plazos menores a 3o dias.

2.4.4 Baja de pasivos financieros

2.5

2.6

I
~1

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compariia se han liquidado.

Propiedades

Las propiedades son registradas al costo histérico. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futures asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros
desembolsos posterigres corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Activo Bioldgico

s+ Las plantaciones forestales se miden al valor razonable menos los costos de cosecha y gastos de traslado
hasta el punto de venta. La compaiiia solo mantiene plantaciones de teca y melina cuyas mediciones se
realiza al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha. La Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y
2015, solo mantiene plantaciones en etapa de crecimiento.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este se calcula
utilizando los flujos de efectivo de operaciones continuas sobre planes de cosecha forestal considerando
variables tales como crecimiento biolbégico de las plantaciones, precio de producto, tasas de interés, costos
de cosecha y transporte, los cuales son revisadas periodicamente para asegurar su vigencia y
representatividad. Los activos biologicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor
razonable por separado de los terrenos; estos tltimos se presentan en propiedades.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones forestales, expresado en el
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, se reconocen en base a estudios téenicos

realizados por profesionales independientes. El mayor o menor valor resultante se registra en el esiado de
resultados., ’

AGROVALENCIA C.A con fecha 13 de febrero y 20 de mayo del 2014 obtuvo las calificaciones que le
acreditan como titular para obtencién de bonificaciones por incentivo forestal de Bella Jungla para la cual

se aprobé la siembra de 79.35 hectireas de melina y L.oma Linda para la cual se aprobo la siembra de 392
hectareas de melina y 12 hectreas de encalipto.

Impuesto ala Renta corriente

Debido a que las operaciones de AGROVALENCIA C.A. se consideran como una “nueva inversion”, ka
Compaiiia se acogio a lo establecido en el Cédigo Organico de la Produccién que exonera del pago de
Impuesto a la Renta hasta por 5 afios a las inversiones de este tipo.
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Beneficios a los empleados
{a) - Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales por pagar del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, seg(in lo establecido por 1a legislacién
gcuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este

beneficio. Durante los afios 2016 ¥ 2015, la Compafiia no generd este beneficio debido a que
presenta pérdidas contables.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compaifiia se deduce del patrimonio en el perfodo en
¢l que los dividendos han sido aprobados.

Reconocimiente de ingresos

Los ingresos comprenden ¢l valor razonable de o cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compafifa.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace la entrega de sus productos al
comprador v, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 la Compaiifa no ha generado ingresos ni operaciones, esto debido a que
su activo biologico del cual depende sa operacidn se encuentra en etapa de crecimiento.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades: La determinacién de las vidas utiles que se evaldan al cierre de cada afio.

. Estimacién del valor razonable en el activo bioldgico: Cuando las plantaciones finalizan su etapa de
crecimiento, la medicién de su valor razonable se realiza usando los siguientes niveles:

. Nivel 1.- Precios en mercados activos para activos o pasivos financieros.

» Nivel 2.- Otra informacién excepto los precios en mercados incluidos en el nivel 1 gue son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios) o indirectamente -
(derivados de precios).

. Nivel 3.- Informacién para el activa o pasivo que no se basan en inforinacion de mercado
observable.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compariia.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaifiia, una caracterizacidn y

cuantifieacién de éstos y una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

(a)  Riesgos de mercado
(1)  Riesgo de crédito;
La Compafiia no mantiene préstamos con instituciones firancieras locales ni del exterior.
Respecto a los depositos en instituciones financieras, la Compaifiia los mantiene en el Banco

del Pichincha cuya calificacién de riesgo de AAA-.

(i  Riesgo de tasa de interés sobre ¢l valor razonable de instrizmentos financieros y los flujos de
efectivo

No tiene riesgo de tasa de interés ya que no mantiene gastos financieros por endeadamiento
con terceros.
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{b)  Riesgo de liquidez:
Riesgo de que la Compaiifa no sea capaz de cumplir con las obligaciones asociadas a los pasivas
financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la tinica fuente de liquidez de la Compafiia son los
flujos de efectivo provenientes de la venta de caia guadua, que corresponden a plantaciones de vida
util corta que crecen en las fincas de propiedad de la Compafiia v aportes de capital realizados porx
su principal Accionista Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA.

{¢) Riesgo de capital

Los Accionistas de la Compaiiia han manifestado su intencién de continuar soportando a la
Compaiiia con sus pasivos a corto plazo hasta que la misma genere flujos producto de su operacion,

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2016 2015
Catriente Mocorriente Corriente Necorriente

Activos financieros medidos al costo
Efectivey equivalentes de efectivo 52,823 - 52.870 -
Activosiinancieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar 2.546 - 5,647 -
Total activos financieros 55,469 - 58,517 -
Pasivos financieros medidos al costoamortizado
Proveedorgsy otras cuentas por pagar 16,053 - 16,1903 -
Documentos por pagar - 7.000 - 4,000
Total pasivos financieros 16,053 7,000 16,103 4,000
Valor razonable de instrumentos financieros -

. Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se

aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015

Efectivo en caja 350 350
Bancosnacionales (1) 52,573 52,520

52,923 7 52,870

(1) Comprende saldos de efectivo en banco e incluye depdsito overnight por US$ 2,573 (US$42,520 en
2015).

PROPIEDADES

El movimiento y los saldos de las propiedades se presentan a continuacién:

Obras en curso

Descripcidn Terrenos (1) (=2 Total

Al 1de enerodel 2015 4,054,197 198,243 4,252,440
Movimiento 2015

Adiciones (1) - 33,174 33,174
Valor en libros al 31 de diciem bre del 2015 - 33,174 33,174
Al 31 de diciembre del 2015 4,054,197 231,417 4,285,614
Movimiento 2016

Adiciones (&) - 2,462 2,462
Valor en librosal 31 de diciembre del 2016 - 2,462 2,462
Al 31 de diciembre del 2016 4,054,197 7 233,879 « 4,288,076

{1) Corresponden a los terrenos Loma Linda y Bella Jungla que cuentan con una superficie aproximada
de 683 y 202 hectireas, respectivamente, y se localizan en el cantdn Valencia de la provincia de Los
Rios y el cant6n La Mana de la provincia de Cotopaxi.

(2) Corresponden al disefio, surninistro e instalaciones eléctricas, asf como los estudios de ingenieria
integral previa la construceion de una granga,

ACTIVOS BIOLOGICOS ‘

Constituyen plantaciones forestales cuya extensién es de aproximadamente 403 hectireas y estin ubicadas en
el canton Valencia (345 hectareas) de la provincia de Los Rios y en el cantén La Mani (58 hectareas) de la
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provincia de Cotopaxi, en los terrenos de propiedad de la Compaiiia. Estos activos biol6gicos estin medidos al
costo debido a que corresponden a activos en etapa de crecimiento.

Mediante resolucidon No. CSP-2012-040R-04 del 3 de octubre del 2012 el Consejo Sectorial de la Produccién,
resolvid aprobar el modelo de gestién del “Programa de Incentivos para la Forestacién con Fines
Comerciales”, que fiene como objetivo general fomentar el desarrollo de procesos de forestacion y
reforestacion a nivel nacional, como fuente de materia prima para la industria de 1a madera. Como
consecuencia de lo mencionado el 31 de mayo del 2013 la Compaiiia solicit6 que la Compafija sea considerada
en el Programa de Incentivos Forestales.

AGROVALENCIA C.A con fecha 13 de febrero y 20 de mayo del 2014 obtuvo las calificaciones que le
acreditan como titular para obtencién de bonificaciones futuras por incentivo forestal de Bella Jungla para

Ia cual se aprob6 la siembra de 79.35 hectéreas de melina y Loma Linda para la cual se aprobd la siembra
de 392 hectireas de melina y 12 hectareas de eucalipto.

Un detalle de las bonificaciones futuras a ser recibidas en délares por la Compaiiia como parte de los Incentivos
Forestales, es como sigue:

1er Afio a2do Afio der Afio 4to Afio
Bella Jungla 74,034 15,830 13,509 13,747
Loma Linda 380,406 81,309 69,132 70,353

Los ingresos correspondientes al primer afio podran hacerse efectivos transcurrido un afio desde la
notificacion del informe de fin de siembra y en proporcién directa al porcentaje de sobrevivencia de la
plantacion forestal conforme lo determine el informe técnico. A la fecha de emision de los presentes estados

financieros, no se dispone de los informes técnicos que otorguen el derecho de la Compafiia sobre las
mencionadas bonificaciones.

La composicién del activo biolégico es como sigue:

2016 2015
Plantaciones Bella Jungla (1) 185,520 180,081
Plantaciones Loma Linda (2) 821,448 729,568
Total al 31 de diciembre i 1,006,068 7 910,549
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(1) Movimiento:

2016 2015

Plantaciones Bella Jungla
Saldoinicial al 1 de enero 180,981 162,628
Adiciones a plantaciones 4,539 19,992
Bajas - (1,639)

185,520 180,981
(2) Movimiento:

2016 201
Plantaciones Loma Linda
Saldoinicial al 1 de enero 729,568 482,119
Adiciones a plantaciones 91,880 247,958
Bajas - (489)

821,448 729,568
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion al 31 de diciembre:

2016 2018

Proveedores locales (1) 16,053 16,103

(1) Al 31dediciembre del 2016 y 2015, corresponden principalmente a cuentas por pagar a los
proveedores relacionados con las plantaciones sembradas por la Compaiiia

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta corriente ~

La Compaiiia se encuentra exonerada del pago del Impuesto a la Renta, Ver nota 2.7.
Otros asuntos —

-

El 29 de abril del 2016 se aprobé la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oticial No. 744. Las principales reformas estin relacionadas con los
siguientes aspectos:
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Meodificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta:

» Devolucion del Impuesto al Valor Agregade (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito,

. Los pagos efectuados por medios electrénicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.
. Para efectos del caleulo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluirin

de la parte de los ingresos, costos y gastos, agquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.
Modificaciones al Impuesto 2 los Consumos Especiales (ICE)

Deduceidn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacién de servicios de telefonia fija y movil avanzada.

. No estan sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piblico.
. Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen

inicamente voz, 0 en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

. Se considerara exento un monto anual de US$ 5,000 cuando el hecho generador del ISD se
produzea mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados
desde el exterior. :

El 20 de mayo del 2016 se aprobé la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucetén y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016", la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759.

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

. Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

. Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 ignal o
mayor a US$ 1,000 dentro y fuera del pais se gravard el 0.90% del patrimonio. Se exeluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

) Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US$ 1,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

. Se gravara el 1.8% sobre el avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiceién de menor imposicién o no se conozea su residencia ‘

. Se gravara el 0.90% sobre ¢l avaliio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporeional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades

- residentes en el Ecnador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
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de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccidén de menor imposicién o no se conozcea su residencia.

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a 1a Renta del periodo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracion de la Compaiiia considera que las mencionadas medidas no tendran impacto sobre las
operaciones de la misma.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 asciende a
US$2,460,800 y comprende 2,460,800 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una.

Durante el 2016 los Accionistas de la Compaiiia han entregado nuevos aportes futuras capitalizaciones por
1JS%200,000.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las wtilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la

Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

(Gastos
administrativos
2016 2015

Combustibles 792 1237
Honorarios y asesoria 21.258 10.976
Impuestos y contribuciones 20.674 38.78g
Intereses y comisiones bancarias 178 169
Mantenimiento y reparaciones 30.396 12.907
Notarios y registradores 217 75
Otros gastos locales 596 3.254
Otros gastos no deducibles 1.317 1.598
Seguros y reaseguros 17.606 17.306
Servicios bésicos 3.640 3.886
Sueldos y salarios 39.010 39.053
Suministros y materiales 69 131
Transporte 1.018 1.379

136.771 130.764

OTROS INGRESOS NETOS

Corresponden a ingresos por la venta de cafia guadua.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opiniém de la Administracién de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

te Cervantes
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