1.1

1.2

2"

AGROVALENCIA CA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Aprovalencia C.A. ("la Compania”) fue constituida en el Ecuador el 2 de julio del 2011, cuyo domicilio
principal es el canton Valencia, provincia de Los Rios,

La empresa Lisng como propdsito aprovechar los beneficios del Cadigo de 1a Producceidén expedido en &l
ano 2010. La Compania al momento se encuentra en proceso de cumplimiento de todos los requisitos que
establece dicho Cddigo y asi acogerse a los beneficios que en este se establecen. La Administracion estima
que las operaciones de erianza y engorde de cerdos iniciaran en el afo 2017

Actualmente, la Compaiiia mantiene finicamente plantaciones forestales las euales se sembraron en los
afios 2014 ¥ 2013 ¥ s¢ encuentran en ctapa de erecimiento,

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2o15 han sido emitidos con la autorizacion
del Gerente General con fecha 18 de marzo del 2016 y serdn aprobados por la Junta General Ordinaria de
Acrionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

A conlinuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2o15 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financierns.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el LASB (International Aecounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financicros se han preparado bajo el eriterio del costo histérico. La preparacion de los estados
finanecieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige ala
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compaiiia.
Ln la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde
los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros. Debidoa la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria en la presentacion de los estados
financieros de la Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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AGROVALENCIA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Aplassdm obigatura
(U C TRy T T
M lesdzcambo g imis iy
L dun sabee scwch L madas con malemkad, dngiegecwan yiukistakes. petas Ide enem 20N
b ol | Ooes icsslados micymies
NI Wy XE E dus @ evias X bemeadus cor by méiodos & deprecacun yamenuatan Ide emere 20K
N By Al Enmendss § esias Nomas r:!.l.:.:‘ah-: can las !hl-ﬂll'l panadenss de Mhia s (acine Boldges ) [P REm—
viumclmiens como pane delrshe “Popededs ¢, plants y cqups®
v Meprmas gue clnfcsn elmods de desermmar la thas de desderio pum s o bligacwnes par
P mensficns post-emplea lde enero 2006
Lamaznd =
Wi 27 =0 _iqurm-uﬁ- meluyia delmélode de valorpatrmonial prepe rcional (VEF P ) paia la (7
wviloracw e de mveriiaaes
Mepmy gut clanficss bo relacionzde con ks miemmagin e veleds on elicponte mierma ylas
1de enero 20
W 34 referencas welucoy enclimnran
Meporas gus clardican gienn s temas de clhuifencanentie petwos mantendos parm la veata
L] O
e pura su dismbucsn 1 e 200
N 3 Mt’:‘-ﬂli e mndlﬁw!'lin welegwrmada o log revelaciones de los :uur_r-:u.n de prestacsan de Vdxawnin 300
servicias y s revelacio ses sequendas pam o catndos fnancwro s inerinns
NUF W Fublivaviim de B norma “hsirumenios fmoneieras”, vers Sncompléin lde emern 0K
i . s (]
NI By NI 20 Earnigndus e laiiosadion com o veiila o b apo ractbn de bignes entre um nversary wi agadinda o Vaarra dtii

NEGY B8 B0 FjuaLe
Bamicrdas o esie grepo de Koy, que clandwarn coorto s osgecios sobre b preparacion y
NIF KL NIFE 2y S 28 glabomestinde esimados finsnckn s condelidados vacera de lnopewin delméte do delvalon tle energ 200K
patrimenisl pra potes nales entadades que no sorp eatidede s de versoii
Hrmoepds i lsgive @ ln gdgumigén de una PRRLIEIPOCIAN €7 UNZ B PEracm n oo njunis "Agutrdos

il £ Rt E" e e 2k
NIl | Fubbcacsn de la fhemma *Cueates de ddermisates de setvadudes reguladas® Ide eners 20
NS B Fubbcaguwin d |a Novna "R eco moemenla de oz Dgrese s procedenies de los contrades con Y ap—— )

o ehemies® euis Nomma wemplasch o I NIC Wy

La Administracion basada en la naturaleza de las operaciones de la Compafifa, estima que la adopcion de las
enmicndas e interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendré un impacto significativo en los
estados financieros en el gjercicio de su aplicacién imicial.

Traduecidn de moneda extranjera

Las partidas en Jos estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que ¢s la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafifa. A menos que
se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en délares
estadounidenses.

Efectivo v equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depdsitos a la vista en bancos nacionales y del exterior de libre
disponibilidad.
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2.4.1

AGROVALENCIA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolures estadounidenses)

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compafila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “actives financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento™ y "activos financieros disponibles para la venta®. Los pasivos
financieros se clasifican en las signientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y "olros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compania mantuve activos financieros solo en la categoria
“Préstamos v cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financicros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

fa) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar, Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mereado activo,
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacién financicra.

(B)  Otros pasives financieros
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a proveedores. Se

incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir
de Ia fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicidin inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiifa reconoce un activo o pasivo financiero en ¢l estado de situacion finenciera a la fecha de la
negociacidn v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable o través de ganancias v
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaifiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:
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AGROVALENCIA C.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Medicidon posterior -
fa) Préstamosy cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo,
En especifico, la Compaifiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cugntas por cobrar:. Se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a su costo
amortizado, pues no generan intereses.

fb)  Otros pasivos financieros

Fosterior 4 su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicande el método de interés efectivo.
En especifico, la Compafifa presenta las signientes enentas dentro de esta eategoria:

Cuentas por pagar a prov veedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso

normal de los negocios. Si se esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo
contrario se presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equwalﬁnle &
su costo amortizado pues no generan intereses y son liquidables en plazos menores a 30 dias.

2.4.4 Baja de pasivos financieros

2.5

2.6

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia se han liquidado.
Propiedades

Las propiedades son registradas al costo histérico. El costo incluve los desembolsos directamente
atribuibles a 1a adquisicién o construceién del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sdlo son capitalizados euando es probable que heneficios econdmicos futuros asociados a la
inversitn fluyan hacia la Compafia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento v son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Activo Biologico

Las planlaciones forestales se miden al valor razonable menos los costos de cosecha v gastos de traslado
hasta el punto de venta. La medicién de las nuevas plantaciones se realiza al costo, el cual equivale al valor
razonable a esa fecha.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de flujos de caja. Este se caleula
utilizando los flujos de efectivo de operaciones continnas sobre planes de eosecha forestal considerando
variables tales como crecimiento hioldgico de las plantaciones, preeio de producto, tasas de interés, costos
de cosecha ¥ transporte, los cuales son revisadas periddicamente para asegurar su vigencia y
representatividad. Los activos biolégicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su valor
razonable por separado de los terrenos; cstos (iltimos sc presentan en propiedades,

Al cierre de eada periodo, el efecto del crecimiento natural de las plantaciones forestales, expresado en el
valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta, se reconocen en base a estudios téoniens
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AGROVALENCIA C.A.

MNOTAS EJEPLIC&TWHS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

realizados por profesionales independientes. El mayor o menor valor resultante se registra en el estado de
resultados.

AGROVALENCIA C.A con fecha 13 de febrero y 20 de mayo del 2014 obtuvo las calificaciones que le
acreditan como titular para obtencién de bonificaciones por incentivo forestal de Bella Jungla para la cual
se aprobd la siembra de 70,45 hectireas de Melina v Loma Linda para la cual se aprobé la siembra de gou
hectireas de Melina y 12 hectireas de encalipto.

Impuesto a la Renta corriente

Debido a que las operaciones de AGROVALENCIA C.A. se consideran como una “nueva inversion en la
crianza y engorde de cerdos fuera de las ciudades de Quito y Guayaquil®, la Compaiiia se acogis a lo
establecido en el Codigo Orgdnico de la Produecidn gue exonera del pago de Impuesto a la Renta hasta por
5 afios a las inversiones de este tipo.

Beneficios a los empleados
{a)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales por pagar del estado de situacion financiera y
carresponden principalmente a:

(5] i i) idades: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
mntahle anuul unt-e.ﬁ del Impufmtn a la Renta, aegt.'ln lo establecido por la legislacitn
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este

beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de

acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador,
Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compaiifa se deduce del patrimenio en el periodo en
el que los dividendos han sido aprobados.

Reconocimicento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de 1o eobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riespos y beneficios inherentes a la propiedad de esos hienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sohre los mismos.
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AGROVALENCIA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiifa no ha generado ingresos ni operaciones, esto debido a que
su activo biolégico del cual depende su operacién se encuentra en etapa de crecimiento,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAEBLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gque son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requicren un alto
grado de juicio por parte de la Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades; La determinacion de las vidas ttiles que se evalian al cierre de cada afio.

. Estimacitn del valor razonable: La tabla siguiente analiza los instrumentos gue se miden luego del
reconocimiento inicial al valor razonable, los diferentes niveles han sido definidos de la siguiente
manera:

Nivel 1.- Precios en mercados activos para activos o pasivos financieros.
Nivel 2.- Otra informacion excepto los precios en mercados incluidos en el nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (como precios) o indirectamente
(derivados de precios).

e  Nivel 3.- Informacién para el activo o pasivo que no se basan en informacion de mercado
observable,

Los activos y pasivos financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2015 y 2014 que son medidos a
valor razonable son los siguientes:

Mivel 1 Mivel

2018 2014
Activo Biolégico 910,549 644,747
Activos financicros a valor razonable 910,549 644.747

Pagina 13



4'

d-1

AGROVALENCIA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riespos financieros: riesgos de mercado
{incluyendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo v
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracién de riesgos
st concenira principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compa#fa.

A continuacién se presenta una definicion de los riesges que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacion y
cuantifieacion de éstos y una deseripeidn de las medidag de mitipacion actualmente en uso por parte de la
Compafiia, si es el caso.
{a)  Riesgos de mercado

(i) Ries 2

La Compaiiia no mantiene préstamos con instituciones financieras locales ni del exterior. Respecto

a los depdsitos en instituciones financieras, la Compania los mantiene en el Banco del Pichincha
cuyva calificacion de riesgo de AAA-

(ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de instrumentos financieros v los flujos de
efectivo

No tiene riesgo de tasa de interés ya que no mantiene gastos financieros por endeudamiento con
terceros.

(h)  Riesgo de iquidez:
Riesgo de que la Compaiiia no sea capaz de complir con las obligaciones asociadas a los pasivos
financieros, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 1a finica fuente de liquidez de la Compatfiia son los
flujos de efectivo provenientes de la venta de eaiia guadua, que corresponden a plantaciones de vida

util corta que erecen en las fincas de propiedad de s Compafiia v aportes de capital realizados por
su principal Acclonista Procesadora Nacional de Alimentos C.A. PRONACA,

{e)  Riesgo de capital

Los Accionistas de la Compafiia han manifestado su intencion de continuar soportando a la
Compafiia con sus pasivos a corto plazo hasta que la misma genere flujos producto de su operacion.
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AGROVALENCIA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBEE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos finandieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al clerre
de cada ejercicio:

dulg L4

Corriente Nocorriente Corriente No corriente
Activos financicros medidos al costo
Lfeetivo y equivalentes de efectivo 52 870 - 56,427
Activos finencicros m edidos al costo amortizado
Cuentus por cabrar 5,047 - 455 -
Total activos inancierax sH BT . 2h,BH
Pasivos financieros medidosal costo amartizado
Frovesdores v olruy cuenlas por pagar 16,10 4000 17.7134 4.000
Total pusives financieres 16,10 4,000 17,734 4,000

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas lax caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2015 2014
Efectivaoen caja 350 370
Bancos nacionales (1) 52,520 26,057
52,870 26,427

(1) Comprende saldos de efectivo en banco e incluye depdsito overnight por US$42,520 (USS16,057 en
5614 ),
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AGROVALENCIA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROPIEDADES

El movimiento y los saldos de las propiedades se presentan a continuacion:

Descripcitn Terrenos (1] Ohresen cursofz) Total

Al 1 de enerodel zo19

Costo 4,054,197 198,243 4,252,440
Al 31 de diciembre del 2014 4,054,107 198,243 4,252,440
Movimiento 2015

Adiciones (1) = 33.174 33.174
Valor en librosal g1 de diciem bre del 2015 - 33,174 35,074
Al 31 de diciembre del zois 4,054,107 291,417 4,285,614

(1)  Corresponden a los terrenos Loma Linda y Bella Jungla que cuentan con una superficie aproximada
de 683 y 202 hectireas, respectivamente, v sc localizan en el cantfin Valeneia de la provineis de Los
Rios v el cantén La Mand de la provineia de Cotopaxi.

(2) Corresponden al disefio, suministro e instalaciones electricas, asf como los estudios de ingenierda
integral previa la construceién de una granja,

ACTIVOS B1OLOGICOS

Constituyen plantaciones forestales cuya extensién es de aproximadamente 403 hectéreas y estin ubicadas en
el canton Valencia (345 hectireas) de la provinga de Los [Rios v en ¢l cantén La Marda (58 hectireas) dela
provineia de Cotopaxi, en los terrenos de propiedad de la Compafifa,

Mediante resolucién No, CSP-2012-040R-04 del 3 de octubre del 2012 el Consejo Sectorial de la Produecion,
resalvio aprobar el modelo de gestion del *Programa de Incentivos para la Forestacion con Fines
Comerciales”, que tiene como objetivo general fomentar el desarrollo de procesos de forestacion y
reforestacion a nivel nacional, como fuente de materia prima para la industria de la madera. Como
consecuencia de lo mencionado el 21 de mayo del 2013 la Compaiiia solicitd que la Compafiia sea considerada
en ¢l Programa de Incentivos Forestales.

AGROVALENCIA C.A con fecha 13 de febrero y 20 de mayo del 2014 obtuva las calificaciones que le
acreditan comeo titular para obtencidn de bonificaciones futuras por incentivo forestal de Bella Jungla para
la cual se aprobé la siembra de 79.35 hectéreas de Melina v Loma Linda para la cual se aprob6 la siembra
de 392 hectireas de Melina y 12 hectireas de eucalipto.

Un detalle de las bonificaciones futuras a ser recibidas en ddlares por la Compafifa como parte de los
Incentivos Forestales, es como sigue:
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AGROVALENCIA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 321 DE DICTEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

1er Ao zdo Afio ser Afio qloAfio
Bella Jungla 74,034 15,830 13,509 13,747
Lama Linda a6y, 730 76,204 66,738 67,914

Los ingresos correspondientes al primer afio podrin hacerse efectivos transcurrido un afio desde la
notificacién del informe de fin de siembra y en proporeién directa al porcentaje de sobrevivencia dela
plantacion forestal conforme lo determine el informe téenico. A la fecha de emisién de los presentes estados
financieros, no se dispone de los informes técnicos que otorguen el derecho de la Compaiiia sobre las
mencionadas bonificaciones,

La composicitn del activo biolégico es como sigue:

2015 201
Plantaciones Bella Jungla {1} 180,981 162,628
Plantaciones Loma Linda (2) 726,568 482,119
Tatal al 31 de diciembre 910,549 644,747
(1) Movimiento;
2015 201
Plantaciones Bella Jungla
Saldoimicial al 1 de enero 162,628 117,402
Adiciones a plantaciones 19,992 45,226
Bajas {1,639) =
180,981 162,628
(2} Movimiento;
20l =01
Plantaciones Loma Linda
Saldo inicial al 1 de enero 482,119 98,604
Adiciones a plantaciones 247,938 383,515
Bajas {489) =
i ?aﬂ.gﬁﬂ 482,119

Pagina 17



9-

10,

a)

b)

AGROVALENCIA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicidn al 31 de diciembre:

2015 2014
Proveedores locales (1) 16,107 17.734
Otras cuentas por pagar 4.000 4.000
Total 20.103 21.734

{1) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden principalmente a cuentas por pagar a los
proveedores relacionados con las plantaciones sembradas por la Compaiifa

IMPUESTOS

Impuesto a la Renta corriente —

La compafifa se encuentra exonerada del pago del Impuesto a la Renta, Ver nota 2.7,
Otros asuntos —

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Orginica de Incentivos a la Produccitn y Prevencion del
Fraude Fiscal ¥ su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cadigo Organico
Tributario, ala Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Codigo Orgénico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015.

Las principales reformas estéin relacionadas eon los siguientes aspectos:

Modificacién de la tarifa general de impuesto a la renta, en clertos casos.

Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios.

No deducibilidad de la depreciacién correspondiente a la revaluacion de activos fijos:

Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalias, servicios

técnicos, administrativos v de consultoria prestados por partes relacionadas del exterior; ii)

promocion y publicidad; §ii) remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

=  Se establecen nuevos porcentajes de base imponible para los pagos al exterior por primas de cesién o
reaseguros;

s  Extension a 10 afios del periodo de exoneracién del pago de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias bésicas.
Este plazo se extiende por 2 afios mis en caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais.

» Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos

financieros correspondientes a créditos incobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en

operaciones del giro ordinario del negocio;

@ & & @
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AGROVALENCIA C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

»  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenaciGn de acciones y otros derechos representativos de capital,

= Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 22% vy el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.
Se fija en el 35% la tasa de retencién en la fuente en remesas a paraisos fiscales.
Mecanismo de control que deben aplicar los fabricantes de bienes gravados con ICE para la
identificacion, marcacion y rastreo de dichos bienes.

La Administracion de la Compaiiia ha realizado un anédlisis de los posibles cambios en sus operaciones
derivados de la mencionada ley v su reglamento v no estima impactos significativos.

CAPITAL SOCIAL

Durante el afio 2014 la Compaiiia capitalizd aportes futuras capitalizaciones por US$2,460.000, la
escritura de aumento de capital fue registrada en el Registro Mercantil el 15 de octubre del 2014.

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2015 y 2014, asciende a
U882 460,800 y comprende 2,460,800 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una,

Durante el 2015 los Acclonistas de la Compafiia han entregado nuevos aportes futuras capitalizaciones por
US$400,000.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacitn de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los
accionistas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2015
Gaslus
administrativos
Comhustibles 1237
Honurariog y asesoria 10,576
Impuestes v contribuciomes H.78g
Imtereses v eomisiones banvarizg 160
Mantenimicnto v reparaciones 12.907
Noterios y registradores 70
Ofros pastos bocales 3.254
Otros gastos no deducibley 1.5aH
SepUros ¥ reascEurs 17904
Servicios hasicos 2.B86
Sueldos y salarins 25,055
Suministros y materiales 131
Transporte 1.379
130,764
201q
Gastos
administratives
Combustibles 1194
Honorarios v asesoria 3.780
Impuestos y contribuciones 12801
Intereses y comisiones hancarias 169
Mantenimiento ¥ reparaciones 9.354
Motariog y registradones 1.163
Oitros gastos oo deducibles 2.080
SeEUTOS ¥ TeaseRure: 17.056
Servieto de vigilanein 14864
Servicios hisicos 2503
Bueldos v salariog 30,876
Suministros y materiales 138
Transpore L357
105905
OTROS INGRESOS NETOS

Corresponden a ingresos por la venta de cafia guadua,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

RUC 1709438806001

Contador General
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