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AGROVALENCIA CA. (COMPAÑÍA EN DESARROLLO) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POREL AÑO TERMINADO El 34 DE DICIEMBRE DEL 2014 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Agrovasencia C.A, (Compaña on Dosarrollo) es una sociedad consiituida on el 
Ecuador el 2 de julo del 2045, cuyo domo principal es el cantón Valencia, 
provincia de Los Rios 

La empresa bene como propósto aprovechar los beneficios del Cédigo de la 
Producción expadido en el año 2050, La Compañía al momento se encuenta en 
proceso de cumplimiento de todos los requisños que establoca dicho Código y así 
acogerss a los bonefcios que en ásle ss establecen La Adminigitación ostima 
¿que las operaciones iniciarán en el año 2018 

  

Aclualmente, la Compañía mantiens únicamente plantaciones forestales las cuales 
sa sembraron en los años 2014 y 2013, 

2. POLÍNICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

24, Deciaración de Gumplimiento= Los estados financigros han sido 
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información 

Financiera (NIF). 

22. Hasox de Proparación” Los estados financieros han sido pesparados 
obra la bases del costo Nisóric, tal como se explca en las políicas 
contables Inciuldas más abejo. el costo hislérco esiá basado generalmente 
an et valor razonable de la contraprestación ontreguda a cambio de bienes 
y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría poc vender un asllvo o el 
valor pagado para transferir un pasivo entro participantes de un mercado en 

la fecha de velración, Indopendieniemenie de sl esa preco es 
rectamente obsemvablo o estimado utlizando ira técnica de valoración, 

AA continuación se descsten las principales policas conlables adoptadas 
enla preparación de estos astados fiuncioros
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Bancos» Consltuys depósitos de efecivo en cuentas bancarias y 
sobegtos bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como 
pasivos corientes an el estado de situación nanciora 

Propiedades 

24,5, Medición en el Momento del Reconocimiento.- Las partidas do 
propiedades se midan Inicialmente por su costo, 

El costo do propiclados comprende su precio de adquisición más 
lodos los costos directamenia relacionados con la ubicación y la 
puesta en condiciones de funcionamiento 

Activos Blológicos.- Les plantaciones foresiales sa miden al valor 
razonable menos Jos costos de cosecha y gastos de trastado haste ol punto 
de venta, La medición de las nuevas plentacionas se realizan al costo, el 
cual equivale al valor razonable a 983 Tocha 

El valor rezonable so delermina en baso el modejo del descuento do majos 
e ceja, Esta so caluta ullizando los flujos de electo de operacionos. 
continues sobra planes de cosecha forostel considorando variables tales 
como crecimiento biológico de las planlacionss, preci de producto, tases 
6 tolerés, coslos de cosecha y transporte, los cuales son revisados 
periódicamente para asegurar nu vgoncia y representatvidad. Los acivos. 
iiógicos que están fisicamente en ta Ulsa 58 reconocen y miden a su 
vajor cezonstie por separado de los terrenos; estos dllmos se presentan 
enpropiedades, 

Al cloro do cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las 
plantaciones forestales, exprussido 6n el valor razonable monos los costos. 
ústimados en el punto de venta, se reconocen en base a estudios técnicos. 
ealzados por profesionales Independientes, El mayor 0 menor valor 
sesallanto so resta en el stado de resultados, 

La Compañía AGROVALENCIA C.A con fecha 13 do obran y 20 de mayo. 
del 2014 obtuvo la calficación para ncceder al bondlco para las 
laniaciones so Bella Jungla y Loria Linda rospectvamento, como tula 
el corticado do futura bonitcación del incentivo forestal comercial, como 
gue Bell Jungla o aprobó 79,35 Ha. de Mana y Loma Linda se aprobó 
362 Ha de Molina y para la aspecie de Eucalilo 12 Ha,
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29, 

Impuesto Corrlente= Osbido a que ía Compañía, se acogu a lo 
establecido an el Código de la Producción, durante los años 2014 y 2019, 
o ha Iguidado Impueslo a la renta, an rezón, de la exoneración otorgada 
por dicho Código, pos cinca años sosdo el Inicio de las operaciones 
electivas 

  

Reconocimiento de Ingresos. Se calcuian al valor razonsble de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, tanlando en cuenta al Importe 
estimado do cualquier descuento, bonificación o rebaja comercia que la 
Compañía pueda otorgar. 

24.1, Ingresos por Alqulleres.- El Ingreso por concepto de alqullens. 
bajo arrondamienlos operallvos sa reconoce empleando el sméloda 
definen recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento, 

  

Gaatox.- Se registran al costo histérico Los gastos se reconocen a medida 
que san Incarridas, Independientemente de la fecha en que se haya 

realizado el pago y se registran en el porlado más corcano en el que sa 
conocen 

Compensación de Saldos y Tranzacciones.» Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los acliws y pasivos, lampoco los 
Ingrosos y gastos, salvo aquellos casos en fos que la compensación sea 
requacida o permiisa por siguna norma y esla presentación sea el renejo 
dela esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origan on transacciones que, contraciualmente o 
por una noma legal, contempian la posiblidad de compensación y la 
Compañía tens la intención de fíquidar por su importe neto o de rualizar el 
Actwo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan 
netos en resultados, 

Activos Finanslaros.» Todos los uclvos fInancieros se reconocen y dan da 
bajaaa la fecha de negociación cuando se roallza una compra o venta de un 

activo financiero y son medidos incialmanto al valor razonablo, más los 
costos de la transacción, exceplo por aqueos activos fincioros 
clasificados al valor razanabla con cambios en resultados, los cuales son 
Inicialmente medidos al valor razonabla y cuyos coslos de la transacción se 
reconocen en resultados 

“Todos los activos financioros roconcidos son posteriormente medidos en 
su totalidad al costo amorizado o al valor razonable, 

10
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240, 

244, 

242, 

La Compañía clasica sus activos financieros en actos financioros 
marienidos hasia su vencimiento y olas cuentas por cobrar, La 
clasificación depende del propésto con el que sa adquileron los 
instrumentos financieros, La aciminisuación dotormina la clasificación de 
«sus instrumentos financieros en el momento dal reconocimiento infelal, 

Estos activos financioras se presentan en activos no comientes, excepto 
aquellos con vencimiento crignales Inferiores a 12 meses a pastr de la 
fecha del estado da skuación financiera, que se clasifican como activos 
comentes. 

Otras Cuentas por Cobrar. Son activos financieros no derivados con 
Pagos jos o delenminables, que no colizan en un marcado activo. 

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonabíe, se migen al costo 
amorlizado utlizando el método de la tasa da inlerta efectiva, menos 
cualquier oteroro. 

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amorúzablo.- Los acireos 
Snancioros que se miden al costo amotizado, incluyendo tos 
arrendamientos (inanciaras por cobrar, son probados por deterioro al final 
decada pedodo, 

El Importa de la pérdida por delerloro del valor para un préstamo medido al 
coslo amortizado es la diferencia entra el Importe an ros y los flujos de 
efectivo estimados fuluros, descontados a la tasa de interés efectiva 
original del cti firanciero. 

El valor en bros del acttvo financiero se reduca por la pérdida por deterioro 
ditreciamenta, excoplo pera las cuentas comerciales por cobrar, dondo el 
importa an fíbxos se reduca a travs de una cuenla de provisión Los 
cambios en el importa en fibros de Ia cuenta da provisión sa reconocen en 
el stado do resultados. 

Baja de un Activo Financiero. La Compañía da de baja un activo 
osncioro únicamente cuando explan los derechos contractuales sobre 
169 fujos de efactivo dal activo financiero y transfioro e manora sustancial 

los fssgos y beneficios inherentes a la propledad del activo finanetoro, Sila 
Compañia no transfiere nl rellene sustancialmente todos los riesges y 
beneficios inherentes a la propledad y conlinúa retentendo el control del 
activo transferido, la Compañía roconoca su participación on ol activo y la 
obligación asociada por los valores qua tendría que pagar, 

He
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23. Pasivos Financieros e Instrumentos de Patrimenio emitidos por 1a 
Compañia Los instuumentos de deuda y patrimonio son cissiticados como 
pasivos financieros o como palmonio de conformidad con la sustancia del 
“acuncdo contractual 

Los pasivos fmancieros se cissican como pasiva comenta a menos que la 
Compañia tonga derecho Incondicional de diferir el pago de la obligación 

porto menos 12 meses después de la facha de situación Ainenciora 

2,12,1. Pasivos Financieros medidos al Costo Amortizado,- Se reconocen 
Inicialmente a su costo, nelo de los costos que se hayan incunido en la 
Iransacción Posteriommente se miden a su costo arorlzado y cualquier 
úiterancia entre los fondos obtenidos (nato de los costos necesarios. 

para su oblunción) y el valor del reembolso, so reconoca an el estado 
e resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de 
Interés efectiva 

23.2. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar.- Son 
pasivos financieros, no derivados con pagos (fps o detorminabjes que 
o cofizan en un mercado activo 

Daspuéa del reconsclmienta nica), a valor razonsblo, se miden l costo 
“amorizado utlizando el málodo de la tasa de Interés efociiva 

243.3. Baja de un Pasivo Financloro.- La Compañía da de baja un pasivo 
financiero, sl y sólo sl, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones 

2:14. Normas Nuevas y Ravisadas ala Efacto Material sobra los Estados 

  

Fiaancieros. 

pue Tha Elecibeas Parte 
Eriendas ARNET Fonetconss -Traalomecios de 00 od 

Estrada da 012 Impuestos Dir Recuperada Eno 2053 Pets Sacos. 

La Administración considera que la aplicación de las normas revisadas 
durante el 20 2014, dotaledas anteriormente, no han tenido un efecto 
malaria! sobra la posición financiora do la Compañia, los resultados de sus 
operaciones o sus fujos de afectivo, 

215. Norman Nuevar Revisadas Emidas pero aún No Efectivas. La 
Compañia no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de 
información Financiera (NIF) y Normas Intemacionalos de Contebildad 
(UIC) nuevas y revisadas que han sido emiidas pero aun 0 Son efectivas 

-12-



c
o
r
a
 

NS 
, 

e 
C
O
c
r
o
c
r
r
o
o
r
r
e
d
 

1 
c
e
r
a
 

r 
r
r
r
c
c
a
o
r
r
s
a
r
s
s
 

e
n
e
r
 

  me Tage ivan Parte 
aro Iratrmentos Faces Ebro 1,2016 

. Fecha Obigatc Ec do IAF Oy Esmrlantas ela NE Oy NET PAL Eo 1,2015 

. Desnpansación de Acs y Pasos Esabndas JH NNC32 E Ena 1,2014 

La NIF 9 emlda en noviembre dal 2009, introdujo rwevos requistos para 
la clasiicación y medición de activos financieros, Esta norma 30 modificó 
en Octubea del 2050, la cual Incluyó los coquisitos para la clasificación y 
medición de pastos financieros, así como su baja 8n los estados 
financieros: 

Modificaciones a la NIC: 32 «- Compensación de Activos Financieros y 
Palvos Financieros 

Las modificaciones de l NIC: 32 caífican los requisos requeridos para la 
rompensación de os actvos financieros y posos fnanciros. 

La Administración de la Compañía no prevé que la apicación de las 
modificaciones a la NIC 32, tendrán un impacto significativo en los estados 
financieros de la Compañia, en razón a que la Compañía no mantiene 
aciivos finsacieros y pasivos financiaros que calfiquen para ser 
compensados 

3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financiorss on conformidad con NIIF 
requiere que la Adminisración realke leas estmacionas y establezca algunos 
supunstos interentos a la actividad económica de La entidad, con El propósito de 
determinar la valuación y prosontación de akjunas paridas que forman parte de 
los estados financiros. En opinión de la Adesiracón, stos estimaciones y 
supuostos esluviecon basados en la mejor lización do le Infomación disponbio 

momento, los cuetos poden loger a der de sus atocios finales, 

A continuación se presentan Jas estimaciones y juieios contables cricos que la 
Adminisiración de la Compañía ha utlizado en et proceso de aplicación de los 
criterios contables" 

Deterioro de AcUvos.- A la fecha de cierre de cada pertodo, o en aquella facha 
que ss considaro necesario, se analiza el valor de los activos para deleminar sl 

a.
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exista algún dilo de que dichos actos hubieran sutido una pércida por 
olorioro. En caso de que exista afgún indicio sa realiza una estimación del 
importo recuperado de dicho nallvo. Si 5a trata de actives idonifablos que ao 
¡generan flujos de efectivo de forma Indopentienta, sa estima la recuperabiidad de 

la unidad generadora de efectivo la que pertenoco el activo. 

Las pértidas por deteroro coconocidas en un activo en parfodos anterioras son 
revoridas cuando se produca un cambio en las estimacionas sobre su Importe 
recuperabie incrementando el valor del actwo con abono a resultados con sl límite 

de] valor en bros que el activo hublera tenido de no haberse reconocido la párcida 
por dalaroro, 

Valuación de Activos Blotógicos. Las ostimacionos ullizadas para la mediación 
alos activos biológicas sa doserten en la nota 2.5. 

4. BANCOS 

41 31 de dicionibra del 2044, constituya efectivo mantenido en la cuenta comente. 
de un banco loca] e incluya une inversión ovemight por $18 mil con vencimiento un 
nero del 2015 (US$121 con vencimiento en enero del 2014 para el año 2019), 

5. PROPIEDADES 

Unresumon de propledadas es como sigue 

  

Diciembre 34, 
¿ota 20ta 
Cortes 3413. DSare! 

Terrenos 4.054 4054 
Construcciones en Curso. 98 108 

Total 4252 1252 

Los movimientos de propladados son come sigue 
Diciembre 31, 

2 mí 
(encnles US, Dore) 

Saldos al Comienzo del Año 4252 4188 
Adquisiciones 2 e 

Saldos al Fin de Año su 1282 

1.
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“Torronos.- Goresponden a los torrenas Loma Linda y Bela Jungla que cuentan 
con una supertcio aproximada de 883 y 202 decláreas, respectivamente, y 58 
localizan en el canión Valencia de la provincia de Los Rios y ol cantón La Maná de 
la provincia de Cotopax),respectvamento, 

Construectonus en Curso.» Corresponden al disaño, suminisiro e lnstataciones 
elécnicas, así como fos estudios do Ingeniería integral prevla la construcción de 
una granja, con capacidad de crianza de 4.000 cerdos reproductores con 
proyacción a 6.000, que incluye el diseño, cálculo y dimensionamiento de todos los. 
procesos y sistomas de la granja 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Consttuyen plantaciones forestales cuya extensión us de aproximadamente 409 
Kectórses y están ubicadas on el cantón Valencia (345 hectáraas) de le proviacia 
0 Los Rios y enel cantón La Maná (58 nectáraos) de ta provincia do Cotopax, en 

ls terrenos de propiedad de la Compañía 
Mediante resolución No CSP-2012040R-04 det 3 de octubre dol 2012 ol Consejo 
Sectorial de la Producción, raso aprobar el modelo da gestón del "Programa de 
incentieos pana la Forestación con Flnes Comerciales”, qua tiene como objetiva 
¡general fomentar el desaralo de procesos de forostación y suforestación a nivel 
nacional, como fuente de malería prima para la Industria do la madera, Como 
consecuencia de la mencionado ol 31 de mayo del 2013 la compañía 
AGROVALENCIA C.A. solichó que la compañía sea considerada on el Programa 
de Incentivos Forestales 

Se resolvió calfiar a la Compañia AGROVALENCIA C.A con Toca 13 de febrero 
y 20 de mayo del 2014 para las plantaciones en Bela Jungla y Loma Linda 
respeclivamente, como Úular des certlicado de futura borificación del incentiws 
forestal comurrial, como sigue Bela Jungía se aprobó 70,35 Ha de Melma y 
Loma Linda so aprobó 392 Ka de Melna y para la espacio de Eucalpto 12 Ha 

Un dolalle de la bonificación de los Incantivos Forestales, es como sigue, 

JenAño  doAMO 3enAle  AipAM 
BELLA JUNGLA. 74.00% 16800 13500 19747 
LOMA LINDA. 305.798 79204 89738 arora
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Los Ingresos correspondientes al primer año podrán hacerse efectivos transcurrido 
un año desde la noliicación del informe de fin de siembra y en proporción directa 
al porcentaje da sobrevivencia de ta plantación forastal contarme lo determine el 
Informe técnico. 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 

Un cosumnen do cunnlas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como 
sigue 

  

Dielernbre 3), 
zeta 2 

les de, Dólares) 
Proveedores Locales (1) 18 
Procesadora Necional de Alimentos. 
Compañía Rolecionada a 4 

Total En] uo 

(1) ALS1 de aiciembre del 2014, coresponden principalmente a cuentas por pagar 
a los proveedores relacionados con las plantaciones sembrados por la 
Compañía 

IMPUESTOS 

31. Activos y Pasivos del Año Corlente Un resumen de actwos y pasivos 
por Impuestos conientes es como sigue 

Diciembre 34, 
2014 2048 
(emir ce 18, Dé) 

Activos por Impuestos Cortontes 
Retenciones anta Fusnte y Total 
Activos por Impuestos Confentes 1 £ 

Pasivos por Impuestos Corrientes: 
Retenciones en a Fuente y Tola! Pasivos 

por Impuestos Comtentas. 3 2 

-16-
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Debido a que la Compañía, se consiñuyó en base a la establecido en el Código de 
la Producción, 

  

tá exonerada del pago del impuesto por cinco años dusde el 
lolelo do las operaciones efectivas. 

82. Anpactos Tributarios 

Código Orgánico de Producción.- Con fecha diciembre 29 del 2010 se 

  

promulgó en el Suplomento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico 
de la Producción, Comercio 6 Inversiones, el mismo que incluye entre oros. 
aspectos Ibutanos los siguientes; 

La reducción progresiva en la taifa de Impuesto a la renta para 
sociedades, es lenemos" 23% para al ano 2012 y 22% a parur del 
O 2019. 
Exoneración del impuesto a la renta y del entcipo durante 5 años 
para nuevas sociedades cuyas inversiones se ruslicon para el 
desarcolo de sectores oconómicas considerados prioritarios para el 
Estado, 
Exoneración de retención en la fuento de impuesto a ta renta en 
pago de intereses de cxbditos externos otorgados por insitucionos. 
financieras 
Exoneración del Impueslo a la salda de divisas en Jos pagos de 
capial O interssas por estos clorgedos por insituciones 
*inancieras destinados al fnanciamiento de inversiones provistas en 
osto Código. 

  

Aspectos Tributarios de la Lay de Fomanto Ambiental y Opumización 
de los Ingresos del Estado.- Con fecha noviembre 24 del 2011 58 
promugó en el Suplemento del Registro Oficial No. S83 la Lay de Fomento 
Ambiental y Optimización de los Ingrosos del Estado, la misma que incluye: 
nlre otros aspectos tributarios, el Incrernento de la tarifa dol Impuesto ala 
Salida de Divisas — ISD del 2% al 5%, Por presunción $0 consldora hecho 
generador de esta impuesto el uso de «nero en el axdertor y se establece 
como exento de eslo impueslo el pago de divitondos a compañias o 
personas naturales que no estón domielladas en paraisos fiscales 

Los pagos de este Impuasto en la Importación de materias primas, insumos. 
y bienes de capita, que consten en el Estado establecido por el Comhó de 
Polilica Trbutaia y que sean utiizados ón procasos prductivos, pueden 
sorutlizados como crédilo tfbutario de impuesto ala renta 

170



2 PATRIMONIO 

9.1. Capital Social.- El capi! social autorizado consista do 2.481 mil acciones 
de US$1 valor nominal unitario 

92. Aportes Futuras Capltalizaciones.- Corresponde a los valores en efectivo 
rechidos de los accionistas de la Compañía, como gportes para fuluras 
capitalzaciones. 

orar el año 2014 la componía capialzó aportes fuluras capitalizaciones 
por $280 ml la escura de aumento de capital fue rogistrada en el 

registro mercantil el 15 de octubra del 2014 

10, INGRESOS 

Corresponden a ingresos por la vanta de cala guadua 

11 GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Un detalla de los gastos de admmistración 93 como sigue 

Diciembre 35, 
2014 2055 

ones ds US. Das 
Sunidos a % 
Servicios de Guardisnia 16 2 
Estuatos Técnicas y Permisos 12 1 
Oros Gaslos 5 4 

Tot za Em 

12 BECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUÉ SE 
INFORMA 

Entro ol 31 de diciembre dal 2014 y a la fecha de emisión de los ostados 
financieros (febraro 25 del 2018) no so produjeron eventos que en opinión de la 
Adminisiración pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros. 
adjuntos 

-19-



13. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS ANANCIEROS 

Los estados financieros por el ado terminado el 31 de siciembre del 2014 han sido 
aprobados — por la Gerenela de la Compañía en febrera 25 del 2015 y serán 
presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su aprobación En 
Oploián de la Gesencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados 
“or ía Junta de Directores sin modificaciones 
  

  

Contador Genera! 
AGROVALENCIACA,


