NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1.

INFORMACION GENERAL

Agrovalencia C.A. (Compafifa en desarrolio) es una sociedad constituida en el
Ecuador el 2 de Julio del 2011, cuyo domicilio principal es el cantén Valencia,
provincia de Los Rios.

La empresa tlene como propdsito aprovechar los beneficics del Codigo de la
Producelén expedido en el afio 2010. La Companla al momento se encuentra en
proceso de cumplimiento ds todos los requisitos que sstablece dicho Cédigo y asi
acogerse a los beneficios que en éste se establecen. La Administracion estima
que las operaclones iniciaran en el afio 2015.

Actualmente, la Compafila se encuentra en proceso de construccién de las
granjas de cerdos en los terrencs en las cuales se desarroliaran las aclividades
productivas de la Compadia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financiercs han sido

preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF)

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han siklo preparados

sobre las bases del costo histérico, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mds abajo. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entragada a
cambio de bienes y servicios.

E! valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en
la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros.

2.3 Bancos - Constituye depdsitos de efectivo en cuentas bancarias y
sobregiros bancarios. Los sobregires bancarios son presentados como
pasivos corrientes eén el astado de situacidn financiera.

2.4 Propledades

2.4.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades se miden iniclaimente por su costo.

El costo de propledades comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta an condiciones de funcionamiento.
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Activos Biolégicos - Las plantaciones forestales se miden al valor
razonable menos los costos de cosecha y gastos de traslado hasta el punto
de venta. La medicién de las nuevas plantaciones se realiza al costo, el
cual equivale al valor razonable a asa fecha.

El valor razonable se determina en base al modelo del descuento de fiujos
de caja. Este se calcula utilizando los flujos de efectivo de operaciones
continuas sobre planes de cosecha forestal considerando variables tales
como crecimiento bioldgico de las plantaciones, precio de producto, tasas
de interés, costos de cosecha y transporte, las cuales son revisadas
periddicaments para asegurar su vigencia y representatividad. Los activos
biolégicos que estén fisicamente en la tierra se reconocen y miden a su
valor razonable por separado de los terrenos; estos Ultimos se presentan en
propiedades.

Al cierre de cada periodo, el efecto del crecimiento natural de las
plantaciones forestales, expresado en el valor razonable menos los costos
estimados en el punto de venta, se reconocen en base a estudios técnicos
realizados por profesionales Independientes. E! mayor o menor valor
resultante se registra en e! estado de resultados.

Impuesto corriente - Debido a que la Compafia, se acoge a lo establecide
en el Codigo de la Produccién, durante los afios 2013 y 2012, no ha
liquidado impuesto a la renta, en razén, de la exoneracidn otorgada por
diche Cédige, por cinco afos desde el iniclo de las operaciones efectivas.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquisr descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
Compaiila pueda otorgar.

2.6.1 Ingresos por alquileres - El ingreso por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empieando el método
de linea recta durante &l plazo correspondients al arrendamiento.

Gastos - Se registran al costo histérico, Los gastos se reconocen a medica
que son incurrides, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Compensacion de saidos y transacciones - Como norma general en los
estados financleres no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquelios casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el refisjo
ce la esencia de |a transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacclones que, contractualmente o
por una noma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiens la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resuitados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconccen y dan de
baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un
activo financiero y son medidos Iniclaimente ai valor razonable, mas los
costos de fa transaccién, excepto por aquellos activos financleros
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clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyes costos de la lransaccién se
reconocen en resultades.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizade o al valor razonable,

La Compania clasifica sus activos financieros en activos financieros
mantenides hasta su vencimiento y otras cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los
Instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de
sus instrumentos financieros en sl momento del reconocimiento Inicial,

Estos aclivos financieros se presentan en activos no corrientes, exceplto
aquelios con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos
corrientes.

Otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con
pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterloro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, incluyende los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final
de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido ai
coslo amorlizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
sfectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El vaior en libros de! active financiero se reduce por la pérdida por delerioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. Los
camblos en el Importe en Hbros de la cuenta de provisién se reconocen en
el estado de resultados.

Bajs de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuande expiran los derechos contractuales sobre los
fiujos de efectivo del active financiero, y transfiers de manera sustanciai los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero, Sila
Compafla no transfiere ni retiene sustanciaimente todos ks riesgos y
beneficios Inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del
activo transierido, la Compafia reconoce su participacién en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o comao patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.
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Los pashvos financiercs se clasifican como pasivo comiente a8 manos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de dierir el pago da la obligacion
por o menos 12 meses despuds de |a fecha del estado de situacidn
financiera.

2.13.7 Pasives financieros medidos al costo amortizede - 5Se
reconocan inicialments 8 su costo, neto de los costos que se hayan
mcurnido an la transacckin, Postedorments, & midan & su costo
amortizado vy cualguier diferencla entre los fondos obtenidos (neto
de los costos necesarios pera su obtencidn) v al valor dal
reambolso, 58 reconace en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de ia tasa oe Interds efectiva.

2.13.2 Cuentas por pagar comerciaies y otras cusnias por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activa.

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costa amorlizade ulilizando el métado de la tasa de interds afectiva.

2.13.3 Baja de un pasive finranclers - La Compadia da de baja un pasivo
financiara si, y solo sl expiran, cancelan © cumgan sus

abligaciones,
2.74 Nermas nuavas y revisadss sin sfecto material sobre los estados

financieros

BIE Titule Efigctiva a partir

Enmiandas a la NIIF 7 Revelacionas - Transferenclas da  Julio 1, 2012
activos financiaros

Enmiandas & la NIC 12 Impuastios diferidos - Enaro 1, 2013

Recuparaciin

de activos subyacentsas

La Administracidn considera que la aplicacidn de las normas revisadas
durante et afig 2013, detaliadas emerormente, no ha tenido un efecto
matesial sobre la posicidn financhera da la Compadiia, los resultados de sus
operaciones o sus flujos de efectivo.

2.15 Normas nuevas revisades emilidas pero ain no electivas - La
Compafila no ha aplicado las siguienies MNormas Internacionales de
Infarmacion Financiera (NIIF) v Mormas Intemacionales de Comtabilidad
{MIC) nuevas v revisadas que han sido emitidas paro ain no son electivas:

NIIFE Titylo Efectiva a pari
MIF & Instrumantos financiercs Enero 1, 2015
Enmigndas a la NIIF &y Fecha obligatoria efectva de la
NIFT MIIF Enero 1, 2018
9 y revelaclonas de lransicidn
Enmiendas a la NIC 32 Compansacidn de  activos ¥y
activos Enero 1, 2014
Financieros
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La MIIF & amitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacion y medicidn de activos financieras. Esta norma se modificd
en octubre dal 2010, la cual Incluyé los requisitos para fa clasificacicn y
medicion de pasivos financiercs, as! como su bajs en jos sstados
financlaros.

Modificacionas a la MIC 32 - Compensacitn de aclivos financieroa y
pasivos financleros

Las modificaciones da la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la
compansaclon de fos  activos financieros v pasvos  financieros,

La Administracion de k& Compafila no preve que la aplicacidn de las
modificacionas a la NIC 32, tendrdn un impacto significativo en los estados
financieros de la Compafia, an razén a que la Compafia no mantens
activos financieros y pasivos financleros que califiguen para ser
compensados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacian de los presentes estados financisros en conformidad con MIF
reguigre que la Administracion reallce ciertas estimacicnes y establezea algunos
supueslos innerentes a la actividad econdmica de la entidad, con & propdsito da
daterminar la valuacion y presentacidn de algunas partidas que forman parte de
les estados financleros. En opinidn de la Admiristracién, tales estimaciones y
supussios estuvieron bassdos en la major utilizacion de la informacidn disponiole
al mamenio, los cuales podrfan llegar a diferir de sus elscios finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y Juicios contables critices que la
adminisiracién de la Compafia ha utiizade en al proceso de aplicacién de los
griterios contables:

Deterioro de actives - A la lecha de clerre de cada periodo, o an aguslla fecha
que 82 cansiders necesario, se analiza el valor de fos activos para detarminar si
exista algin indicio de que dichos activos hubleran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho activo. 5i se trala de actives identificables gue no
genaran Hujos de slectivo da forma independients, s2 estima la recuperabiiidad de
la unidad generadora do efectivo a ia que partenace ol activa.

Las pdrolicas par deteriore reconocidas en un activo en periodos anisrares son
revertidas cusndo se produce un cambio en las estimaciones score su iImporte
recuperable incrementando &l valor dal activo con abona a resultedos con ef limite
del valor en Bbros que el activo hubiera tenido de no habersa reconocids la
pérdida por detarioro.

Veluacién de activos bioldgicos - Las eslimacionss utilizadag para la medicion
de los actves blokdgicos se describen en la nota 2.5. '
BANCOS

Al 31 de diciembre dal 2013, constituye efectivo mantenido en |a cusnia comiente
de un banco jocal @ ncluye una inversion ovemight por USS121 mil con
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vancimisnto an enero dal 2014 (USS28 mil con vencimiento en enaro del 2013
para &l afic 2012),

PROPIEDADES
Un resumen de propledades es como sigue:

... Dichambre 31....

ali3 2012

(en miles de U.S. dilares)
Temenos 4054 4,054
Construccionas n curso 188 -
Taotal 4252 4.188
Los maovimientos de propiedades son como igue;

2013 2012

{an milas de U.S. délares)
Saldos al comilanzo dal afio 4,188 3,985
AdquissCiores g4 193
Saldos al fin del afo 4232 4.1688

Terrenps - Corresponden a los temenos Loma Linda y Bells Jungia que cuantan
con una superficie aprocdmada de 683 y 202 hectdreas, respacihamente, v se
localizan en of cantdn Valencla de la provincia do Los Rios y an &l canién La
Mand de [ provincia de Cotopaxi, respectivamanta.

Construcclones en Curse - Comesponden al disefo. suministro & instalaciones
eléctricas, asl coma los estudios de ingeniera Integral pravia la construccidn da
una granja, con capacided de crianza de 4,000 cordos reproductores con
proyecoidn o 8,000, que mcluye el dissfio, cdlculo y dimensionamients da todos
los procescs v slelemas de la granja.

ACTIVOS BIOLOGICOS
Constituyen plantaciones forestales cuya axdensdn o de aproomadamente 181
hectdraas v estin ublcadas en el cantdn Valencia (120 hectireas) de la provincia

oe Los Rios y en o canidn La Mana {61 hectdreas) de i provincia de Cotopa,
en hos terrencs do propeedad de la Compaiia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen do cuentas por pagar comerclales y otras cuenias por pagar &s como
sigua;




... Diclembre 31.,...
203 2012
{an miles de LS. ddlares)

Proveadones locales (1) a6
Procesadora Macional de Alimantos C.A. - compahila

relacicnada = 8
Total 140 |

{1) Al 31 de diclembre del 2013, comesponda principalments a cuentas por pagar
a8 bos provesdores relacionados con las plantaciones sembradas por |a
Compafia durante el afio 2013,

B IMPUESTOS

8.1 Activos y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos
por impuestos cormentes es como sigue:

... Dlciambre 31,,,.
2ma ez
{en miles de U5, ditares)
Activos par impuestos cormigntes;
Retanciones en la fuente y total activos por
impuestos comlentes i e E—" |
Pasivos por impuesios comisnies.
Retanciones an la fusnle v lotal pasivos por
impuestos corientas ] — |

Debido a gque la Compafia, se conslituyd en base a o esiablecido en gl
Codege de la Produccion, esta exonerads del pago del impuesto por cinco
aros desde al inicio de las oparaciones efactivas,

82 Aspectos Tributarios

Cddige Orginice de la Preduceidn - Con fecha diciembra 28 dal 2010 se
promulgd en el Suplemenio del Registro Oficial No. 351 ol Cédigo Organico
da 1a Produceidn, Comearcio e Inversionas, el misma que incluye anire otras
aspacios tributarios los siguianies:

La reducckin progresiva en la tarfa de impuesto a @ renla para
sociedades, asl tenamos: 23% para el afo 2012 v 22% a partir dal afio
2013.

Exoneracidn del impuesto a la renta v del anticipe durante 5§ afios para
nuevas sociedades cuyas Invarsiones s& realican para el desarrollo de
sectores acondmicos considerados pricritarios para el Eslado.
Exonaracldn de retencidn en fa fuente de Impuesto a la renta en pago
de intereses de créditos externos olorgados por  instituciones
financieras.

Exoneracidn del impuasio a la salda de divisas en los pagos de capital
e intereses por oréditos cforgados por institucionss  financisras
destinados al financiamiento ce inversicnes pravistas en este Cadigo,
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w-mnfedmmmbw%delzon se
promulgd en &l Suplemento del Registro Oficial No, 583 la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios, el incremento de Ia tarifa del Impuesto a la
Salida de Divisas - ISD del 2% al 5%, Por presuncién se considera hecho
generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece
como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafias o
persenas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacién de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en sl listado establecido por el Comité de

' .Pomlca Tributaria y que sean utilizados an procesos productivos, pueden

se!w(illzadoo como crédito tributario de impuesto a la renta.

9. PATRIMONIO

1.

8.1

8.2

Capital Social - EI capital social autorizado consists de 800 acciones de
US$1.00 valer nominal unitaric.

Aportes Futuras Capitalizaciones - Corresponds a los valores en efectivo
recibidos de los acclonistas de la Compafia, como aportes para futuras
capitalizaciones.

INGRESOS

Corresponden a ingresos eventuales por la venta de madeara y en el aho 2012
incluye arrendamiento temporal y parclal del terrenc Loma Linda, a la ex
propietaria dsl bien inmueble Inmoriec Agricola Inmobiliaria Orients S.A..

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un detalle de los gastos de adminisiracién es como sigue:

2013 2012

(en miles de U.S. délares)
Sueldos 43 32
Servicio de guardianfa 34 17
Estudios técnicos y permisos n 21
Otros gastos 47 53
Total =139 123
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