RETOS AGRICOLAS S.A. AGRICORET

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

INFORMACION GENERAL

RETOS AGRICOLAS S.A. AGRICORET, (“La Compadia”) fue constituida mediante
escritura publica celebrada el 15 de julio de 2011 en la ciudad de Manta - Ecuador, e
inscrita en el Registro Mercantil el 11 de agosto del mismo afio, bajo el nimero 837 y
registrado en el repertorio general No. 687.

La actividad principal de la Compariia es el desarrollo, explotacion e industrializacion
agricola en todas sus fases, desde el cultivo, extraccion, hasta su comercializacion
tanto interna como externa.

El domicilio principal de la Compania, donde desarrolla sus actividades es en la
Provincia de Manabi, canton Manta, calle avenida 24 y manzana uno.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compania tiene sus cultivos de palma africana en
proceso de desarrollo, Nota 5.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALE LiT1 TABL

A continuacién, mencionamos [as practicas contables mas importantes que utilizé la
Administracion:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre del 2017 han sido
preparados de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas empresas (NIIF para Pymes), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

22 M da funcional

La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico.
El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente que ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.
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2.4

El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, excepto por las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su
valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Propiedades y equipos

2.4.1 Mediciéon en el momento_del reconocimiento.- Se miden inicialmente
por su costo, y comprenden su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de

funcionamiento.
2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento:
odel | costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que
no mejoran el activo, ni alargan su vida (til, se cargan a gastos segun se
incurren, mientras que las renovaciones y mejoras importantes se
capitalizan, cuando es probable que beneficios econdmicos futuros a la
inversién, fluyan hacia la Comparia y los costos puedan ser medidos
confiablemente.
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2.4.3 Métodos de depreciacién. vidas utiles.— El costo o valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con la vida dtil estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

El gasto por la depreciacion de las propiedades y equipos se registra con
cargo a los resultados del periodo y es calculado mediante el método de
Iinea recta, utilizando 'as siguientes tasas que se consideran apropiadas
para depreciar el valor de ios activos en funcion de ia siguiente vida (til

estimada:

Vida dtil
Rubros de activos en afios
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
Otros activos 10

2.4.4 Retiro o venta de propiedades y equipos.— La utilidad o pérdida que

surja del retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de |la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

25 Activos biolégicos

La NIC 41 “Agricultura” establece que un activo biolégico es un animal vivo o una
planta, el cual tiene una transformacion biolégica por los procesos de
crecimiento, degradacion, produccion y procreacion que son la causa de los
cambios cualitativos o cuantitativas en los activos biologicos. En este sentido, "las
plantaciones de platano, cacao y café deben ser registrados con la
denominacion de Activos Biologicos dentro del rubro activo corriente y activo no
corriente, respectivamente.

Adicionalmente, para efectos de cumplir con lo requerido por la NIC 41
“Actividades especiales” se debe realizar la estimacion del valor razonable de
las Plantaciones, mediante avaltos técnicos realizado por un perito
independiente debidamente calificado cuando la Compariia determine que sus
plantaciones han sufrido algun cambio significativo.
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2.6

2.7

Las plantaciones en desarrollo, representan la inversion retacionada con cultivos
de palma. Estas inversiones incluyen principalmente costos de semillas, mano de
obra, fertilizantes, materiales y suministros que los cultivos requieren hasta estar
listos para el inicio de su etapa de produccion, lo cual sucede a los 36 meses de
haber sembrado la plantacién. Los costos acumulados hasta esa fecha son
transferidos a la cuenta de activos bioldgicos para ser amortizados en linea recta
en un periodo de 20 afios. La amortizacion sera registrada como parte del costo
de ventas.

rioro del valo | ti ngibles e intangib!

Al final de cada periodo sobre el cual se informa, la Compariia evalua los importes
en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable de! activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida Gtil indefinida o todavia no disponibles para
su uso son sometidos a una comprobacién de deterioro anualmente, o cuando
existe cualquier indicacion que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar 1a pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento
en la revaluacién. Durante el afio 2017, no se determinaron ajustes por deterioro
de los activos tangibles y/o intangibles, que deban ser registrados en los estados
financieros de la Compairiia.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar
corriente, el cual se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravabies o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Los impuestos corrientes se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

ESPACIO EN BLANCO
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2.8

29

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos economicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.9.1 Ingresos operacionaies.- Se reconocen cuando el resultado de una
fransaccion que involucre la transferencia por venta de bienes que
cumpla con las siguientes condiciones: (a) El importe de los ingresos de
actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad, (b) Es probable que
la entidad obtenga los beneficios econémicos derivados de la
transaccion, (c) El grado de terminacion de la transaccion, al final del
periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con fiabilidad y (d)
Los costos incurridos en la transaccion, vy los costos para completarla,
puedan medirse con fiabilidad.

Cuando el resultado de la transaccién que involucre la venta por
transferencia de bienes no pueda estimarse de forma fiable, la Compariia
reconocera los ingresos de actividades ordinarias solo en [a medida de
los gastos reconocidos que se consideren recuperables.

2.10 Gastos

2.1

Se registran al costo histdrico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

o ion sald ran ione
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ni
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que la

compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los Estados
Financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores con origen en
transacciones que, contractualmente o por exigencia de una norma, contempla
la posibilidad de compensacion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal contemplan la probabilidad de compensacion y la Comparia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en resultados.

Instr ntos fi ier

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Comparia pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. Se miden
inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financiercs, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Activos financieros.- Se clasifican dentro de las siguientes categorias:
efectivo y bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras
0 ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de
tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva.- Es un método de calculo del

costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante.

Es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de
intereses pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés efectiva)
a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero ¢, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

14
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2.121.2

2.12.1.3

Efectivo y bancos.- Incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior
a tres meses.

Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo e incluyen cuentas por ccbrar, anticipo a proveedores,
trabajadores y ofras cuentas por cobrar, las cuales son
registradas a su valor razonable y se clasifican en activos
corrientes. El periodo de créditc promedio que otorga la
Compainiia a sus clientes es de 30 dias promedio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro.

La Administracion de la Compafia realiza periddicamente un
analisis con el objetivo de constituir una provision por
incobrabilidad para reducir el saldo de cuentas por cobrar a su
valor de probable realizacion.

La referida provision se constituye en funcién de la probabilidad
de recuperacion de todos los rubros que componen las cuentas
por cobrar, iniciando el reconocimiento de provision por
incobrabilidad para aquellos importes vencidos mayores a 20
dias en adelante, sobre la base de porcentajes y rangos
establecidos por la Compafiia.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos
que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por
cobrar podria estar deteriorada se podria incluir fa experiencia
pasada de la Compafia con respecto al cobro de los pagos, un
incremento en el numero de pagos atrasados en la cartera que
superen el periodo de dias de vencimiento promedio, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los
pagos.

ESPACIO EN BLANCO
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Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el
importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia
entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros
estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la
perdida por deterioro a través de una cuenta de provision.
Cuando se considera que una cuenta por cobrar es incobrable,
se elimina contra la cuenta de provisidn. La recuperacion
posterior de los montos previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisidon se reconocen en el
estado del resultado del periodo.

2.12.1.4 Baja de un activo financiero.- La Compariia da de baja un

activo financiero unicamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero.

2.12.2 Pasijvos financieros.- Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera.

Método de la tasa de interés efectiva.- Es un método de calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los fiujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de
la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y otras primas o
descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con €l
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas

cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su
efecto sea material.
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3.

2.12.2.1 Préstamos.- Representan pasivos financieros con institucion
financiera del exterior que se reconocen inicialmente al costo,
neto de los costos de la transaccion incurridos.

Estos préstamos estdn medidos vy se  registran
subsecuentemente en su totalidad a su costo amortizado, y se
clasifican como pasivo corriente a menos que Ja Compania
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera, y que se clasifica como pasivo no corriente.

2.12.2.2 Cuentas por pagar.- Son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Se clasifican como pasivos corrientes. Despues del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado.

2.12.2.3 Baja de un pasivo financiero.— La Compafiia dara de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el importe en
libros del pasivo financiero dado de baja y |la contraprestacién
pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo.

2.13 Estimaciones contables

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con (NIIF
para Pymes) requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad,
con el propdsito de determinar la valuaciéon y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros.

En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utitizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones
se reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta
tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente US$8,492 (US$8,250 en al afio
2016) relacionado con anticipo a proveedores efectuados por los trabajos de drenaje
y excavacion realizados por el contratista Montesdeoca Saldarriaga Yorlli.
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4, ESY IP
31/12/17 31/12/16

Costos 300,272 294,444
Depreciacion acumulada de activo _(25,458) 18,577
Total 274814 2795867
Clasificacion:

Terreno 202,005 202,005

Edificios 41,936 44,513

Magquinarias y equipos 26,009 27,876

Muebles y enseres 432 505

Vehiculo - 151

Equipos de computacion 39 215

Otros activos 4,393 602
Total 274814 272867
Los movimientos de propiedades y equipos son como sigue:

Maguinarias Muebles y Equipos de Otros
Costo:
ENERO 1, 2016 202,005 51,543 59,575 728 1,300 630 763 316,444
Ventas y / o retiros _[(22.000) 220
DICIEMBRE 31, 2016 202,005 51,543 37,575 728 1,300 530 763 204,444
Adiciones - - 2,828 2,828
Ajuste 3,000 3,000
DICIEMBRE 31,2017 202005 51543  _ 40403 _ 7268 _1.300 530 3,763 300,272
Maquinarias Muebles y Equipos de Otros
Edificios yequipos enseres Vehiculo computacion aclivos Total
reciaci

ENERC 1, 2016 {4,453) {9,424) {(150) {889) (138) (85)  (15.139)
Depreciacion {2,577) {3,758} (73 {260) (177) (78) (6.921)
Ventas y [ o reliros - 3,483 - - 3.483
DICIEMBRE 31, 2016 {7,030} {9,699) (223)  (1,149) (315) (161)  (18.577)
Depreciacion (2.577) {3.828) (73} (151) {176) {76) (6.881)
DICIEMBRE 31, 2017 _{8.600 {13.507} (296) (1.300) (491) (237) {25.458)

18



RETOS AGRICOLAS S.A. AGRICORET

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017
(En ddélares de los Estados Unidos de América)

Durante el afio 2017:

e Las adiciones corresponden principalmente a desembotsos para la compra de
equipos agricolas para la plantacion, cultivo y desarrollo de la palma africana.

* Los ajustes se originan por la reclasificacion de los semovientes registrados como
activos bioldgicos reclasificados a propiedades y equipos.

5. ACTIVOS BIOLOGICOS
31/12/17 31/12116

Cultivos 983,278 830,270
Semovientes - 3.000
Total 983278 833,270

Al 31 de diciembre del 2017, cultivos incluye principalmente 144.40 hectareas de
cultivos en desarrollo de palma africana, ubicado en la provincia de Esmeralda en el
cantdn Eloy Alfaro, parroquia Maldonado, Via San Lorenzo Borbén Km 34 detras del
Colegio Maldonado, los cultivos en desarrollo de palma africana tienen un promedio
aproximado de plantacion de 5 afios en crecimiento y un desarrollo total de 6 afios.

Los movimientos de los activos bioldgicos de los cultivos de palma africana fueron

como sigue:

311217 31/12/16
Saldos al inicio del afio 830,270 650,920
Costo de ventas {130,266) -
Sueldos y beneficios 129,082 90,262
Gastos financieros 45,808 35,549
Abono organico 22,469 481
Alimentacion 17,451 5,627
Fertilizantes 17,298 6,083
Mantenimiento, repuestos y otros 11,582 21,013
Preparacién de terrenos 7,770 4,367
Movilizacion 6,897 1,921
Plantas 6,000 1,200
Honorarios y servicios prestados 5,878 3,683
Depreciacién 3,828 1,557
Combustibles y lubricantes 3,460 3,255
Otros no materiales 5751 4,352
Saldos al final del afo 983278 _830.270
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6. PRESTAMQS

Sobregiros
Corporacion Financiera Nacional {CFN)

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

31121

118
461

461624

11,624
450,000

461,624

Al 31 de diciembre del 2017, Corporacion Financiera Nacional (CFN) corresponde a
préstamo contraido el 20 de noviembre del 2014 por un valor de US$450,000 con la
referida entidad a un plazo de 3,108 dias por una tasa de interés del 2.38% promedio
anual y pagadero trimestralmente con un periodo de gracia de capital de 660 dias y
de interés de 180 dias. Durante el afio 2017, se registraron gastos financieros con
cargo a la cuenta del activo bioclégico US$45,808 (US$35,549 en el afio 2016)

relacionado con este préstamo.

7.  CUENTAS POR PAGAR

Companias relacionadas, Nota 12
Proveedores

Trabajadores

Otros

Total
lasificacion:
Corriente
No corriente

Total

8. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31112117  31/12/16
342,748 190,437
15,106 10,808
6,206 4,614
2,680 4.457
_366.740  _210316
27,589 20,773
339,151 189,543
366740 210316

Al 31 de diciembre del 2017, obligaciones acumuladas corresponde a los valores por
pagar a trabajadores por beneficios sociales los cuales incluyen: (a) Décimo tercero
por un valor de US$6,683; (b) Décimo cuarto por un valor de US$4,601, (c) Vacaciones

por un valor de US$3,822.
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9.

INSTRUMENTOS FINANCIERQS

a1

Gestién de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compania
esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

ta Compahia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Alta Gerencia, que permiten identificar estos riesgos,
determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacion,
ejecutar las referidas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compainiia, una caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.

9.1.1 Riesgo de crédito.— Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia.

La Compania ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con
partes solventes, con el propdsito de mitigar el riesgo de perdidas
financieros ocasionada por incumplimientos. La evaluaciéon de credito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por
cobrar.

9.1.2 Riesqgo de liquidez.— La Administracién es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo de
la Compania.

La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados, reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

9.1.3 Biesgo de mercado.— Las actividades de la Compaifiia la exponen
principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compariia o el valor de los activos financieros
gue tiene.

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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Las exposiciones del riesgo del mercado se miden usando el valor en
riesgo complementado con un andlisis de sensibilidad. Durante el ano
2017, no ha habido cambios en la exposicién de la Compaiiia a los riesgos
del mercado o la forma en la cual estos riesgos son manejados y medidos.

9.1.4 Riesgo de capital.— La Compariia gestiona su capital para asegurarse
que se encontrard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracion revisa la estructura de capital de la Compafiia sobre
una base anual. Como parte de esta revision, la Gerencia considera el
costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

9.2 ri instrum

El detalle de los activos y pasivos financieros medidos y registrados al costo

amortizado por la Compafia fueron como sigue:

311217 31/12/16
Activos financieros:
Efectivo y bancos 15 42
Cuentas por cobrar, Nota 3 10.329 8725
Total 10,344 8,767
Pasivos financieros:
Préstamos, Nota 6 26,772 11,624
Cuentas por pagar, Nota 7 27.589 20,773
Total 54,361 _32 397
Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Administracion considera

que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

10. PATRIMONIO

10.1 Capital social.- El capital social consiste en 30,000 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de US$$10.00, totaimente suscritas pagadas, las cuales
otorgan un voto por accién, y un derecho a los dividendos.

10.2 Aporte para futuras capitalizaciones.- Incluye apories de los accionistas
provenientes de los afios 2014 y 2015 por US$105,000 y US$210,000

respectivamente. Conforme a Acta de Junta de General Accionistas del afio

2017, se aprobd la capitalizacion de los referidos para el afio 2018.
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10.3 Pérdidas acumuladas.- Corresponden a las pérdidas netas como sigue:
US$
Anos ddlares
2014 91,970
2015 40,760
2016 42,765
2017 27.841
Total 203,336
11. GAST OR TURALEZ
Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sigue:
2017 2016
Administracion y ventas 27,358 43,448
Financieros 473 318
Total 22831 43,766
Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:
2017 2016
Sueldo y beneficios 11,868 13,901
Servicios y honorarios 5,600 3,604
Depreciaciones 3.054 3,163
Impuestos, contribuciones y otros 1,932 1,026
Transporte, movilizacion y combustible 1,810 2,866
Alimentacion 1,667 7,798
Comisiones bancarias 473 318
Servicios basicos 412 473
Suministros y materiales 271 3,500
Mantenimiento y repuestos 197 2,665
Donaciones y contribuciones 55 2,658
Otros — 602 1.894
Total 272.831 43,766

ESPACIO EN BLANCO
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12.

13.

14,

PRINCIPALES SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017, los principales saldos con partes relacionadas efectuadas
de comuln acuerdo entre ellas incluyen las siguientes:

31/12/17 31/12/16
Cuentas por pagar:

Agroaltamira S.A. 20,066 4
Teran Dammer José Miguel 145,922 82,996
Teran Dammer Santiago 139,080 95,314
Villacis Mejia Victor 34,103 11,233
Oftros 3.577 890
Total 342,748 190,437

lasificacion:

Corriente 3,598 894

No corriente 339,150 189.543
Total 342,748  _190,437

Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de la cuenta por pagar se origina principalmente
por los aportes o préstamos otorgado a favor de la Comparifa por parte de sus
accionistas por el valor acumulado de US$339,150 (US$189,543 en el afio 2016).

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos (23 de Abril del 2018} no se produjeron eventos que en opinién de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACI ESTADOS EINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017
fueron aprobados por la Administracién de la Compania el 23 de Abril del 2018 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de
la Companiia, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones adicionales.
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