RETOS AGRICOLAS S.A.AGRICORET

Motas a los Estados Financieros

Por el periodo terminado &l 31 de diciembre del 2016
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida el 15 de julio dal 2011 en la ciudad de Manta — Ecuador,
e inscrita en el Hegistro Mercantil del mismo Cantdn el 11 de Agosto dsl mismo afo,
bajo el numero 837 v anotado en el repertorio general con e ndmero 1.981, entre sus
principaies actividades se encuentra el desarrollo, explotaciéon e industrializacion
agricola en todas sus fases, desds el cullivo, exiraccion, hasta su comercializacion,
tanto interna como externa.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantieng sus cuitivos de palma africana en
proceso de desarrolle, ver nota 7 — ACTIVOS SIOLOGICOS.

La informacidén contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de laz Compafia.

2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1.  Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de RETOS AGRICOLAS S5 A, AGRICORET, han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de informacién
Financiera - NHF.

2.2. Moneda Funcional

L.a moneda funcional de la compania es el Dolar de los Estados Unidos de
America (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3. Base de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico, El costo histdrice estd basade generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

A continuacion sa describen las principaies politicas contables adoptadas en
la preparacion de astos estados financieros

2.4. Efectivo v bancos

Incluys aquelios activos financieros liquidos v depdsiios gue se pueden
transformar rdpidamenie en efective en un plazo inferior a tres meses.

Propiedades, plantas v equipos

&

2.86.1, Medicion en el momento del reconocimienio- Las partidas de
propiedades, plantas y equipoes se miden inicialmente por su costo.

Bl costo de las propiedades, plantas v equipos comprende su precio
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2.6.

de adquisicion méas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacidn y la puesta en condiciones de funcionamiento

2.5.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, plantas y equipcs son
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de detericro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el perfodo en que se preducen

2.5.3. Método de depreciacién y vidas dtiles.- El costo de propiedades,
plantas y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida Util estimada, valor residual y metodo de depreciacidn
son revisades al final de cada ano, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presenta la principal partida de Propiedades,
plantas y equipos vy la vida (til usada en el célculo de la depreciacion:

items Vida util (en afios)
Muebles y Enseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculo 5
Equipos de oficina 10

2.5.4. Retiro o0 venta de propiedades, plantas y equipos.- La ulilidad o
pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida de propiedades,
plantas y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Activos bioldgicos.

La NIC 41 “Agricultura” establece que un activo biolégico es un animal vivo o
una planta, el cual tiene una transformacion bicldgica por los procesos de
crecimiento, degradacion, produccion y precreacion que son la causa de los
cambios cualitativos o cuantitativos en los activos biologicos. En este sentido,
‘las plantaciones de platano, cacao y café deben ser registrados con lg
denominacion de Activos Biolégicos dentro del rubro activo corriente vy activo
no corriente, respectivamente.

Adicionalmente, para efectos de cumplir con lo requerido por la Nic 41
“Actividades especiales” se debe realizar la estimacion del valor razonable de
las Plantaciones, mediante avalios técnicos realizado por un  perito
independiente debidamente calificado cuando la Compafia determine gue
sus plantaciones han sufrido algin cambio significativo.
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2.7,

2.8.

2.9.

2.10.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente {va sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, a3 probable gue la
Compafiia tenga gue desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econOmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacian.

Bl importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desemboisc necesario para cancelar la obligacidn presente, a! final de cada
periodo,  teniendc  en  cuenta log  riesgos vy las  incerlidumbres
correspondientas.

Heconocimiento de ingresos

Se calcuian al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacion
o rebaja comercial gque la Compafia puada ctorgar.

281. VYenla de frutas de palma africana- Se reconocen cuando la
Compafiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los biengs; el importe de [os ingresos y
los costos incurridos, ¢ por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia
reciba ios beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Gasics

Se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se hava raalizado &l pago,
y e registran en &l periodo mas cercano en el que se congcen.

Compensacion de saldos v ransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
¥ pasives, tampoco 10s ingresos v gastos, salvo aguellos casos en los gug la
compensacién  sea requerida o permitida por alguna noma vy o esta
prasentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos vy gastos con arigen en transacciones gue, contractualmente o
por urng norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion v ia
Compafiia tiene {a intencion de liquidar por su importe nete o de realizar el
activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

ESPACIO EN BLANCO
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2.11.

2.12.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de |la transaccion,
excepto por aguellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos fos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes,

La Comparia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del
propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.11.1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. ‘

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizanda el método de la tasa de interés efectiva,
menaos cualquier deterioro.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimenico emitidos por la
Compafiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual.

Los pasivos financieros se clasifican comao pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.12.1. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efeciiva.
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2.13. Deterioro del valor de los activos tanqgibles e intangibles

Al final de cada periodo, la compafia evalda los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estes activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efective a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles
para su uso son scmetidos a una comprobacion de detericro anualmente, o
cuando existe cualquier indicacion de que pedria haberse deteriorado su
valor.

Las pérdidas vy reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un
incremento en la revaluacion.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estades financieros en conformidad con NIIF
reguiere gue la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propésitc de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidn de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basades en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momentoe,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efecios finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los
efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se
reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Companfia ha utilizado en el procesc de aplicacion de los
criterios coniables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas Utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion para sus propiedades y equipos,
ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compafia, considerando como base depreciable al valor
resultante entre el costo de adquisicidn del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compafiia evalla al cierre de cada ejercicic anual 0 antes, si existe
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3.2.

algun indicio de deterioro, el valor recuperable de log activos de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de ios actives.

Determinar si los activos han sufrido deteriore implica el calculo del vaior en uso
de las unidades generadoras de efective. El célculo del valor en uso reguiers
que fa Compadia determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de
las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para
calcular e valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por detericro por a
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
lirnite del valor en libros gue ef activo hubiers tenido de no haberse reconocido
la pérdida por detericro.

Mediciones del valor razonable v 1os pracesos de valoracidn

Algunos de los activos vy pasivos de ia Compafia se valoran 2 su valor
razonable a efectos de informacion financiera. La Administracion de la
Compafiia determina las téonicas y los datos de valuacidn apropiados para las
mediciones hechas a valor razonable,

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia utiliza datos
observables en el mercado en la medida en gue esté disponible; v en ciertos
casos del nivel 1 no s& encuentran datos disponibles por 1o cual, la Compafia
utiliza tasadores calificados independientes para llevar a cabo la valoracién. La
comisidn de valoracion trabaja en estrecha colaboracion con los peritos
externos debidamente calificados para establecar las técnicas de valoracion
adecuadas y variables del mercado y el modelo. La Adrministracién de ia
Compafiia evalda, reporta y explica la causa de las fluctuaciones en el valor
razonable al final de cada pericdo sonro los valores razonables en os activos y
Pasivos.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen del efectivo v tancos es como sigue:
Y ¢

...Diciembre 31, ...

2016 2015
Caja 24 59
Bancos _1ig 81,158
Total A2 81218

Bancos.- Representa depdsitos en cuentas cormientes en bancos lecales, los cuales
no generan infereses.
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales vy ofras cugnias por cobrar es como

...Diciembre 31,...

sigue:

20186
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes y total cuentas por cobrar comerciales 101
Otras cusntag por cobrar
Anticipo a proveedores 8,250
Anticipo v préstamos empleados 340
(Oiras cuentas por cobrar .
Total 8725

2015

5

63

~

b

176

[}
L I

LA

|

J.el

IAW]

Anticipos a_proveedores - incluyen principalmente el importe entregado al Sr. Yorly
Montesdeoca Saldarriaga por US$8,000 por concepto de trabajos en preparacion de

suelo, los cuales seran facturadoes en el franscurso det afio 2017,

Anticipo v préstamos empleados.- representa préstamos entregados por la
Compafiia, l0s cuales son recuperados mediante descuentos en liguidacion de
nomina o mediante cancelaciones directas del personal en un plaze menor a 12

meses desde su entrega y No genaran intereses.

6. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Un resumen de ias propiedades, plantas y equipos s Como sigue:

.. Diciembre 31, ..

2018 2015
(Costo 294 444 316,444
Bepreciacidn acumulada (18.577) {15,140
Total 275867 301,304
Clasificacion:
Terrenos 202,005 202,005
Maguinarias y equipos 27,877 50,152
Edificios 44,513 47,080
Equipos de oficina 602 678
Muebles v enseres 505 578
Equipos de compute 215 381
Vehiculos 150 410
Total 275,867 301,304

Los movimientos de las propiedades, planias y equipos fueron como sigue:
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RETOS AGRICOLAS S A AGRICORET
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FPor el pericdo terminade e) 31 de diciembre det 2018
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

7. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resurmen de los activos bioldgicos es como sigue:
...Diciembre 31,...

2016 2015
No Cornende:
Cultivos de palma africana 830,270 650,920
Semgovientes 3,000 3.000
Total 833,270 653,820

Cultivos _de palma alricana.- estan compuestos principalmente por cultivos en
desarrollo de palma africana, los cuales tienen en promedio de plantacidn alrededor
de 4 afos en crecimiento y un desarrollo total de 5 afios. Durante el afio 2016 y 2015,
s& han efectuado ventas de palma africana scobre la fruta en proceso de ablacion.

Los movimientos de los activos bioldgicos de los cultivos de palma africana fueron

como sigue:
... Diciembre 31...
2016 2015
Saldo al cormnienzoe del afio 650,820 352,314
Sueldos y beneficios G0, 262 116,084
Gastos financieros 35,549 28,153
Mantenirmiento, repuestos v otros 21,013 27,148
Fertilizantes 5,083 36,542
Allmentacion 5627 368
Freparacion de terrenos 4,367 24 B4
Depreciacion 1,557 5923
Honararios 3,683 -
Combustibles v lubricantes 3,255 6,242
impuestos y contribugiones 2,623 -
Movitizacion 1,921 3,138
Flantas 1,200 27,740
Abone organico 481 2,836
Cros 1,729 17,570
Saldo al final del afio 830,270

8. COBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de ias obligaciones financisras corrientes y no corrientes es como sigue:

£5PACIO EN BLANCO
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Préstamos bancarios
Corporacién Financiera Nacional

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31...
2016 2015
451,624 359,596
461,624 359.596
11,624 3,596
450,000 356,000
461,624 359.596

Préstamos bancarics.- Representa un préstame mantenido en la Corporacion
Financiera Nacional a una tasa fija de interés del 9.35% % y vencimiento en mayo del
2023; el préstamo en mencién se encuentra garantizado con bienes inmuebles de la

Compariia, ver nota No. 6.

Durante el 2016, no se han producido por parte de la Compariia incumplimientos en
las condicianes contractuales del préstamo que autoricen al prestamista a reclamar el

inmediato pago de la cbligacién.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es

como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores
Compariias relacionadas, ver nota 12

Subtotal

Otras cuentas por pagar:

Sueldos por pagar

Anticipos de clientes

Obligaciones con el IESS

Cuentas por pagar relacionadas, ver nota 12
Otras cuentas por pagar

Total

...Diciembre 31,...

10,814

4,614
2,525
1,030

890

20,773

2015

29,190
8,610

37,800

3,501
4,300
1,568

1,63

48.803

o

Proveedores - Al 31 de diciembre del 2016, corresponden a saldos por pagar por la
compra de bienes (materiales y suministros) y servicios a proveedores locales, estos
saldos no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento de 30 a 80 dias.
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10. IMPUESTOS

Activos del afio corriente — Corresponden a las retenciones en la fuente del
impuesto a la renta provenientes del afio 2014.

Pasivos del ano corriente - Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es

COMOo sigue:
...Diciembre 31,...
2016 2015
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 156 16
Retenciones en la fuente de IVA 4 [3)
Total 160 _ 22

Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el ingreso (gasto) por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2016 2015
Pérdida segun estados financieros antes de
impuesio a la renta (44,048) (40,760)
Mas:
Gastos no deducibles (1) 10,783 5,370
Pérdida tributaria 33.256) (35,390)

Impuesto a la renta causado (2)

Anticipo calculade (3) (2)

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

(1) Al 31 de diciembre del 2016, los gastos no deducibles incluyen principalmente
excesos en gastos de gestion US$7,073 y donaciones por US$2,658.

(2) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impueste a la renta,
se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(3) A partir del afio 2010, se debe considerar come impuesto a la renta minimo e!
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la surma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles.
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Notas a los Estades Financieros

Por el periode terminado el 31 de diciembre del 2016
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias
y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2015.

Aspectos Tributarios.- Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal - Con fecha 29 de diciembre del 2014 se promulgd la Ley Organica de
Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

Se establece una deduccion del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre
[as remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al pais.

Se eliminan Jas condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos inccbrables y se establece que las mismas
se determinaran via Reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecerd los casos y condiciocnes. Las normas

tributarias prevalecerdn sobre las contables y financieras.

Incentivos tributarios

Mediante el Suplemento del Registro Oficial No. 759, del 02 de Mayo del 2016,
aprobado por la Asamblea Nacional, se puso en vigor LA LEY ORGANICA DE
SOLIDARIDAD Y DE CORRESPONSABILIDAD  CIUDADANA, PARA LA
RECONSTRUCCION Y REACTIVACION DE LAS ZONAS AFECTADAS POR EL
TERREMOTCO DEL 16 de abril del 2016, en el cual resalta incentivos para las
compafias domiciliadas en la zona afectada de Manabi y Esmeraldas, © gue
mantengan aclividades deniro de este territorio.

Dentro de los incentivos detallados, se encuentran:

 Exoneracion del impuesto a la renta por cinco afios, contados desde el primer afio
en gue se generen ingresos atribuibles, para las inversiones productivas que se
realicen en los siguientes dos afios, en Manabi y en Esmeraldas.

e Rebaja en el Anticipo del Impuesto a la Renta (AIR) del afio 2016, para las

entidades del sistema financiere, en proporcion al monto de créditos otorgados
desde abril 16 a diciembre 31 de 2016, cuyo destino sea Manabi y Esmeraldas.
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12.

e [Exoneracion del impuesto a la renta del 2017 v 2018, sobre 105 ingresos oblenidos
por entidades del sistema financiero nacional, por los créditos otorgados desde
abril 16 a diciembre 31 de 2017, cuyo destino sea Manabiy Esmeraldas.

¢ Remision del 100% de interés, multas v recarges, de toda obligacién trnibutana vy
fiscal vencida a la fecha de vigencia de la Ley, para los sujetos pasivos que hayan
sufrido afectacion econdmica directa en sus activos por el terremoto v que hasta 2
2fos paguen ia totalidad del capital, con domicilio tributaric principal en Manabi y
Esmeraldas. También aplica para aquellos contribuyentes cuya  actividad
economica principal se desarrolle en esos tarritorios.

» [Exoneracion det saldo del impuesto a la renta 2015 a los sujetos pasivos que
hayan sufrido afectacion econdmica directa en sus acltives por el terremoto,
domiciliados en Manabi v Esmeraldas. Los que va hubieren pagado dicho saido
tendran derecho a la devolucidn del mismo, sin infereses, como o sefale el SKI
mediante Fesolucion.

s Suspensidn de plazos de los procescs administrativos tributarios en Manabi vy
Esmeraldas, que se encontraban recurriendo al momento del terremoto.

s Suspension de plazos de los procescs administrativos tributarios en Manabi v
Esmearaldas, que se encontraban ccurriendo al momenio del terremoto.

PATRIMONIO

Capital Sociai - Al 31 de diciembre del 2018, el capital social estd constituido por
30,000 accionas a un valor nominal de USH10.

Aportes para futuras_capitalizaciones.- Incluyen aportes de los accionistas los
cuales al 31 de diciernbre del 2016 ascienden a US$315,000.

Déficit acumulada.- Un detalle del déficit acumulado s como sigue:

.Diciembre 31

2016 2015
Pardidas acumulados {132,730} (91,970)
Pérdida det afo {44 048) {40,760}
Total (176.778) {132.730)

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos con compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2016 son como
siguemn:
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Pasivos corrientes

Cuentas por pagar. (ver nota 9)
Agroaltamira S.A.

Otros

Total cuentas por pagar corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar accionistas
Santiago Teran Dammer

José Teran Dammer

Victor Villacis Mejia

Total cuentas por pagar accionistas y total
cuentas por pagar no corriantes

Total cuentas por pagar corriente y no corriente

13. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos de administracion y ventas
(Gastos financieros

Total

...Diciembre 31, ...

2016 2015

4 8,610

890 -

894 8610
95,314 49,776
82,996 51,319
11,233 19,411
189,543 120.506
190,437 129116

...Diciembre 31,...

2016

43,448
318

43.766

2015

- 36,060

700

36,760

Un detalle de los gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es

Ccomo sigue:

Sueldos y beneficios sociales
Alimentacidn

Servicios y honorarios

Otros

Suministros y materiales
Depreciaciones

Mantenimientos y repuestos
Transpoerte y movilizacion
Impuestos contribuciones y otros
Otros

Total

... Diciembre 31...

2016

14,191
7,798
3,604
3,298
3,181
3,163
2,565
1,860
1,026
3.080

43,766

2015

17,371
4,450
5,091
1,370

256
3,117

2,029
782
2,294

36,760
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14.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1.

Gestidén de riesqos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compania éesta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Alta Gerencia de la compafia, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Comité Ejecutivo
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compafia, una caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de
las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es
el caso.

14.1.1. Riesgo de liquidez.- La Gerencia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez.

La Alta Gerencia de la compafiia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia
General pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asi como la gestion de liguidez de la
Companiia. La Comparifa maneja el riesgo de liquidez manteniendo
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando
los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.2. Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar
que estard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accicnistas a través de
la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

14.2. Cateqorias de instrumentos financieros

La Compania mantiene los siguientes activos y pasivos financieros medidos al
costo amortizado:

ESPACIO EN BLANCO
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15.

16.

... Diciembre 31...
2016 2015

No No
Corriente Corriente Corriente Corriente

Activos financieros mantenidos al costo

amortizado:
Efectivos y bancos, ver nota 4 42 - 61.218
Cuentas por cobrar, ver nota 5 8725 - 2272 -

Total activos financieros medidos al

costo amortizade 8.767 - 63,490 - -
Pasivos financieros medidos al costo
ameortizado
Obligaciones financieras, ver nota 8 11,624 450,000 3,596 356,000
Cuentas por pagar, ver nota 9 20773 211,543 48,803 120,506

Total pasivos financiercs medidos al
costo amortizado 32.397 561.543 52,395 476,506

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE Ei QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros
(Septiembre 1 del 2017) no se produjeron eventos que en opinidn de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos, excepto por [0 mencionado a continuacion:

Con fecha junio 30 del 2017, mediante Acta de Junta General de Accionistas se
aprueban por unanimidad capitalizar sus apcertes patrimoniales, para este fin sclicitan

" al representante legal que los mismos se realicen en los plazos y montos siguientes:

en el primer afio US$100,000; en el segundo afio US$100,000 y en el tercer ano
US$115,000.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de RETOS AGRICOLAS S.A. AGRICORET en marzo 31
del 2017 y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion.
En opinidn de la Gerencia y Accionistas de RETOS AGRICOLAS S.A. AGRICORET,
los estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.
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