RETOS AGRICOLAS S.A. AGRICORET
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1 INFORMACION DE LA COMPANIA

La Compania fue constituida el 15 de Julio del 2011 en la ciudad de Manta -
Ecuador, e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantdn el 11 de Agosto del
mismo ano, bajo el nimero 837 y anotado en el repertorio general con el nUmero
1.951, entre sus principales actividades se encuentra el desarrollo, explotaciéon e
industrializacion agricola en todas sus fases, desde el cultivo, extraccion, hasta su
comercializacién, tanto interna como externa.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2
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Declaraciéon de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y aprobados para su emisidon
por la Administracién de la Compania, con fecha 18 de Abril del 2014.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros estdn preparados de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacidén Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES). Esta norma ha sido adoptada en el Ecuador por la
Superintendencia de Companias; y representa la adopcién integral, explicita y
sin reservas de la referida norma, ademds de su aplicacién uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liguidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rédpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios
en los casos que aplicaren. Los sobregiros bancarios serdn presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera si hubiere el caso.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar son registradas a
su valor razonable e incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacidén. Esta provisibn se constituye en funcidn de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar se revelan en la nota 4.



2.5 Propiedades, instalaciones y equipos
2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, instalaciones y equipos se medirdn inicialmente
por su costo.

El costo de propiedades, instalaciones y equipos comprende su precio de
adquisicidon mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién
del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la administracion y la estimaciéon inicial de cualquier costo de
desmantelamiento vy retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacion
del activo.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccidén de
activos calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, instalaciones y equipos
son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el importe

acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. En funcién de la vida Ufil.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo, las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

item Vida 0til (en afos)
Instalaciones y equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos S
Equipos de computacion 3

La Compania no considera el valor residual de los activos fijos para la
determinacion del cdlculo de la depreciacion, en virtud que los activos se
deprecien en su totalidad debido al uso y termino de su vida técnica.

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, instalaciones y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades,

planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y reconocida en resultados.



En caso de venta o refiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacidén es fransferido directamente a las utilidades retenidas.

2.6 Instrumentos financieros
2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento y posterior

Los acftivos financieros se reconocen y dan de bagja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de
la transaccién. Todos los activos financieros reconocidos son
posteriormente medidos en su ftotalidad al costo amortizado o al valor
razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
mantenidos hasta su vencimiento. La clasificaciéon depende del propdsito
con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién
determina la clasificaciéon de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds
los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro.

Baja de activos y pasivos financieros:

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compania transfiere el activo a un
tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania
especificadas en el contrato se han liquidado.

Deterioro de activos financieros: - Activos valuados a costo
amortizado

La Compania evalta al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros. Si existe
deterioro de un activo financiero o grupo de activos financieros la pérdida
por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mds eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida) y que el evento
de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede
ser estimado confiablemente.

El monto de pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de
los activos y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El
valor en libros se reduce y el monto de pérdida se reconoce en el estado
de resultados integrales. Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida



2.7

2.8

2.9

por deterioro disminuye y dicha disminucién se relaciona objetivamente a
un evento que haya ocurrido después de que se reconocié dicho
deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversion de
la pérdida por deterioro previamente reconocida.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se
ha producido eventos que indiquen que sus activos financieros
significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la fransaccion incurridos. Estas
obligaciones se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualqguier diferencia enfre los fondos recibidos (netfo de los costos de
fransaccién) y el valor de redencién se reconoce en el estado de
resultados durante el periodo de la obligacidon usando el método del
interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente por la
porcién corriente de la deuda a largo plazo y el saldo de la misma por un
pasivo a largo plazo, por el derecho de diferir el pago de la deuda por lo
menos a doce meses después de la fecha al final del periodo del estado
de situacion.

Costos por préstamos

Los costos por préstamos aftribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo substancial para su uso o
venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que
estén listos para su uso o venta.

Todos los costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
periodo en gque se incurren.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia
entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de
redencién se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del
préstamo usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos
que la Companiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar



Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. El periodo de crédito promedio para las compras
de bienes y servicios no es mayor a noventa dias plazo.

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar se clasifican
en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce meses
desde la fecha al final del periodo del estado de situacién financiera, se
clasifican como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran a valor
nominal el mismo que se aproxima al valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son
registradas a su valor razonable.

2.11 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido (en este Ultimo caso no aplica).

2.11.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el ano y siempre y cuando la misma sea mayor al
impuesto a la renta minimo exigido, el cual es igual al Anticipo de Impuesto
a la Renta determinado al final del ano fiscal anterior. La utilidad gravable
difiere de la utiidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, de
conformidad con lo establecido en las leyes fiscales ecuatorianas. El pasivo
de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
las tasas fiscales y consideraciones legales vigentes para cada periodo
fiscal y econémico.

2.11.2 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una fransaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en ofro resultado infegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto fambién se reconoce fuera del resultado.

Los efectos de impuestos originados por las diferencias entre el balance
financiero y fributario, se registran por todas las diferencias temporarias,
considerando la tasa de impuesto que estard vigente a la fecha estimada
de reverso. Los efectos derivados de los impuestos diferidos existentes a la
fecha y no reconocidas anteriormente, se reconocen en resultados sdlo a
medida que las diferencias temporales se reversen.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se
espera apligue al momento de la reversidon de las diferencias temporarias
de acuerdo a la Ley de Impuesto a la Renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha del reporte. Los activos y pasivo
por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legal de



compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn
relacionados con el impuesto a la renta aplicado por la misma autoridad
fributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles,
ganancias gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto
diferido mencionado. Los activos por impuesto diferido son revisados en
cada fecha y son reducidos en la medida que no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados son realizados.

Solo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los
estados financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores
fributarios, reconocidos como tales por autoridad fributaria, siempre que los
créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademds, se
relacionen con el mismo tipo de impuestos a compensar.

2.11.3 Participacion a trabajadores

La Compania reconoce un pasivo al final del periodo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en sus utilidades del ano. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales laborales.

2.11.4 Vacaciones

Se registran al costo correspondiente a las vacaciones devengadas por los
empleados y su cdlculo estd previsto de acuerdo a la Ley.

2.11.5 Fondos de reserva
De acuerdo a la legislacion vigente del Ecuador.
2.11.6 Décimo Xlll y Décimos XIV
Se provisiona y pagan de acuerdo a la legislacién vigente del Ecuador.
2.12 Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, los resulfados
acumulados incluyen los saldos de las utilidades acumuladas y los
resultados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF.

Los resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF la SIC determind que los ajustes de la adopcién por primera vez de
las NIIF, se deben registrar en el Patrimonio en la cuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”,
separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor, se
utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio
econdmico incluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso
de liguidacion de la Compania.



2.13 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compania pueda
otorgar.

2.13.1 Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de inventarios y/o
prestacion de servicios, son reconocidos cuando la Compaiia ha
transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes; y/o cuando se ha efectuado la
prestacion efectiva del servicio contratado por los clientes. Los importes de
los ingresos ordinarios pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que
la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccién.

2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano
en el que se conocen.

2.15 Compensacion de saldos y fransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco os ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
gue la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma vy esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la tfransaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, confractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion vy la
Compania tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdneaq, se presentan
netos en la cuenta de resultados.

2.16 Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion
realiza ciertas estimaciones, juicios y supuestos necesarios e inherentes a la
actividad econdmica de la entidad que afectan los montos incluidos en
estos estado financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la
Administracién, dichas estimaciones y supuesto se han basado en la mejor
utilizacion de la informaciéon disponible al momento de la preparacion de
los estados financieros, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados
en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de
eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales circunstancias.



En opinion de la Administracion de la Compania, estas estimaciones se
efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias a la fecha de preparacién de los estados
financieros.

2.17 Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primario donde opera la entidad
(moneda funcional). Los estados financieros se expresan en ddlares

estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compania.

3 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle de la cuenta es el siguiente:

DESCRIPCION 31/12/2013

Caja Chica 426,43
Banco del Pichincha Cta Cte 1.687,20
Banco Internacional Cta Cte 1.204,70
TOTAL 3.318,33

4 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El detalle de esta cuenta es el siguiente:

DESCRIPCION 31/12/2013

Anticipos a proveedores 97.542,82
Préstamos y Anticipos a empleados 516,04
Anticipos varios 768,97
TOTAL 98.827,83

5 PROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:



DESCRIPCION 31/12/2013

Terrenos 195.080,00
Muebles y Enseres 728,00
Vehiculos - Motocicletas 1.300,00
Maquinarias y Equipos 15.688,49
Materiales Eléctricos 867,22
Depreciacién Acumulada (449,36)
TOTAL 213.214,35

6 OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

DESCRIPCION 31/12/2013
Activos Biolodgicos 217.269,51
TOTAL 217.269,51

7 PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a crédito comercial # 80302051 con
el Banco Internacional emitida el 05 de Febrero del 2013 por la suma de $
150.000 a un plazo de 720 dias y se devenga a una tasa de interés
nominal de 11,50%.

8 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es

como sigue:
DESCRIPCION 31/12/2013
Proveedores Locales 18.592,36
Oftras 504,50
TOTAL 19.096,86

9 BENEFICIOS SOCIALES POR PAGAR



DESCRIPCION 31/12/2013

IESS 1.050,86
Sueldos y salarios 3.118,99
Décimo tercer sueldo 984,57
Décimo cuarto sueldo 2.319,30
Vacaciones 1.923,68

TOTAL 9.397,40
10 IMPUESTOS POR PAGAR

Un resumen de pasivo por impuestos corrientes es como sigue:

DESCRIPCION 31/12/2013

Retenciones en la Fuente 62,90

Retenciones de IVA 50,27
TOTAL 113,17

Aspectos Tributarios del Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo
qgue incluye entre ofros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccidén progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ano 2012, 23% para el ano
2012y 22% a partir del ano 2013.

Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades.

Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados all
financiamiento de inversiones previstas en este Cddigo.

Precios de transferencia- De conformidad con disposiciones legales vigentes, los

contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$5 millones,
estdn obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones ha sido efectuadas a valores de plena
competencia. Las operaciones de la Compaiia con partes relacionadas en
el exterior durante el ano 2013, no superaron el importe acumulado
mencionado.



11 PASIVOS A LARGO PLAZO

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

DESCRIPCION 31/12/2013
Préstamo de Accionisias 81.564,77
TOTAL B81.564,7T

12 PATRIMONIO

12.1 Capital Social - Al 31de diciembre del 2013, estd representado por 30,000
acciones de valor nominal unitario de US$10.00; todas ordinarias y nominafivas.

12.2 Aportes para futura capltalizacién - Corresponden a valores recibidos de los
acclonistas nominales y en efecliva.

12.3 Reserva legal - La Codificacion de la Ley de Companias requiere por lo
menos el 10% del a uliidad neta (después de parlicipacion frabajadores e
impuesto a la renfa) se apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minime alcance el 50% del capilal social. Esta reserva no esta disponible para el
pago de dividendos en efectivo aunque puede ser capitalizada en su fotalidad.

12.4 Resultados acumuladas — Originadas por los resultados de los Ultimos afios.
Incluye los valores resulfantes de los ajustes ariginados en la adopcién por primera
vez de las NIIF. Segun resolucién emifida por la Superintendencia de Companias
en Oclubre 14, 2011, el saldo podrd ser uliizade para compensar pérdidas
acumuladas, no es disponible para el pago de dividendos y no podrd ser
capitalizadoe. Los frabojadores no tendran derecho a una parlicipacion sobre este
saldo y podrd ser devuelia en el caso de ligquidacion de la Compania.

13 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Enfre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros
(Abril 21, 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto impartante sobre los estados financieros adjuntos.

14 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido

revisadas por la Administracion de la Compafia el 18 de abril del 2014 y seran
presenfados a los Accionistas para su aprobacion.,

iguel Teéran Dammer

'

praséntante Legal
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