RIOFOREST S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresadas en USDélares)

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA:

RIOFOREST $.A. se constituyé en la ciudad de Guayaquil mediante escritura ptblica de
fecha 30 de junio de 2011 aprobada por Resolucion No. SCiILDJC.G.11.0003734
emitida por la entonces Superintendencia de Compafifas (actual Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros} y el 10 de agosto de 2011 se inscribi6é en el Registro
Mercantil del Cantén Guayaquil.

La Compaiifa tiene como actividad econémica principal la produccién, tenencia,
aprovechamiento forestal y venta al por mayor y menor de productos forestales;
espec{ficamente a la venta y exportacion de teca.

Mediante escritura publica de fecha 15 de septiembre de 2011, aprobada en
Resolucién No. SCIJ.DJC.G.12.0000467 del 27 de enero de 2012 e inscrita en el
Registro Mercantil el 3 de febrero de 2012, se aprobé el aumento de capital y la
reforma parcial del estatuto de la Compaiifa.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS:

A continuacidn, se describen las bases de presentacidn utilizadas para elaborar los
estados financieros:

Declaracidn de cumplimientp: La Compaffa mantiene sus registros contables de

conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por
el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés)
vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos (31 de diciembre de 2017), que
también han sido utilizadas en la preparacién de los estados financieros adjuntos y
Sus notas.

Bases de medicidn: Los estados financieros han sido preparados en base al costo
histdrico, excepto por los activos bioldgicos, que son medidos en base a métodos
actuariales, que se presentan a su costo revalorizadoe. La ultima revalorizacién fue
realizada en abril de 2015, En el caso del costo histérico estd generalmente basado en
el valor razonable de la contraprestacion dada a cambic de bienes y servicios, los
activos se registran por el importe del efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se
registran al importe de los productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacién, y
por las cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para
satisfacer el pasivo en el curso normal de la operacién.
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Moneda local: A partic del 10 de enero de 2000, el Délar de Estados Unides de
América (USD} es la moneda de uso local en la Republica del Ecuador y moneda
funcional de presentacién de la Compaififa.

PRINCIPALES POL{TICAS CONTABLES;
A continuacién, mencionamos las principales politicas contables utilizadas por la
administracién en la preparacién de los estados financieros adjuntos:

Efective y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata disponibilidad de
la Compaififa, El efectivo comprende tanto el efectivo como los depdsitos a la vista. Los

equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Activos_financieros - cuentas vy decumentos por cobrar clientes y relaciongdas: Las
cuentas por cobrar comerciales corresponden a los montos adeudados por clientes
corporativos por la venta de servicios de hospedaje y alimentacién en el curso normal
de las operaciones. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en bolsa en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, pues son exigibles en menos de doce meses.

La Compaiifa reconoce un activo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de negociacién. Los activos son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido
camo parte del activo financiero.

Pasi nancier noci valor rgzonable — Cuent r ar comercial
otras cuentas por pagar. relacionadas y obligaciones financiergs: Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (vencimiento menor a doce meses)
se reconocen a su valor razonable, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su costo amortizado.

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen aquellas obligaciones de pago por
bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio. Las otras cuentas por
pagar incluyen obligaciones patronales y tributarias, que son registradas a sus
correspondientes valores nominales, se originan en disposiciones laborales y
tributarias vigentes y se registran contra resultados en las partes proporcienales de
las obligaciones devengadas.

La Compaiifa reconoce un pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de negociacién y se reconocen cuando se compromete a pagar el pasivo. Los
pasivos financieros son medidos a su valor razonable mds cualquier costo atribuible a
la transaccidn, que de ser significativo es reconocido como parte del pasivo financiero.

Se registran iniciaimente a su valor nominal. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacién. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiente de las operaciones se
presentan en el estado de resultados integrados en el rubro gastos financieros.

Un pasivo se elimina cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el
contrato se han liquidado.
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Inventarios: Se reconoce como inventarios los productos agricolas cosechados o
recolectados que se encuentren disponibles para la venta, procedentes de los activos
biolégicoes y se mediran a su valor razonable menos los costos de venta en el punto de
cosecha o recoleccién.

Propiedades, maquinarias v _equipos: Su reconocimiento inicial es el costo de

adquisicién, Las erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al
incurrirse en ellas, mientras que las mejoras que incrementan la capacidad de
produccién o alargan la vida util del activo, se capitalizan.

La vida dtil estimada de las propiedades, maquinarias y equipos, es como sigue:

ACTIVOS ANODS
Edificios e Instalaciones 20y 10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de cemputacién 3

El gasto por depreciacién de las propiedades, maquinarias y equipos se lo registra en
los resultados del afio, tal como requiere el parrafo 48 de la NIC 16. De igual manera
tas pérdidas y ganancias por la venta, que se calcula comparando la contraprestacién
obtenida con el valor en libras.

La vida util y el método de depreciacién de los elementos de propiedades,
maquinarias y equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econémico anual. Si
procede, se ajustan de forma prospectiva. Por otra parte, cuando el valor en libros
excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor
recuperable.

La Administracién no establecid un valor residual al costo de las propiedades,
maquinarias y equipos, considerando que su valor recuperable al término de la vida
titil, no es significativo.

Actives bipldgicos: Su reconocimiento se da cuando la entidad ejerce el control del
activo como resultado de sucesos pasados, cuando es probable que fluyan a la entidad
beneficios econémicos futuros y cuando el razonable o el costo del activo puedan ser
medidos de forma fiable.

Los activos bioldgicos se medirdn a su valor razonable menos los costos de venta, a
menos que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad.

Deterioro del valor de activos no financieros: El valor de un activo se deteriora cuando

su valor en libros excede a su valor recuperable (el mayor entre su valor razonable
menos los costos de disposicién y su valor en uso}. La Compaiifa evalda al final de
cada ejercicio econdmico actual, si existe alg(in indicio de deterior del valor del algiin
activo. De existir, estima el valor recuperable del activo mediante un andlisis de los
flujos futuros estimados, descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento que refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinerc en el
tiempo y los riesgos especificos del activo.



12

La pérdida por deterioro del valor se reconoce en el resultado del periodo, a menos
que el activo se contabilice por su valor revaluado de acuerde con otra norma.
Cualquier pérdida por deterior del valor en los activos revaluados se trata como un
decremento de la revaluacién efectuada de acuerdo con esa otra norma.

A la fecha de los estados financieros, la Administracién considera que no existen
indicios de deterioro de sus otros actives aplicables en base a la evaluacion efectuada
en este sentido.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran sobre la base
devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se provisionan y pagan de

acuerdo a la legislacién laboral vigente,

Provisiones parg jubilacién patronal v desahucip; El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores

que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basado en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios. Al 31 de diclembre de 2017, la
Compafifa no considerd pertinente registrar dichas provisiones, debido a que sélo
mantiene un empleado.

Participacidn de los trabajadares en las utilidades de la Compaiifa: Calculada en funcién

del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la normativa tributaria vigente.

Impuesto a la rentq corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. La
normativa tributaria vigente exige el pago de un anticipo mfnime de impuesto a la
renta, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre
el 0.2%4 del patrimonie, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos. En caso de que €] impuesto a la renta causado sea
menor que el anticipo, este tltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacidn vigente en el Ecuador, la Compafifa debe
transferir ¢l 10% de su ganancia liguida anual a la reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compaiila, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. Al 31 de diciembre de
2017, la Compafifa no destind parte de sus utilidades para registrar la reserva legal.

Reconocimiento de Ingresos de actividades ordinagrias: Los ingresos se contabilizan en
base al método del devengado, y se miden por el valor razonable de la

contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta los descuentos o rebajas
que la Administracién pueda otorgar, y sin incluir impuestos.

Costos vy gastgs_ordingrigs; Se registran cuando se conocen sobre la base del

devengado contable.
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Utilidad_por_accién; La utilidad por accién ha sido calculada sobre la base del
promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién a la fecha del estado de
situacién financiera, Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, la Compafifa no tiene
instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basicas y
diluidas por accién son las mismas.

rmas Internacional Informacién Financi NIIF} emitidas:
a rmas Internacionall infor jin Fingncier nmiendas vigentes:

Las polfticas contables adoptadas son consistentes con aquellas utilizadas el afio
anterior. A partir del 1 de enero de 2017 entraron en vigor las siguientes
modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera:

¢ Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden a la
necesidad de meiorar la informacién proporcionada a los usuarios de los estados
financieros en relacién con los pasivos que surgen de actividades de financiacién,
y requieren que las entidades revelen la informacién que permita a los usuarios
de los estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por
actividades de financiacidn, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo
como los que no implican flujos de efectivo.

¢ Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclaran los
requerimientos de reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda medidos a valor razonable.

+ Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones y otras
Entidades: Las modificaciones aclaran los requerimientos de relevar informacién
sobre inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas o asociados que estan
clasificados o mantenidos para la venta.

La adopcién de estas modificaciones no tuvo un impacte significativo sobre los
estados financieros de la Compafifa y sus revelaciones.

rmas _internacionales de informacién _financi nmien mitidas atin_n
vigen

A continuacidn, se enumeran las normas internacionales de informacidn financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisién de
los estados financieros de la Entidad:

e NIIF 9 “Instrumentos Financieros®”: El Consejo realizé modificaciones a los
requerimientos de clasificacién y medicién para actives financiergs, abordando
un rango limitado de cuestiones de aplicacién e introduciendo una categorfa de
medicién de “valor razonable con cambios en otro resultado integral” para
instrumentos de deuda simples concretos.

» El Consejo también afiadi6 a la NIIF 9 los requerimientos de deterioro de valor
relacionados con la contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los
activos financieros de una entidad y los compromisos de ampliar el crédito. Este
modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es contrario al modelo de
deterioro por pérdida crediticia incurrida (de conformidad con la NIC 39); la
diferencia consiste en que ya no es necesario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.
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s NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes”: Esta norma deroga la NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones respectivas.

El principio bisico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacidn a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de acuerdo con ese principio bdsico mediante la aplicacién de las siguientes
etapas:

Identificar el contrato {0 contratos) con el cliente,

Identificar las obligaciones de desempefo en el contrato.

Determinar el precio de la transaccidn.

Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeiio
del contrato.

Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface una
obligacién de desempeiio.

ANENENRN

“~

La norma también incluye un conjunto cohesionado de requerimientos de
informacién a revelar que dar{a lugar a que una entidad proporcionara a los
usuarios de los estados financieros informacion integral sobre la naturaleza,
importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y
de los flujos de efectivo que surgen de los contratos de la entidad con los clientes,

NIIF 1 “Adepcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacidon
Financiera”: Eliminacién de exenciones a corto plazo para las entidades que
adoptan por primera vez las NIIF.

NIF 2 “Pagos Basados en Acciones” Las modificaciones proporcionan
requerimientos para la contabilizacién de los efectos de las condiciones para la
irrevocabilidad y las condiciones distintas a las de las de irrevocabilidad de la
concesién sobre la medicién de un pago basado en acciones que se liquide en
efectivo, las transacciones con pagos basados en acciones con una caracter{stica
de liquidacién por el neto por causa de obligaciones fiscales de retener, v una
modificacién de los términos y condiciones de un pago basado en acciones que
cambia la clasificacién de la transaccién de liquidarse en efectivo a liquidarse con
instrumentos de patrimonio.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos™ Medicién a valor
razonable de una asociada o negocio conjunto.

NIIF 16 "Arrendamientos”: La nueva norma deroga la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas, y establece los principios bdsicos para el reconacimiento, medicidn,
presentacién e informacién a revelar de los arrendamientos. El objetivo es
asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta
informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para
evaluar el efecto que los arrendamientos tienen sobre la situacién financiera, el
rendimiento financiero y los flujos de efectivo de una entidad.



15

» NIC 40 “Propiedades de Inversién™ La aclaracién sobre la transferencia de una
propiedad de inversién desde o hacia, s6lo estd permitida cuando existe
evidencia de una cambio en su uso.

o NIIF 4 “Contratos de seguros”: La modificacidén permite a las entidades que estin
dentro del alcance de la NIIF 4 la opcidn de aplicar la NIIF 9 o su exencién
temporal,

» Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro {Modificaciones a la NIIF 4) aborda las preocupaciones surgidas de las
diferentes fechas de vigencia de la NIiF 9 y la préxima Norma sobre contratos de
seguro. Las modificaciones introducen dos enfoques opcionales:

v" Una exenciébn temporaria— las entidades cuyas actividades estdn
predominantemente conectadas con seguros pueden optar por continuar
aplicando la NIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencién temporaria
opcional de la NIIF 9 estd disponible hasta el 2021,

v Un enfoque de la superposicién—todas las entidades que emiten
contratos de segure y aplican la NIIF 9 pueden optar por reclasificar en
otro resultado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo para activos financieros elegibles entre aplicar la
NIIF 9 y aplicar la NIC 39.

La aplicacidn anticipada es posible, a menos que se sefiale lo contrario.

A la fecha, 1a Administracién de la Compaiifa se encuentra analizando el impacto que
las normas y enmiendas tendran en sus operaciones; sin embargo, prevé que la
adopcidn de estas normas y enmiendas no resultard en cambios significativos.

ESTIMACIONES Y JUICI NTABLES:

La preparacién de los estados financieros adjuntos en conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiers, requiere que la administracién realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafifa, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de_gctivos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtin
indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece el activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en
perfodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones
sobre su valor recuperable incrementando el valor del activo con cargo a resultados
con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.
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Estimacidn de vidas titiles de propiedad, magquinarias y_equipos: La estimacién de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte

pertinente en la Nota 3.

ADMINISTRACJON DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacién Financiera
NIIF 7, a continuacién, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de
los instrumentos financieros a los que La Compaiflia estd expuesta a la fecha de los
estados financieros:

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdidas financieras que enfrenta
la Compafifa en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
abligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar.,

La exposicién al riesgo de crédito de la Compaiifa, se origina por las cuentas por
cobrar comerciales y con sus relacionadas; la recuperacién de esta cartera se realiza
permanentemente. A la fecha de los estados financieros, ne existen otras cuentas por
cobrar que pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

El efectivo en bancos se mantiene en entidades financieras con una excelente
calificacién de riesgo otorgada por terceros independientes.

Riesgo de mercado; El riesgo de mercado es elriesgo a las pérdidas del valor de un
activo asociadoe a la fluctuacién de su precio en el mercado, y estd asociado al riesgo
de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros riesgos de precio.

La Compaiifa no mantiene inversiones en valores que se pueden ver afectadas por las
fluctuaciones de tasa de interés. Asf mismo, todas las transacciones son efectuadas en
délares de los Estados Unidos de América,

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiifa tenga
dificultades para cumplir con sus obligaciones asocladas con sus pasivos financieros,
que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Administracion de la Compafifa hace un constante seguimiento de las previsiones y
necesidades de efectivo con la finalidad de determinar si cuenta con suficiente
efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversién al mismo tiempo que
trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de
ser requerido.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestién de capital de la Compafifa es asegurar una
calificacién de crédito sélida e {ndices de capital saludables para sustentar su negocio
y maximizar el valor para los accionistas. La Compafifa gestiona su estructura de
capital y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones econdmicas. A fin
de mantener y ajustar su estructura de capital, la Compaiila puede modificar pagos de
dividendos a los accionistas. Al 31 de diciembre de 2017 y 2015, no han existido
cambios en las actividades y polfticas de manejo de capital en la Compatifa.

ANTICIPQS A PROVEEDORES:

Corresponde a anticipos entregados a Alvaro Burbano por compra de teca.



