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Dendorers comerciales y otras cuentas por cobrar 

Las partidas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor nominal más cualquier costo 

de transacción directamente alribuible, Posteriormente, se miden al costo amortizado usando 

el método de tasa de interés efectiva, menos la estimación de pérdida por deterioro, 

constituida solo si existe alguna evidencia objotiva de que no vayan a ser recuperables las 

partidas por cobrar. La estimación por deterioro se reconoce en el resultado del periodo en 

a ue ne det crminó. 

Tas partidas por cobrar se clasifican como activos corrientes, excepto aquellas con 

vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la focha del estado de ritunción 

financiera, que se clasifican como uctivos no corrientes. 

Inventarios 

Los inventarios se miden al importe menor entre el costo y el valor neto realizable. 

El costo de los iuventarios se determina por el método del promedio ponderado y comprende 

  

todos los costos derivados de su adquisición y trausformación, así como otros costos en los 

que sc haya incurrido para durles su condición y ubicación actuales. Los descuentos 

comerciales, las rebajas y otras partidas similares se deducirán para determinar el costo de 

adquisición. 

Los productos agrícolas, cosechados o recolectados de gus activos biológicos, gon medidos a su 

valor razonable menos los costos estimados de venta en el punto de cosecha. 

El valor neto realizable -VNR- es el precio extimado de venta en el curso normal del negocio, 

menos los costos estimados para terminar su producción y para su venta, Si cl VNK es menor 

al costo, la diferencia se reconoce como pérdida en el resultado del periodo. 

El valor razonable menos los coston estimados de venta os el importe que se puede obtener 

por la venta de un activo o unidad generadora de efectivo, en una tranancción realizada en 

condiciones de independencia mutua, entre partes interesadas y debidamente informadas, 

menos lor cosLos que ncarione la venta, 

Activos Biológicos 

Tos bosques son registrados al valor razonable menos los costos extimados cn el punto de 

cosecha, considerando que el valor razonable de estos netivos puede medirse con fiabilidad. 

Ta valorización de las plantaciones forestales se basn en el modelo de flujus de efectivo 

descontados, el cual considera el valor presente de los flujos de efectivo netos que se espera
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seno generados por la plantación durante su maduración, la tranulormación biológica 

adicional esperada y los riesgos asociados con el activo, todo bajo planes de administración 

forestal sustentablea. Los flujos de cfcctivo nelos esperados se descuentan usando una tasa de 

descuento ajustada por riesgo de cada rodal identificado y para cada tipo de especie forestal. 

La valoración de las nuevas plantaciones que se han efectuado en el año en curso, se realiza al 

costo teniendo en cuenta los costos de infracstruclura, cultivo y preparación, y el cual es 

equivalente a su valor razonable cn cada fecha de plantación, Pasado los 12 mescs, so 

incluyen en la valorización bajo el modelo de Nujos de efectivo descontados, 

Tas plantaciones forestales clasificadas como activos corrientes corresponden a aquellas que 

serán cosechadas en el corto plazo. El crecimiento biológico y los cambios en el valor 

razonable 0 reconocen en el resultado del periodo. 

Propiedades, planta y equipo 

Las propiedades, planta y equipo están medidas al costo inenos la depreciación acumulada y 

las pérdidas acumuladas por deterioro, El costo incluye Lodon los desembolsos diteclamente 

atribuibles a la adquisición del activo, para nbicarlo y dejarlo en las condiciones de uso según 

lo previsto por la Gerencia, más la estimación inicial de los costos de desmantelamiento o 

retiro del elemento y la rehabilitación del lugar sobre el que 0 asienta. 

Los desembolsos por mantenimiento y reparación son cargados a los resultados cuando se 

incurren. Poda mejora y renovación significativa de un activo sólo se capitalizan cuando sea 

probable que la Compañía obtenga beneficios económicos futuros que excedan al rendimiento 

estándar originalmente cvalundo para dicho activo. 

La depreciación se calcula utilizando el método do línen recta sobre la base de sus vidas útiles 

estimodas. La vida útil, el valor residual y el método de depreciación son revisados en forma 

periódica por la Gerencia sobre la baso de los beneficios económicos previstos para los 

componentes de propiedades, planta y equipo. Los Lerrenon no se deprecian. 

Las vidas útiles estimadas ca años para los períodos actuales y comparativos de las partidas 

significativas de propiedad, planta y equipo son las siguientes: 

»  Edificion 20 

* Maquinarias y equipos 10 

* — Muebles y enseres 10 

+  Vehículon 5 

* Equipos de computación 3 
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Los elementos de propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la que están 

instalados y listos para su uso o en el caño de los notivos construidos internamente, desde la 

fecha en la que el activo eslé completado y en condiciones de ser usado. 

Cuando componentes importantes de una partida de propiedad, planta y equipo poscen vidas 

úriles distintas, son registradas como partidas separadas, 

El costo y la depreciación acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de lan 

cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante so afecta a los resultados del ejercicio en 

que ¡e produce. 

Deterioro de Acti 

  

Cuando existen acontecimientos o cambios económicos cireunstanciales, que indiquen que el 

valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compañía revisa el valor de los activos para 

verificar que no existe ningún delerioro, Cuando el valor en libros del activo excede su valor 

recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el resultado del periodo. 

El valor recuperable es el mayor entre el precio de venta neto y su valor en uso. El valor de 

uso es el valor presente de la estimación de los flujos de efectivo futuros que se prové resultará 

del uzo continno de un uctivo así como de su disposición al final de su vida útil mientras que 

el valor de venta es el importe que se espera oblener de la venta de un activo efectuada entre 

un comprador y un vendedor, Los importea recuperables se estiman para cada activo o, ai no 

es posible, para la unidad generadora de efectivo. 

Cuando hay una indicación de que ya no existe, o la disminuido la pérdida por 

desvalorización de sus activos, se registra la reversión de las pérdidas, aumentado el valor en 

libros del activo a su valor recuperable, sin que este exceda del valor actual en libros sia 

considerar la pérdida por deterioro del activo aplicada en años anteriores. De existir, la 

reversión se registra en el resultado del ejercicio en que se gonere. 

Oblignciones 

Representan pasivos financieros que 66 reconocen inicialmente por el monto del efectivo 

recibido, neto de los costos de la transacción incurridos, Posteriormente ae midon a su costo 

amortizado usando el método de interés efectivo. Los costos por prósLamos se reconocen como 

gasto en el ejercicio en el que son incurridos, 

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriento 4 menos que la Compañía 

tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 mesea después 

de la fecha del estudo de situación financiera, 

Ji
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Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Las partidas por pagar son reconocidas inicialmente a au valor nominal menos cualquier costo 

de transacción directamente atribuible. Posteriormente, se miden al costo nmortizado usando 

el método de interés efectivo, 

Los partidas por pagar se elasifican como pasivos corrientes, excepto aquellas con 

vencimientos superiores a los 12 meses siguientes desde la [echa del estado de situación 

financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes. 

Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente legal o 

implícita como resultado de hechos parados y es probable que se requiera de la salida de 

recursos para pagar la obligación y es posible estimar su monto confiablemente. Lus 

provisiones son revisadas y ajustadas en cada período para reflejar la mejor estimación a la 

fecha del estado de situación financiera. Cuando el electo del valor del dinero cn el tiempo es 

importante, el monto de la provisión es el valor presente de los gustos que so espera incurrir 

para cancelarla. 

Los activos y pasivos contingentes no se reconocen en los estados financicros. Éstos se revelan 

en notas u los estados financieros, a menos que la posibilidad de que se desembolse un finjo 

econ ú m ico sea remoto, 

Impuesto a la Kenta 

El impuesto a la renta del año incluye el cáleulo del impuesto corriente y del impuesto 

diferido. Tl impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados excepto cuando está 

relacionado con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso cs 

reconocido en el patrimonio o en otras utilidades integralen, 

Ll impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el año, 

utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cunlquier olro ajuste sobre el impuesto a 

pagar con respecto a años anleriores. 

El impuesto diferido cs reconocido considerando las diferencias Lemporarian entre el valor 

según libros de los nclivos y pasivos, para propósitos financieros y las cantidades uLilizadan 

para propásitos fiscales. El impuesto u la renta diferido es medido a las taras de impuestos 

que se esperan serán aplicadas a las diferencias temporales cuando estas se reveraen, hasudos 

en las leyes vigentes o anstancialmente vigentes a la fecha de reporto. El impuesto diferido 

uclivo se reconoce únicamente cuando es probable que las utilidades gravables futuras 
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cslarán disponibles contra las cuales las diferencias temporarios puedan ser utilizadas, 1] 

impuesto diferido activo cs revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en 

que se juzgue que es probable que no se realicen los beneficios relacionados con el impuesto. 

Reservas 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado 

como reserva legal hueta que ésta alcance como mínimo el 50% del capital social. Esta 

reserva no está disponible para el pago de dividendon en efectivo peró puede ser capitalizada 

en su Lotalidad o destinada a absorber pérdidas ineurridas, 

Participación de trabajadores 

La compañía reconoce con cargo 2 los resultados del periodo en que as devenga la 

participación de los trabajadores sobre las utilidades de la compañía, de conformidad a lo 

establecido en el Código de Trabajo. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, neta de 

devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. 

Al cierre de cada período, se reconoce como ingresos el valor resultante del crecimiento 

natural de las plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el 

punto de venta, 

Los ingresos por raleo, que se originan por la venta de los árboles jóvenes que son talados por 

st omal crecimiento y que interfieren en el crecimiento de los árboles definitivos para la 

cosecha, son reconocidos cuando ac transfieren al cliente los riesgos y beneficios inherentea al 

derecho de propiedad del bien, el monto de ingreso y los costos incurridos e por incurrir 

pueden ser medidos confiablemente y la cobranza correspondiente está razonablemente 

asegurada. 

Reconocimiento de gustos 

Los gastos $e registran al costo histórico, se reconocen a medida que se devengan, 

independientemente del momento en que se pagan, y se registean en los períodos con los 

cuales ae relacionan. 
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6. NUEVAS NORMAS, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES DE NORMAS 

Nuevos requerimientos actualmente vigentes 

La Compañía considera que los siguientes cambios a las NTTE, vigentes a partir del 1 de encro 

de 2014, no han tenido un impacto significalivo en sus estados financieros: 

» — Modificaciones a las NILE 10, NITF 12 y NIC 27 (Entidades de Inversión) 

Tas modificaciones definen una entidad do inversión y proporcionan una excepción a los 

requerimientos de consolidación de la NUY 10 para entidades de inversión requiriendo 

en au lugar que las entidades de inversión midan sus inversiones en subsidiarios concretas 

al valor razonable con cambios ca resultador. Las modificaciones también proporcionan 

requerimientos de información a revelar relacionada y de estados financieros separados 

para entidades de inversión. 

* — Modificaciones a la NIC 32 (Compensación de Activos Financieros y Pasivos 

Financieros) 

Tas modificaciones aclaran (a) el significado de que “una entidad actualmente tiene el 

derecho legalmente exigible de cotupenaar los importes reconocidos”; y (b) que algunos 

sisLermaa de liquidación por el bruto se considerarían equivalentes a la liquidación ueta si 

clíminan o dan lugar a riesgos de erédito y liquidez no significativos y tratan Ina cuentas 

por cobrar y por pagar en un proceso e ciclo de liquidación único. 

* Modificaciones a la NIC 36 (Información a Revelar sobre el Importe Recuperable de 

Activos no Financieros) 

Tas tnodificaciones requieren revelar información sobre el importo recuperable de activos 

con deterioro de valor, si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de 

disposición, También requieren revelar información adicional sobre la medición del valor 

razonable. Además, si el importe recuperable de los activos deteriorados basado en el 

valor razonable timenos lor costos de disposición se midieron utilizando una tócttica de 

valor presente, las modificaciones tumbién requieren revelar las tasas de descvento que se 

han utilizado en las mediciones actuales y anteriores. 

* Modificaciones a la NIC 39 (Novación de Derivados y Continuación de la Contabilidad 

do Coberturas) 

Las modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando la 

novación de un derivado designado como un instrumento de cobertura comple criterios 

especificados. 
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* — CINTIF 2] Gravámenes 

La CINLIE 21 es una Interpretación de la NIC 37 Provisiones, Pusivos Contingentea y 

Activos Coutingentes sobre ln contabilización de gravámenes impuestos por lor 

gobiernos. 

Ta NTC 37 estublece criterios para el reconocimiento de un pasivo, uno de los cuales es el 

requerimiento para la entidad de tener una obligación presente como rternltado de un 

suceso pasado (conocido corno “suceso que genera la obligación”). 

La CINTIF 21 aclara que el auceño que genera la obligación que da lugar a un pasivo 

para pagar un gravamen es la actividad descrita en la legislación correspondiente que 

desencadena el pago del gravamen. La CINTIF 21 incluye guías que ilustran cómo debe 

aplicarse, 

Igualmente, La Compañía considera que los siguientes cambios a las NÍLF, vigentes a partir 

del 1 de julio de 2014, Lumpoco han tenido un impacto signifientivo en sus estados financieros: 

* — Modificaciones a la NIC 19 (Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los 

Empleados) 

Se introduce una modificación de alcance limitado para simplificar los requerimientos 

para aportaciones de los empleados o terceros a un plan de beneficios definidos, cuando 

dichas aportaciones se aplican 4 un plan sencillo de aportación obligatoria de los 

empleados que está vinculado al servicio, 

+ Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2010 2012 

NJTTF 2 Pagos Basados en Acciones 

Definición de condición necesaria para la irrevocabilidad de la concesión. 

= NIF 3 Combinaciones de Negocios 

Contabilidad de contraprestaciones contiagentes en una combinación de negocios. 

"  NILF 8 Segmentos de Operación 

Agregación de segmentos de operación y Conciliación del total de los activos de lor 

segmentos sobre los que se deba informar con los activos de la entidad. 

» NITTE 13 Medición del Valor Razonable 

Cuentas comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo,
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=  NIC16 Propiedades, Planta y Equipo 

Método de revaluación — re expresión proporcional de la depreciación acumulado, 

= NTC 24 Información y Revelar sobre Partes Relacionadas 

Personal clave de la gerencia, 

= NIC 38 Activos Tntangibles 

Método de revaluación — re expresión proporcional de la amortización acumulada. 

Mejoras Anuales a las NITF Ciclo 2011 -- 2013 

= NIIF | Adopción por Primera vez de las NITF 

Significado de "NLLF vigentes", 

»  NITE 3 Combinaciones de Negocios 

Excepciones al alcance para negocios conjuntos, 

= NIF 13 Medición del Valor Razonable 

Alcance del párrafo 52 (excopción de cartera). 

" NIC 40 Propiedades de Luversión 

Aclaración de la interrelación entre la NTTF 3 y la NIC 40 al elusificar una propiedad 

como propiedad de inversión 6 propiedad ocupada por el propietario. 

Nuevos requerimientos uún no vigentes 

La Compañía cstá evaluando el posible impacto co sus estados finuucieros de las siguientes 

modificaciones y huevas normas emitidas no vigentes todavía a la fecha de emirión de los 

presen Les estados financieros , 

Agricultura; Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y NIC 41) 

Estas modificaciones requierón que una planta productora, que se define como una 

planta viva, se contubilice dentro de propiedades, planta y equipo y vo incluya en el 

alcance de la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo, y no de la NIC 41 AgrienTtura. 

Tas modificaciones son efectivas para los períodos sobre los que se informa anuales 

comenzados el 1 de enero de 2016 y después, Su adopción anticipada está permitida. 
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e O NTTF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes 

Ta NIF 15 establece un mareo completo para determinar aj ge reconocen ingresos de 

actividades ordinarias, cuándo ee reconocen y en qué monto, Reemplaza lus actuales 

guías para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos de Actividadea 

Ordinarias, NIC 11 Contratos de Construcción y CINIIF 13 Programas de Tidelización 

de Clientes. 

La NIIF 15 en efectiva pura los períodos pobre los que se informa anuales comenzados el 

E de enero de 2017 o después, Su adopción anticipada está permitida, 

* NIF 9 Instrumentos Financieros 

La NTTE 9, publicada en julio de 2014, reemplaza las guías de la NIC 39 Lustrumentos 

Financieros: Reconocimiento y Medición, La Ni1F 9 incluye guíns revisadas para la 

clasificación y medición de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de 

pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y los 

huevos requerimientos generales de contubilidad de coberturas. También mantiene lus 

guína relacionadas con el reconocimiento y la baja de cuentas de los instrumentos 

financieros de la NTC 39, 

La NTF 9 es efectiva para los periodos sobre los que se informa anuales comenzados el 1 

de enero de 2018 o después. Su adopción anticipada está permitida. 

Ta Compañía no espera que las siguientes modificaciones y nueva norma emitida, vigentes n 

partir del 1 de enero de 2016, tengan un impacto significativo en sua estados financieros: 

* Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 

Aclaración de los métodos aceptables de deprociación y amortización. 

e Modificaciones a la NIC 27 

Método de la participación en los estados ligancieras individuales. 

*« Modificaciones a la NTC 11 

Contabilización de las participaciones en operaciones conjuntas. 

* — Modificaciones a la NILF 10 y la NIC 28 

Venta o aportación de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto, 

e NILEF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas
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7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

El detalle de cotas partidas al 31 de diciembre de 2014, fue como sigue: 

Dic, 31, 2014 Die. 31, 2013 
  

Deudores comercialer 121.860 65 

Otras cuentas por cobrar relacionados - 54,091 

Anticipos a proveedores 72.950 4559 
  

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 194,810 59.315 
  

Los deudores comerciales representan Foeturas por ventas de madera con plazo de husta 30 

días y no generan intereses, Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas no generan 

IMLEreseR, 

La Compañía no mantiene ninguna garantía sobre estos aaldor ni tiene el derecho legal de 

compensarlo contra ningún saldo adeudado por la Compañía a la contraparte. 

8. PROPTEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2014, fue como sigue: 

  

  

  

  

  

Die, 31, 2014 Dic. 31, 2013 

Costo 2.778.368 2,777,314 

Depreciación Acumulada (115.138) (49.428) 

Propiedades, planta y equipo 2.663.230 2.727.886 

Costo Dic. 31, 2014 — Die. 31, 2013 

"Terrenon 1.997.773 1.957,773 

Edificios 522,578 522.578 

Maquinarias y equipos 165.088 165,088 

Vehículos 21.365 81.365 

Muebles y enseres 41.627 41,627 

Equipos de computación 9,937 8,883 

Costo total 2.778.168 2.777.314 
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El movimiento de las propiedades planta y equipo por el año terminado cl 31 de diciembre de 

2014, fue como sigue: 

  

  

2014 2013 

Saldo inicial 2.777.314 2.776.135 

Mar: Adquisiciones 1.054 579 

Saldo final, Propiedades, planta y equipo 2.778.368 2.777.314 
  

El movimiento de la depreciación acumulada de lus propiedades planta y equipo por el año 

terminado el 31 de diciembre de 2014, fue como sigue: 

  

  

2014 2013 

Costo 49.428 30,421 

Mas: Gasto depreciación del periodo 65.710 19.007 

Propiedades, planta y equipo 115,138 49,428 
  

Los terrenos y edificios están hipotecados a favor de la Corporación Financiera Nacional — 

CFN—, La Compañía no está autorizado a pignorar estos activos como garantía para otros 

próstamon ni paria venderlos. 

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2014, fue como sigue: 

  

  

Dic. 31, 2014 Die. 31, 2013 

Acreedores comerciales — No Relacionados 16.800 24.806 

Acreedores comerciales — Relacionados 238.963 976 

Beneficios u los emplendos 9.530 5,812 

Anticipo de clientes - 285.929 

Acreedores comerciales y otran enentas por pagar 264.293 317.244 
  

Los acreedores comerciales representan facturas por comproa do bienes y servicios pagaderas 

con plazor de hasta 30 días y no devengan intereses. 
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

Tl detalle de esta partida al 31 de diciembre de 2014, fue como sigue: 

Dic. 31, 201£ Die. 31, 2013 
  

  

Porción corriente de la obligación u largo plazo 35.976 143,905 

Obligación a largo plazo 3.311.143 3.182.119 

Total obligaciones eon instituciones financieras 3.347,119 3.326.024 
  

Al 31 de diciembre de 2014, las obligaciones financieras corresponden al financiamiento 

recibido de la Corporación Financiera Nacional -CFN- y del EFG Banck con vencimienton 

hasta abril de 2031 y que generan intereses a tasas que oscilan entre el 7.25% y 8,93% 

(7,25% y 8.50% en el año 2013). 

Los préstamos con la Corporación Financiera Nacional están garantizados por hipotecas 

sobre terrenos y edificios, El préstamo del EFG Bank está garantizado sobre firma con 

garantía solidaria de un tercero y está debidamente registrado en el Banco Central del 

Ecuador. 

El EFG Bank es la filial suiza de banca privada de EFG International, con sede oficial en 

Zurich y centro operativo en Ginebra. El EFC Buak dispone de una extensa red internacional 

de oficinas distribuidas por Europa, Asia y Ámérica Latina, En el Ecuador mantiene una 

oficina de representación en Quito, autorizada por la Superintendencia de Bancos, 

11, PATRIMONIO 

El detalle del capital social al 31 de diciembre de 2014, fue como sigue: 

Nacionalidad Participación Dic. 31, 2014 Dic. 31, 2013 
  

  

Fideicomiso Lindgren Ecuntoriana 99,9998% 1.001.598 1,001,598 

Palobal Cía. Ltda, Ecuatoriana 0,0002% 2 2 

Totales 500 100,0000% 1.001.600 1.001.600 
  

El capital social está conformado por 1,001.600 «acciones (2013: 1.001.600) con un valor 

nominal de USD 1,00 por acción, las cuales están tolalmente suscritas y pagadas, 
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En el año 2013, la Compañía aumentó su capital social en USD 1,000,800 mediante 

aportaciones en efectivo de los accionistas (USD 500,000) y la capitalización de la roserva por 

revalorización de activos (USD 500,800). 

12. IMPUESTOS 

El detalle de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014, fue como signe: 

Dic. 31, 2014 Dic.31,2013 
  

  

Crédito tributario por TVA - 88.346 

Rerenciones por impuesto a la renta 365 167 

Anticipo de impuesto a la renta " “ 

Activos por impuestos corrientes 365 88,513 
  

El detallo de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014, fuo como sigue: 

Dic. 31, 2014 Dic. 31, 2013 
  

  

IVA por pagar - m1 

Retenciones por impuesto a la renta 2.720 3.565 

Tmpuesto a la renta 949 949 

Activos por impuestos corrientes 3.669 4.725 
  

Ta Lasa de impuesto a la renta es, desde el año 2013, del 22%. 

De acuerdo con dinposiciones legales, las autoridades tribulurias tienen la facultad para 

revisar Ina declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía, dentro de los tres uñon 

siguientes a partir de la fecha de presentación de la declaración y en seis años, desde la fecha 

en que venció el plazo para presentar la declaración, cuando los tributos no se hubieren 

declarado en todo o en parte, 

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades tributarias 

desde la fecha de constitución de la Compañía, y son susceptibles de revisión las declaraciones 

de los años 2011 al 2013. 

La ley de régimen tributaria interno en su artículo 41 literal K menciona lo siguiente; "Los 

contribuyentes cuya aclividad económica sea exclusivamente la relacionada con proyectos 

productivos agrícolas de agroforestería y de silvicultura de especies forestales, con clapa de 
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13. 

crecimiento superior a un año estarán exonerados del anticipo del impuesto a la renta durante 

los períodos fiscales en que no reciban ingresos gravados que añan fruto de una olapa principal 

de cosecha", 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Un el curso normal de aus negocios, la Compañía está expuesta a distintos riesgos do naluraleza 

financiera que pueden afectar de manera máa o menos significativa al valor económico de sus 

activos y flujos de efectivos y, eu consecuencia, de gus resultados, 

Lu Compañía dispone de una organización y de sistemaa de información, administrados por la 

Cerencia General y Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magauilud, 

proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y comrolar su efectividad, 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 

caracterización de estos y una descripción de Ins medidas de mitigación actualmente eh usó por 

parte de la Compañía, 

Riesgo en lan Tasas de Interés 

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la Losa de interés, debido a que mantiene 

préstumos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compañía 

manteniendo una combinación apropiada entre los préstamos a tusa fija y n tasa variable. 

Riesgo de Crédito 

El riesgo de erédito ae reficre al de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 

contractuales resultando en una pórdida financiera para la Compañía, La Compañía ha adoptado 

una palílica de únicamente involuerarac con partes solventes con un adeenado historial de crédito, 

El principal cliente de la Compañía es Green Leuf Forestry Cíu. Ltd. Aparte de este cliente no 

mantienen expoviciones de riesgo de crédito significativas con ningún cliente con características 

similares, 

Ricsgo de Liquidez 

Los Accionistas, teniendo la responsabilidad final por la gestión de liquidez, han establecido un 

marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez, do munera que la gerencia pueda manejar 

loa requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compañía maneja el 

riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando continuamente 
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14. 

los lujos de efectivo proyectados y reoles, y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos 

y pasivos financieror, 

La Compañía espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de lar operaciones y 

productos del vencimiento de los activos financieros, 

Riesgo de Capital 

La Compañía gestiono ay capital pura asegurar que estará en capacidad de continuar cotuo 

“empresa en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a $us Accionistas a través de la 

optimización de los saldos de dendas y patrimonio, 

La Compañía no está sujeta a nitigún requerimiento de capital expuesto externamente. 

La Compañía revisa la estructura de capital sobre una base semestral, Como parte de la revisión, 

se considera el costo del capital y los riesgos asociados, 

MECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de presentación de los estados financieros, no se 

produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante E 3 «Y p P F 
sobre las estados financieros adjuntos, 
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