RIOFOREST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Puor ¢l afio terminado el 31 de diciembre de 2014
(Cifras en Délares de los Extadon Unidaes de Amdrica)

Dendorer comerciales ¥ otrus cuentus por cobrar

Los partidas por cobrar son reconocidas inicialmente a su valor nominal mis cualquier costo
de transaccién directamente alribuible, Posteriormente, so miden ol costo amortizado usandoe
el método de tasn de interés efectiva, menos la estimacién de pérdida por deterioro,
constitunida solo i existe ulguna evidencin objotiva de que no vayan a ser l'(_‘.cup(:l‘llh]cu Las
partidas por eobrar. La estimucidn por deterioro se reconoce en el reaultado del periodo en

que se determind,

Las partidas por cobrar se clusifican como activos corrientes, excepto aquellas con
vencimientos superiores o los 12 weses sipuientes deade 1a fecha del estado de aivuncién

financiera, que se clasifican como nelivos no corrientes.

Tnventarios
Los inventarios s¢ miden al importe menor entre el costo y cl valor neto realizable.

El costo de los iuventarios se determina por ¢l método del promedio ponderndo y comprende
todos los costos derivados de su adquisicién y transformacidn, asi como otros coatos on los
que ge haya ineurrido para durles su condicibn y ubicacidén actuszles. Los descucntos
comerciules, las rebajas v otras partidas similares se deducirin para determinar ¢l costo de

adquisicion.

Lon productos agricolas, cosechados o recolectados de sus aclivos biolégicos, son medidos a sn

valor razonphle menos los costos estimados de venta en ol punto de cosccha,

El valor neto realizuble =VNR- ¢y el precio estimado de venta en el curso normal del negocio,
muenos los cortor eslimados para terminar su produccién y para su venta, §i ¢l VNR cs menor
al eoato, In diferencia se reconoce como pérdida en el resultado del periodo.

Tl valor razonable menos los coator estimados de venta os ¢l importe que se puede obtener
pot la venta de un activo o unidad gencrndora de efectivo, en una trananceién realizadn en
condiciones de independencin mutua, entro partes intercaadas y debidamente informadas,

menoa los coslos que oncasione la venta,

Activos Bioldgicos

T.o8 bosques son registrados nl valer razonable menos los costos extimados en ¢l punto de
cosecha, considerando que ol valor razonable de estos activos puede medirse con fiabilidud.

T.a valvrizacion do las plantaciones forcstales fe basa en ¢l modelo de flujos de efectivo

deacontndos, el cual considera el valor presente de los flujos de electivo netos que se espera
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NOTAS A LOS ESTADOS I'INANCIEROS

Por ¢l afio lerminado ¢l 31 de diciembre de 2014
(Cifran on Délures de los Estados Unidos de Amérien)

senn generados por ln plantncién durante su maduracién, la translormacion biolbgicn
adicianal erperada y lon riesgon asocindos con el activo, todo bajo planes de administracidn
{urestal sustentables, Tos flujos de clectivo netos esperados se descuentan maando una tosa de

deseuento ajustada por ricsgo de cada rodal identificado y para cada fipo de especic foreatal,

La valoracién de lus nuevas pluntaciones que ae han efectuado en el afio en curso, se realiza al
costo teniendo en cuenta los costos de infracstructurn, cullive y preparacién, y el cual es
equivalente a su valor razonable en cada fecha de plantacién, Pasado los 12 meses, so

incluyen en la valorizacién bajo el modele de Qujos de efectivo dercontados,

Tan plantaciones forestalea clasificaday como activos corrientes correspondon a aquellus que
serin cosechadas en ol corto plazo. El erecimiento bioldgico y los cumbios en el valor

razonable ko reconocen en el resultado del periodo.

Propiedades, planta y equipo

Lan propiedades, planta y equipo estin medidas al costo tnenos ln depreciacién acumuladn y
lus pérdidas acumuladas por deteriorn, Tl costo incluye todos loa desembolsos direclamente
atribuibles a la adquisicién del activo, para ubicarlo y dejurlo en lus condiciones de uso segin
lo previste por la Gerencin, mas In estimacidén inicial de los costos de desmantelamicnto o

retiro def clemento y la rehabilitacion del lugar sobre ¢l que se asicnta.

Los desembolgor por mantenimiento y reparacidén son cargados a los rerultados cuando se
incurren. Toda mejora y renovacidn signifieativa de un activo aélo se capitalizan cuando sea
probable que la Compaiifa oblenga beneficios ccondmicos futuros que excedan al rendimiento

estindur originalmente evaluado para dicho activo.

La depreciacitn an galeuln utilizandoe el métode de lines recta sobre la base de sus vidas datiles
estimadas, La vida Gtil, el valor residusal y el método de depreciacion son revisados en forma
periddier por la Gerencia sobre la base de los beneficios econdinicos previstos para los

componentes de propiedades, planta y equipo. Los Lerrenos no ae deprecian.

Las vidas dtiles estimodas en aiios pura los perfodos aclunles y comparativos Je lus purtidis
significativas de propiedad, planta y equipo son los siguicnles:

v Hdificios 20
*  Muaquinarine y equipos : 10
o  Muebles y enseres 10
*»  Vehiculos 5
+  Equipos de computacién 3

|10
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Por el afio terminado el 31 de diciemnbre de 2014
(Cifrian on Délures de los Estados Unidos de Amériea)

Low elementas de propicdad, planta y equipo se deprecian desde In fechn en la que estiin
inatalados v listos para sy uso o en el cnan de los netivos construidos internamente, deade la

fecha en la que ¢l activo esté completado y en condiciones de ser usado.

Cuando compuncntes importantea de una partida de propiedad, planta y equipo poscen viday

ittiles distintas, son registradas como partidas sepuradas,

Tl costo y In deprectacién acumulndu de los bienes retirndos o vendidos se eliminan de laa
cuentas respectivan y 1 utilidad o pérdida resultante so afectn o los resultados del ejercicio en

que Re produce.

Deterioro de Activos

Cuando existen acontecimienlos o cumbies econdmicos circunstanciales, que indiquen que el
valor de un activo pueda no ser recuperable, ln Compafiiy revisa el valor de los nctivos para
verificar que no exiate ningin deterioro, Cuando ¢l valor en libros del active excede su valor

recupernble, e reconoce una pérdida por deterioro en of resultado del periodo.

El valor recuperable es el mayor entre ol precio de venta neto y su valor en uso. El valor de
uso ex el valor presente de la eatimacion de low flujos de efectivo {uturos que ae prové resultari
del uso continno de un active asl como de su disposicién al final de su vida vitl micnieas que
¢l valor de venta ¢a el importe que se eapera vblener de 1n venta de un activo efectunda entre
un comprador y un vendedaor, Los importes recuperables se cstiman para cada aclivo o, i no

s posible, para la unidad generadora de efectivo,

Cuando hay una indicseién de que ya no existe, o lha disminuide la pérdida por
desvalorizacién de sus activos, se registra ln reversidn do las pérdidas, aumentade el valor en
libhros del uctivo a sy valor recuperable, sin que este exerda del valor actnal en libros sin
considerar {a pérdida por deterioro del aetivo aplicuda en afios anteriores. De existir, la

reversidn ke registra en el resultado del ejercicio en que we ponere.

Obligncioncs

Representan pasivos [insncieros que so reconocen inicinlmento por el monto del efectivo
recibido, neto de los costos de la trananceidn incurridos, Posteriormente ae midoen n su costo
amortizado usande ¢l método de interés efceLivo. Log coatos por préstamos se FeCONOGen Como

gurto en ol ejercicio en ¢l (ue son incurridos,

Las oblignciones banearins se clasifican como pasive corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de dilerir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses despuds

de lu fecha del estudo de situacién financiera,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por ¢l afio terminade el 31 de diciembre de 2014

(Cifras en Délares de lox Estador Unidon dn Ambrica)

Acresdores comercinles y otras cuentas por pagar

Las purtidas por pagar son reconocidas inicialmente a su valor nominal menos cualquier costo
de transaceion directamente ateibuible. Posteriormente, se miden al costo amortizedo usando

ol método de interés efectivo,

Las partidas por pagar se clasifican como pasivos corrientes, exaeepto aguellus con
vencimientos superiores u low 12 meses siguientes desde la [echa del estado de situacidn

linunciern, que se clasifican como pasivos no corricntes.

Provisiones, Punivas Contingentes y Activoa Contingentes

Lus provisiones se reconocen cuando la Compaiifu tiene una obligacién presente legal o
implicitn como resultado de hechos pasados y es probable que se requiern do ln salida de
recursos para pagar la obligacién y es posible estimar su monto confiablemente. Las
provisiones son revisadas y ujustadas en cada perfodo para reflejar la mojor estimacién a la
fecha del estado de situacién {inanciera. Cuando el electo del valor del dinero en el tiempo es
importante, ¢l monto de ln provisién es el valor presente de los gastos que se capera incurrir

para eancelarla,

Los activos y pasivos contingentes no ae reconocen cn los estados financicros. Estos se revelan
en notas v los eatndons {inancivros, a menos quo In posibilidad de que se desembolue un flujo

econdinice sea remaota,

Impucsto a la Renta

El impuesto a la rentn del aifio incluye el cdleulo del impueato corriente y del impuesto
diferido. Kl impuesto s la renta es reconocide en el estado de resultados exeepto cuando estd
relucionndo con partidas reconocidas dircelumente en el patrimonio, en cuyo caso ¢s

reconocido en el patrimonio o en otrag utilidades integrales,

El impuesto corriente er ¢l impucslo esperado o pagar sobre la renta gravable pura el afio,
utiliznndo las tasas vigentes a lo fecha de reporte y enalquier otro ajuste sobre el impucsto a

pagar con respecto o ahos anleriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando los diferencias temporarios entre el valor
segiin libros de los uclivos y pasives, para propdsitos financicros y laa cantidades ulidizadas
pura propdsitos fiscales. El impuesto u la renta diferido es medido a las tasns de impuestos
que se esperan serdn aplicndas o las diferenciss temporales cuando cstas se reveraen, hasados
en los leyes vigenles o surtancialmente vigentes a la fecha de reporte. El impuesto diferido
aclivo se reconoce unicamente cunndo e probable que lus utilidades gravables futuras
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por cl afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2014
(Cifrua en Dilaren do Tow Batudos Unidos do América)

culirin disponibles contra las cunles Ing diferencinr temporarins puedan ser utilizadas, Tl
impuesto diferidoe activo es revisado en cada fecha de reporte y es reducido al momento en
que se juzgue que es probable que no se realicen los beneficios relacionndos con ol impucsto.

Reservas

La Ley de Compaiifas requicre que por lo menos ol 10% de la utilidad anual zen apropiado
coma reserva legal husta que ésta aleance como minimo el 50% del capital social. Esta
rederva no eatd disponible para ¢l pago de dividendan en efectivo pero puede ser capitalizada

en su Lotalidad o destinada a abueorber pérdidus incurridas,

Participacion de trabajadores

La compafiia reconoce con cargo a loa resultados del periodo en que ae devenga la
participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la compaiila, de conformidad a lo

entablecido en ef Cédigo de Trahajo.

Reconocimiento de ingresos

Lou ingresos ve miden al valor ruzonuble de la contraprestacién cobrada o por cobrar, neta de

devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajna comerciales.

Al cierre de eadu periodo, se reconoce como ingresor el valor resultante del crecimiento
natural de lng plantaciones, expresado en ¢l valor razonable menos los costus estimados en ¢l

punto de venta,

Los ingresos por raleo, que se originan por la venta de los drboles jévenes que son talados por
st mul crecimiento y que interficren en el erecimionto de los drboles definitivos para In
cosechn, son reconocidos cuando ae teansficren ol cliente los ricsgos ¥ benelicios inherentes al
derecho de propicdad del bien, ¢l monte de ingreso y los costor ineurridos o por incurrir
pucden ser medidos confiublemente y la cobrunza correspondiente cstit ruzonablemente

ﬂﬂﬂg‘l"'ﬂd n.

Reconocimiento de guulos

Los gastoa se registran al coato histérico, se recomocen a medida que se devengan,
independientemente del momente en que se pagan, y se registran en los perfodos con los

cunles se relacionan.
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RIOFOREST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por ¢! afic terminade e} 31 de diciembre de 2014

tCifras en Délures do los Estados Unidos de Amirien)

ﬁl

NUEYAS NORMAS, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES DE NORMAS

Nuevos requerimientos actualmente vigentes

La Compafiia considern que los siguientes cambiox a las NTTF, vigentes a partir del 1 de enero

de 2014, no han tenido un impacto significative en sus estadon financicros:
s Modificuciones a las NILEF 10, NIIT' 12 y NIC 27 (Entidades de Tnversion)

L.as todificaciones definen uno entidad do inversién y proporcionun una excepeién a los
requerimicntos de consoliducion de ta NIIF 10 para entidades de inversién requiriendo
en &u lugar que las entidades de inversién midan sus inveraiones cn subsidiarias eoncretas
ul valor razonable con cambios en resultados, Las modificaciones tumbién proporcionan
requerimientos de informacién a revelar relacionuda y de estados finuncieros separaduos

para entidades de inversidn.

*  Modificaciones 1 la NIC 32 (Compensucidn de  Activos Financieron y *asivon

Financieros)

T.as modificnciones aclaran (a) ¢l significado de que “una entidad actualmente tiene el
derecho legalmente exigible de compensar loa importes reconocidos™; y (b) que algunes
gislemas de liquidseidn por ¢l bruto se congiderarian equivalentes o la liquidacién ueln wi
climinan o dan lugar a riesgos de erédito y liquidez no significativos y tratan las cuentas

por cobrar y por pagur en un proceso o ciclo de liquidacidn tinico.

s Modificaciones a la NIC 36 (Tnformacién a Revelar sobre el Tmporte Recuperable de

Actives no Finanaieron)

Lias tmodilicaciones requieren revelar informacién sobre el importe recuperable de activos
con deterioro de valor, #i cse importe we basa en el valor ruzonable menos los coston de
disposictén, Tumbién requicren revelar informacién adicionnl sobre la medicién del valor
razonnble. Ademis, si ¢l importe recuperable de los activos deteriorados basade cn el
valor ruzonable menos los costos de disposicidn se midieron utilizundo una técnica de
valor presente, las inodificaciones tumbién requicren revelar las tasas de desenento que se

han utilizade en lag medicionea actuales y anteriores.

*  Modificactones a ln N1C 3% (Novacion de Derivados y Continuacidn de ln Contabilidad
do Coberturas)

Las modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturos cuande la
novacién de un derivado designado como un instrumento de eobertura enmple eriterion

especificados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Por el afio terminndo ¢l 31 de diciembre de 2014

(Cifran eis Délares o luw Ertudos Unidos de América)

o  CINIIT 2! Gravamenes

La CINLIF 21 es una Tnterpretacién de la NIC 37 Provisiones, Pusivos Contingentes y
Activos Contingentes robre In contabilizaciéon de gravimenes impuestos por los

pobicrnos.

La NTC 37 estublece criterios para ¢] reconocimicento de un pasivo, uno de los cunles es ol
requerimiento para la entidad de tener unn obliguciuﬁu presente como rerultado de un

suceno pasado (conocide comoe “ruceso que genera lu obligneidn™).

La CINTIF 21 aclara que ¢l suecho que geoera Ia oblipacién que da lugar a un pasivo
para pagar un gravamen es la actividad descrita en la legislacién correspondiente que
desenendena el pago del gravamen. La CINTIF 21 incluye guins que ilustran cbémo debe

aplicarse,

Igualmente, La Compaiiin considera que los siguicates cambios o las NILF, vigentea a partir
del 1 de julio de 2014, tampoco han tenido un impacto significativo en sus estados financicros:

*  Modificaciones n la N1C 19 (Planes de Beneficios Definidos: Apurtaciones de log
Empleados)

Se ntroduce unn modificacién de aleanee limitado parn simplificar lon requerimienton
para aportaciones de los empleados o terceros o un plan de beneficios definidos, cuando
dichis aportaciones so aplicon a un plan sencille de aportacién obligatoria de los

(‘.mp]cnduu que estd vinculudo al servieio,

. Mcjunm Anuales a las NIIF Ciclo 2010 -~ 2012

* NITF 2 Pagos Basados en Acclones

Definicién de condicién necesarin para la irrevocubilidad de la concesitn.

= NIIT' 3 Combinaciones de Negocios

Contabilidad de contraprestaciones contingentes en una combinucién de negocios.

= NUIE 8 Segmentos de Opuruciﬂn

Agregacién de segmentos de operacion y Conciliacion del total de los activos de los
segmentor sobre los que se deba informar con los actives de Ia entidad.

= NTIF 13 Medieidn del Valor Razonnble

Cuentns comerciales por cobrar y por pagar a corlo plazo,
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(Cifrun on Ddlares de loe Lstados Unidos de Amérien)

= NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo

Método de revaluacidn — re expresién proporcional do la deprecincion acumulada,

. NTC 24 Inlormucion a Revelar sobre Partes Relucionadas

Personal cluve de la gerencin,

= NIC 38 Activos Intangibles

Método de revaluncidn — re expresion proporeional de lu nmortizacién acumulada.

= Mcjoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

= NIIT" | Adopeién por Primera ver de las NITF
Significado de "NLLF vigentea".

* NIIT 3 Combinaciones de Negocios

Excepciones al aleance para negocios conjuntos,

= NIIT' 13 Mcdicion del Valor Razonable

Alcance del piirrafo 52 {excopeién de cartera).

" NIC 40 Propiedades de Lnversidn

Aclaracion de la interrelacién entre la NTTE 3 y la NTC 40 al elasificar una propicdad
como propicdad de inversién o propiedad ocupads por el propictario.

Nucvos requerimicntos uiin na vigentes

La Compafiin cstd evaluando cl posible impacto co sus estados finnucieros de las siguicnles
modificuciones y nuevas normas emilidas no vigentes todavin a la fecha de emigién de los
presenles estados financieros,

s Agricultura; Plantus Productoras (Maodificaciones u la NIC 16 y NIC 41)

Estas modificaciones requicren gue una planin productora, que se define como unn
planta viva, se contubilice dentro de propiedades, planta y equipo y vo incluya en el
aleanee de la N1C 16 Propiedades, Planta y Equipo, y no de la NIC 41 Agrienltura,

T.as modificaciones son efectivas para los periodos sobre los que se informa anuales

comenzados ¢l 1 de enero de 2016 v después, Su adopeidén anticipada estd permitida,
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s NITF 15 Lngresos de Actividader Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Ta N1LF 15 establece un mareo completo para determinar sj g reconocen ingresos de
actividades ordinarins, enindo se reconvcen y en qué monto, Reempluza bow actuales
guias parn el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos de Actividades
Ordinarins, NIC 11 Contratos de Construgeion y CINIIF 13 Programas de Tidelizacién

de Clientes.

Lu NIIF 15 es efectiva pura los periodos sobre los que se informa anuales comenzados el

I de enero de 2017 o después, Su ndopeidn anticipada estd permitida,
¢  NUF 9 Inatrumentos Financieros

La NTIF 9, publicada en julio de 2014, reemplaza las guiss de la NIC 39 Lostrumentos
Finnncieront Reconacimiento y Medicion, Lo NI1EF 9 incluye puias revisudas para la
clusificaeién y medicion de instrumentos financicros, incluyendo un nueve modelo de
pérdidan erediticias esperadns para calcular el deteriore de los actives financicros, y los
Nuevos requerimicntos generales de contubilidad de coberturus. Tambidn manticne lus

gnina relacionadas eon el reconocimiento y ln baja de cuontas de los instrumentos
financieros de la NTC 39,

La NIIF 9 es efectiva para los periodos sobre los que »e informa anuales comenzados el 1
de enero de 2018 o después. Su adopeién anticipada estd permitida.

T.a Compaiia no cspern que lus siguienles modifieaciones y nueva norma emitida, vigentea n

partir de! 1 de enern de 2016, tengan un impacto significativo en vua estados financieros:

*  Modilicaciones aln NIC 16 y NIC 38

Aclaracitn de los métodon nceplables de depreciacién y amortizacion.

o  Maodificaciones o lg NIC 27

Métode de Lu participacién en los estados {insncieros individuales.

=  Modificaciones a ln NIG 11

Contabilizacién de lng participuciones on operaciones conjuntus.

= Modificaciones a la N1LF 10 y la N1IC 28

Venta o aportacién de netivos entre un inversor y su asocinda a negocio conjunto,

®  NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

| 17



RIOFQOREST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCLEROS

Por el ano terminado e 31 de diciembre de 2014

(Cifrus en Délares de los LKstados Unidos de Amdricu)

7.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS 'OR COBRAR

El detatle de estas partidas al 31 de diciembro de 2014, {fue como sigue:

Dic. 31, 2014  Die. 31, 2013

Deudores comerciales 121.860 65
Otran cuentas por cobrar relacionadns - 51,691
Anticipos o proveedores 72.950 1559
Deudores comercinles y otras cuentas por cobrar 194,810 59.315

Lon deudores comercinles representan focturan por ventas de madern con plu'.r:u de hasta 30

dina y NO pencran intercaes, Las ¢uenlus por cohrar a compuiling relacionadnr no gencran

inlereses,

La Compaiiia no manticne ninguna garantia sobre estos saldos ni tiene el derecho legal de

compensario contra ningin saldo adendado por tn Compaiiia o la contraparte.

PROPTEDADES, TLANTA Y EQUII'O

til detalle de esta purtida al 31 de diciernbre de 2014, fue como sigoe:

Die, 31, 2014  Dic. 31, 2013

Costo 2.778.368 2,777.314
Depreciacidon Acumulada (115.138) {19.428)
Tropiedades, planta y equipo 2.663.230 2.727.886
Costo Dic. 31, 2014 Dic. 31, 2013
Terrenon 1.957.773 1.957,773
Edificios 522,578 522,578
Muaquinarias y equipos 165.088 165.088
Vehiculos 81.365 81.365
Muebles y enseres 41.627 A1.627
Equipor de computaeién 9.937 a.843
Costo Lotal 2.778.368 2.777.314
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FEY movimienle de las propicf]udcu planta y equipo por el nfio terminado el 31 de diciembre de

2014, fue como sigue;

2014 2013
Salde inicial 2.777.314 2,776,755
Mar: Adyuisiciones 1.054 579
Saldo final, Propicdndes, plunta y cquipo 2.778.368 2.777.314

Fl movimiento de I depreciacién ncumulada de lus propiedades plunta y equipo por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2014, fue como sigue:

2014 2013
Coato 49.4238 30,421
Mas: Gusto depreciucidn del periodo 65.710 19.007
Propicdades, planta y equipo 115.138 49.428

Lor terrenos y edificios estin hipotecndos a fnvor de In Corporacion Financiera Nacional —
CFN— La Compafiia no estd autorizada a pighorar estos aclives como garaolin para otros

préstamos ni pura venderlos.

9. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de esta parvida al 31 de dicicmbre de 2014, {ue como sigue:

Die. 31, 2014 Die. 31, 2013

Acreedores comercinles = No Relacionados 16.800 24.806
Acrecdores comarcinles — Relacionados 238.963 9706
Beneficion n los empleados 8.530 5.812
Anticipo de clientes - 285.929
Acrecdores eomerciales y otrus cnentas por pagar 264.293 317.244

LUH .[lﬂI'(EL".dO[‘CH Eﬂ'l“ﬁl'CilllUH l‘(BPI"ﬂﬂ[‘JntﬂIl fucturas pOI‘ Cornpraf (]0 l)iUI].L‘H y acrvicios I)Ilg.‘.ld(‘.l‘llﬂ

con plazos de hasta 30 dins y no devengun interescs,
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

11,

1 detalle de esta purtida al 31 de diciembre de 2014, fue comao sigue:

Dic. 31, 2014 Die. 31, 2013

Parcidn corriente de la obligacién o largo plazo 35.976 143,905
Obligacién a largo pluzo 3.211.142 3.182.119
Total oblignciones con instituciones finuncierns 3.347.119 3.320.024

Al 31 de diciembrs de 2014, Ias obligaciones financicrus corresponden al finunciamiento
recibido de la Corporacién Financiera Nacional —=CFN- y del EFG Banck con vencimientos
hasta abril de 2031 y que generan intercses a tasns  (uo oscilan entre ¢l 7.25% y 8.93%
(7.25% y 8.50% en el afio 2013).

Lows préatamos con lan Corporacién Financiern Nucional estdn garantizados por hipolecos
sobre tervenoa y edificios, Tl préstamo del EFC Bank estd parantizedo sebre firma con
garantian solidaria de un tercero y esti debidamente registrado en ¢l Banco Central del

Ecuudor.

El EFG Bank es la filin]l suiza de banen privada de TFG International, con sede oficial en
Zurich y centro vperativo en Ginebra, El FFG Bunk dispone de una extensa red inlernacional
de oficinas distribuidas por Furopa, Asia y Amérien Latina, Tn ¢l Ecuador manticne unu

oficinu de representacién en Quito, nutorizada por la Superintendencia de Bancos,

PATRIMONIO

El detnlle del capital social al 31 de diciembre de 2014, {ue como sigue:

Nacionatidud Participacion  Dic, 31, 2014 Die. 31, 2013

TFideicomiso Lindgren Ecuntoriana 099,9998% 1.001.593 1.001.598
Palohal Cin. Ltda, Feouatorinna 0,0002% 2 2
Totales 500 100,0000% 1.001.600 1.001.600

El cupital social cstd conformado por 1001.600 acciones (2013: 1.001.600) con un valor

nominal de UST 1,00 por accién, las cuales estin totulmente ruscritas y pagadas,
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En ol aiie 2013, in Compafiln auwmentd su capitel socinl en USD 1.000.800 medinnte
aportaciones en efectivo de los accionistas (USD 500,000) y lu cupitalizacién de la roserva por
rovalorizacién de aclivos (USD 500,800).

12. IMPUESTOS

El detulle de los aclivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014, (ue comao sigue;
Dic. 31, 2014  Dic. 31, 2013

Crédito tributaric por TVA - 88.316
Retenciones por impuesto a lu renta 365 167
Anticipo de impuesto a la rentn - .
Activod por impuestos corrientes 3603 88,513

El detallo de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2014, fue como sigue:

Dic. 31, 2014 Dic. 31, 2013

LV A por pagur - 211
Retencioncs por impuesto u lu renta 2.720 3.565
Tmpuesto a la renta 949 949
Activos por impuestos corrientes 3.669 4,725

T Lasit de impuesto o la renta os, desde el aiio 2013, del 22%.

De acucrdo con dinposicionea legules, Ins autoridadea tributurins tienen ln faculvad para
revisar los decluraciones de impuesto a o renta de ln Compaiifa, dentro de los Lres ufios
siguientes a partir de lu fecha de presentacién de la declarncion y en seis aiios, desde In fecls
en que vencié o plazo para presentar o deelarncién, cuandoe los tributos no se hubieren
deeclarado en todo o ¢n purte,

Lus declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las antoridades tributariag
desde Ya fecha de constitucidn de lp Compaiiia, y son susceptibles de revividn Ias decluraciones
de los anos 2011 al 2013.

La ltf.‘.y de réigimen Leibutario interno en au arliculo 41 litepal K menciona lo siguiente: " Loy
contribuyentes cuya pclividad econdmnicn sea exclusivamente la relacionada con proyectos

productivor agricolas de agroforesterin y de silvienliura de especics forestales, con etapa de
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13.

crecimiento superior o un 6iio esturin exonerndas del anticipo del impuesto a lu renta durante
lon peefodos fiscales en que no reciban ingresos gravados que sean {risto do una clapn principal

de cosecha",
ADMINISTRACION DE RIESGOS

Fn ¢l curso normal de sus negocios, ln Compahin estd cxpuesta u distintos riesgos de naturalezn
financiern que pueden afectar de manera mia o menos signilicativa al valor econdmico de sus

nctivos y {lujou de efectivos y, en comsecuencia, de sus resullados,

Lu Compofiin dispone de una ormanizacion y de sistemap de informacion, administrados por la
p P i Y
Cerencia General v Financiera, que peemiten identificar dichios riesgos, determinar su magnitud,
¥ que | B g
proponer medidas de mitigacion, sjeentar dichas medidaz y comtrolar su efectividad,

A continuacién wse presenta una definicion de los riesgos que enfrenta ln Compafifa, una
caracterizacién de estos y wna descripeion de Ins medidas de mitigacion aclualmente en uso por

parte de ln Compaiiia,

Riesgo en lus Toans de Interés

Lu Compafiin sc cocuentra expucstn u riesgos en la tasn de interés, debido a que manticne
préstumos a tasns de interés tanto fijas como varinbles, El riesgo es manejado por la Compaiifa

manteniendo una combinucién apropiada entre los préstamon a taea fijo y a tasa variable,

Riesgo de Crédito

£} rieago de erédite se rvefiere al de que una de los partes incumpla con sus oblignciones
contractuales resultundo en una pérdida financiera para la Compaiiin, La Compaiifa ha adoptudo

una poliLicn de dnicamente involuerarae con partes solventes con un adecnado historiul de erédito,

Ll principal cliente de la Compafifa es Green Leaf Forestry Cin. Ltd. Aparte de este cliente no
mantienen exposiciones de riesgo de crédito signilicativas con ningin cliente con carncleristicun

similares,

Riesgo de Liquidez

Los Accionistus, tenicndo lu responsabilidad final por la gestién de liquidez, han establecido un
marco de trabajo apropindo para la pestidn de hiquidez, do munera que la gerencia pueda mangjar
Toa requerimienton de financiamiento n corto, mediano y largo plazo, La Compuiin maneja vl

riesga de liquidez mantenicndo reservos y facilidades financicras, monitoreando conlinunmente
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14.

los flujos de efectivo proyectados y reales, y conciliundo los perfiles de vencimiento de low activos

y pasivod linancicros,

Lu Compatfiia capera cumplir con sus obliguciones con los flujos de efectivo de las operaciones y

preductos del vencimicnto de los activos financieros,

Rieago de Capital

La Compaiiin pgestionn an capital para asegurar que estari en eapacidad de continuar cotno

‘vmpresa en marchu, mientras que maximiza ¢l rendimiento a sus Accionistos a través de la

oplimizacion do los saldos de dendas y pulrimonio,
La Compaiiia no cslid sujeta a ningiin requerimicnto de capital expuesto externamente.

La Compaiiin revisn In estructura de eapital sobre una baso semestral, Como parte de la revision,

se considera ol costo del capital y los riesgos asocindos.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y In fecha de preseutacion de los estados financicros, no se
produjeron eventos que en opinidn de In Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financicros ndjuntos,

.f"‘df#. g.didj’ S:’}J/Uim}‘
=T P A MARIO OLVERA
\ Contador"
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