RIOFOREST S. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2013

1. Informacién General

La actividad principal de la Compafiia es de caracter forestal y reforestal enfocada a la
siembra de Teca para su posterior cosecha y comercializacion,

La Compania es una sociedad andnima constituida el 30 de junio del 2011 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafriias, con plazo de duracion de 100 afios e inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 10 de agosto de 2011 bajo el Repertorio
ndmero 2011-788.

El domicilio principal de la Compania donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Balzar, calle Baltazar Arauz, solar 12 y Colimes- Vinces.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

La informacién relacionada con el indice de inflacidon anual, publicada por el Banco
Central del Ecuador en los tres Ultimos anos, es como sigue:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2013 2.7%
2012 4.2%
2011 5.4%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Las principales politicas contables adoptadas por |la Compafiia en |la preparacion de los
estados financieros se detallan a continuacién, estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan en los estados financieros.

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Délares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Comparifa y han sido preparados a partir de los
registros contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés) sobre la base del costo histérico, tal como se explica en
las politicas contables abajo mencionadas.



RIOFOREST S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.1, Bases de Preparacién (continuacion)

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida
entregada en el intercambio de los activos.

2.2. Caja y Bancos

Caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y
depésitos a la vista en bancos.

2.3. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la
negociacién cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar o pagar el
pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor
razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidon
financiera, que se presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Comparnila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable con cambio en resultado, préstamos y cuentas por cobrar,
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, y activos financieros disponibles
para la venta, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o contrataron
los pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos y pasivos en el
momento del reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiila mantuvo activos financieros en las
categorias de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento. De igual manera, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categorfa de otros pasivos financieros, cuyas caracteristicas se describen abajo:



RIOFOREST S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.1. Préstamos y cuentas por cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Comparia provee bienes o servicios y dinero
directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. Las
cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo
amortizado.

2.3.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Representan cuentas por cobrar a compariia y parte relacionada y Fideicomiso de
inversiéon. Son activos financieros no derivados, con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracién de la Compafiia tiene la intencién y la capacidad
de mantener hasta su vencimiento. Sila Compaiiia vendiese un importe significativo de
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se
reclasificaria como disponible para |a venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.3.3. Otros pasivos financieros

Representan emisidn de obligaciones, préstamos bancarios y de comparnlas
relacionadas, y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, son medidos
inicialmente al valor razonable, neto de los costos de transaccién. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo
los gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

2.3.3.1. Emisién de obligaciones

Se reconocen Inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con
el método de |a tasa de interés efectiva.
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RIOFOREST 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.3.3.2. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los
cuales fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos
se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés
pactadas.

2.3.3.3. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a
su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

La Compaila tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

2.3.4. Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiila da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
Compaiila da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

2.4. Inventarios

Los inventarios estén registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor, Estan valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos los costos estimado de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

2.5. Activos Biolégicos

La NIC 41 exige que los activos bioldgicos (plantaciones de Teca), tales como los
bosques en pie, sean presentados en el Estado de Situacidn Financiera a valores
razonables. Los bosques son registrados al valor razonable menos los costos estimados
en el punto de cosecha, considerando que el valor razonable de estos activos puede
medirse con fiabilidad.
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RIOFOREST S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.5. Activos Bioldgicos (continuacién)

La valorizacién de las plantaciones forestales se basa en modelos de flujo de caja
descontados lo que significa que el valor razonable de los activas bioldgicos se calcula
utilizando una proyeccién estimada de los flujos de efectivo proveniente de operaciones
continuas, es decir, sobre la base de planes de administracion forestal sustentable
considerando el potencial de crecimiento de los bosques. Esta valorizacion se realiza
sobre la base de cada rodal identificado y para cada tipo de especie forestal.

La valoracidn de las nuevas plantaciones que se han efectuado en el afio en curso, se
realiza al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha. Pasado los 12 meses,
se incluyen en la valorizacion segun la metodologla explicada en parrafo anterior.

Las plantaciones forestales que se presentan en activos corrientes corresponden a
aquellas que seran cosechadas en el corto plazo. El crecimiento bioldgico y los cambios
en el valor razonable se reconocen en el Estado de Resultados en el item Otros
ingresos.

2.6. Activos fijos
2.6.1. Medicién en el momento del reconocimiento
Los elementos de activos fijos se miden inicialmente por su costo.

El costo comprende su precio de adquisicion mdas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los elementos de activos fijos, los
costos por prestamos directamente atribuibles a la adquisicidn o construccién de activos
calificados.

2.6.2. Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las activos fijos estan registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de valor, en caso de
producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren,
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RIOFOREST S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.6.3. Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, basada
en la vida util estimada de los activos, o de partes significativas identificables que
posean vida util diferenciadas, y no consideran valores residuales, debido a que la
Administracion estima que el valor de realizacion de sus activos al término de su vida
atil sera irrelevante. Las estimaciones de vida Util, valor residual y método de
depreciacion de los activos son revisadas al final de cada afo, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan los principales elementos de activos fijos y las vidas utiles
usadas en el célculo de la depreciacion:

Anos de vida atil

estimada
Edificios e instalaciones 20
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehlculos 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que
pueden estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tiene una vida 0til infinita
y, por tanto, no son objeto de depreciacion.

Los activos en proceso y transito estan registrados al costo de adquisicién. La
depreciacion de estos activos comienza cuando estan en condiciones de uso.

2.6.4. Retiro o venta de activos fijos

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de activos fijos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las
cuales se reconocen en los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros
de los activos se da de baja de las cuentas correspondientes cuando se produce la
venta o el retiro.

2.7. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.



RIOFOREST S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.7.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.7.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuestos diferidos se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele.

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar los activos
por impuestos corrientes con pasivos por impuestos corrientes, relacionada con la
misma autoridad fiscal y la Compafila tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2,7.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.8. Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestaciéon cobrada o por cobrar,

teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compariia pueda otorgar.
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RIOFOREST S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.8.1. Ingresos por ajuste a valor razonable de activos biolégicos

Se registra anualmente por la valoracion de las plantaciones de teca. Al cierre de cada
periodo, se registra como ingresos el valor resultante del crecimiento natural de las
plantaciones, expresado en el valor razonable menos los costos estimados en el punto
de venta.

2.8.2. Ingresos por raleo

Se originan por la venta de los arboles jovenes que son talados por su mal crecimiento,
y que interfieren en el crecimiento de los arboles definitivos para la cosecha. Estos
ingresos son reconocidos cuando la Compariia ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de |la propiedad de los arboles; el importe de los
ingresos y los costos incurridos en relacién con |a transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad, y es probable que la Compaiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

2.9. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de
la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perlodo mas cercano en
el que se conocen.

2.10. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de |a esencia
de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.
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RIOFOREST S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.11. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.11.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Narma o Intorpratacién

Titulo

Focha do Vigencla

NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

NIIF 13

Enmiendas alo NIIF 7
Enmlendas a lna NIF 10,
11y12

NIC 19 (revizada on 2011)
NIC 27 (raviaadn on 2011)
NIC 28 (ravizndn on 2011)

Enmlendas ala NIIF 1
Enmlendos o ln NIC 1
Enmiondaa ala NIC 16
Enmlendas ala NIC 32

Enmiendas a la NIC 34

Estudos financieros consolidados
Acuordos de negodod conjunton
Rovolaciones do parlcipaciones en alras enlidndas
Meodicldn del valor razonablae
Ravelaclonos - Compensacidn de aclivos financieros y poalvon financleros
Estndos financleros consolidndos, ocuerdos conjuntos y rovelacidn
sobre paricpaclonos on otras entidades: Gula do transldén
Bonoficios a los empleados
Eatndos financeros soparados
Invarsiones en naocadnn y negoclos conjunton
Mojoras anuales alas NIIF Clclo 2009-2011:
Aplicaclén repotida do la NIIF 1 y coalos por préstamos
Clarficacién de los requermlentos sobre Informaclén camparativa
Aclivon fljos: clazilicaddn del equipo audliar
Prosentacldn - afacto fiscal da la distribuclén o loa lanadores de
Instrumanto da patrimonio,
Informuacldn financlern Intermodia e Informaclén sogmentada para los
ncllvos y paslivos lolalos

1 de enoro del 2013
1 de enero del 2013
1 da enero dol 2013
1 da enero del 2013
1 de enero dol 2013

1 da enero del 2013
1 do enora dol 2013
1 do onero del 2013
1 da enoro del 2013

1 do onoro del 2013
1 da enero del 2013
1 dn anero del 2013
1 de enero dol 2013

1 do enero del 2013

La Comparila considera que la aplicacion de las normas nuevas y revisadas que
entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2013, antes mencionadas, no han
tenido un efecto material sobre la situacion financiera, los resultados de sus
operaciones o sus flujos de efectivo.

2,11.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero alin no estan en Vigencia

La Compariia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aln no estan en
vigencia:

Titulo

Norma o Interpretaclén Fachn de Vigencin

1 de encro dal 2015
1 de enoro dal 2015
1 de onoro dal 2014

NIIF 8 Instrumaontos financlaroa

Enmiendns alaa NIIF 9y 7 Facha obligalerla efoctiva do la NIIF 9 y rovelaclones de translelén
Enmlendas o las NIIF 10 y 12 Entldndes de inverslén

y NIC 27

Enmlendos a la NIC 32 Pranantacldn- compenancidn do acllivon y pasivos financloros
Enmiendns o las NIIF 2, 3, 8 Mojoras anunles a las NIIF Clelo 2010-2012

y 13, NIC 16, 24 y 38

Enmlendaz a las NIIF 1, 3 y Mojoras anuales a las NIIF Clclo 2011-2013

13, NIC 40

1 de enoro dal 2014
1 de Jullo del 2014

1 da Jullo del 2014

La Compaiila ha decidido no aplicar anticipadamente estas Normas e Interpretaciones y
estima que la adopcion de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el periodo en que se apliquen por primera vez.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinidén de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de Activos

La Compaiiia evalta si las activos fijos han sufrido algin deterioro al final de cada
periodo. Los importes recuperables han sido determinados sobre |a base de calculos de
sus valores razonables menos los gastos de ventas, utilizando como base el avallo
efectuado por un perito independiente.

3.2. Vida Util de Activos fijos

Como se describe en la Nota 2.6.3, la Comparila revisa la vida Util estimada de activos
fijos al final de cada afio.

4. Caja y Bancos

Al 31 de diciembre caja y bancos consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délares)
Efectivo - 694
Bancos 44,121 606
44121 1,300

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
consistfan de lo siguiente:



RIOFOREST S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacién)

2013 2012
(US Ddlares)
Cuentas por cobrar comerclales:

Clientes 65 57,233
Subtotal 65 57,233
Otras cuentas por cobrar;

Anlicipos a proveedores 4559 1,901

Compaiilas relaclonadas

Foroscan Cla, Ltda. 11,672 3,357
Ecuatimber 43,019 -
Subtotal 59,250 5,258
59,315 62,491

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de madera con plazo
de hasta 30 dias y no genera interés.

Anticipos a proveedores representan anticipos para compras de bienes y servicios.

Las cuentas por cobrar a compariias relacionadas representan principalmente pagos
efectuados por su cuenta, con vencimiento en el 2014 y no generan interés.

La Comparia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos
saldos ni tiene el derecho legal de compensarlo contra ningun saldo adeudado por la
Compainiia a la contraparte.

6. Activos Biologicos

Al 31 de diciembre del 2013 los activos bioldgicos consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délnros)
Plantaciones de Teca 3,756,455 2,940,776
7. Activos fijos
Al 31 de diciembre los aclivos fijos consistian de lo siguiente:
2013 2012
(US Délares)
Costo 2,777,314 2,776,735
Depreclacion acumulada y deterioro (49,428) (30,421)
2,727,886 2,746,314




RIOFOREST S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Activos fijos (continuacion)

Clasificacion:
Terrenos 1,957,773 1,957,773
Edificios ¢ instalaclones 522,578 522,320
Maquinaras y equipos 165,088 167,156
Muebles y enseres 41,627 41,064
Equlpos do computacién 8,883 7,057
Vehiculos 81,365 81,365
2,777,314 2,776,735
Dopreclacién Acumulada (49,428) (30,421)
Total Propledad Planta y Equipo 2,727,886 2,746,314

Los movimientos de activos fijos por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013 y
2012 fueron como sigue:

2013 2012
(US Ddlaros)
Costo Histérico
Saldo Inicial 2,776,735 390,333
(+) Adiclones y Rovalorizacién 579 2,386,402
Total Costo Histérico 2,777,314 2,776,735
2013 2012
(US Délares)
Depreciacién Acumulada
Salda Inicial 30,421 741
(+) Depreclacldn del perlodo 19,007 29,680
Total deproclaclén Acumulada 49,428 30,421
Total Propiodad Planta y Equipo 2,727,886 2,746,314

7.1. Activos en Garantias

Al 31 de diciembre del 2013, terrenos y edificios e instalaciones avaluados en US$5.1
millones estan asignados en garantla de préstamos a favor de la Corporacién
Financiera Nacional (Ver Nota 9). Los terrenos y edificios respaldan préstamos bajo la
figura de hipotecas. La Compafiia no esta autorizada a pignorar estos activos como
garantia para otros préstamos ni para venderlos a otra Compania.
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RIOFOREST S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Ddlares)
Cuentas por pagar comorciales:
Proveedores 25,503 96,412
Otras cuentas por pagar:
Compaiilas relacionadas 450,707
Anlicipos a clionte 285,929 -
Compra do Terreno 387,001
Otras 5812 38,018
Subtotal 291,741 875,726
317,244 972,138

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazos de hasta 30 dias y no devengan interés.

Las cuentas por pagar a companias relacionadas representan pagos efectuados por
cuenta de la Compaiiia con plazo de 90 dias y no devengan interés.

9. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Délaros)
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios 3,326,024 1,817,027
Clasificacion;
Corrlente 143,905 536,360
No corriente 3,182,119 1,280,667
3,326,024 1,817,027
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9. Préstamos (continuacién)

Resumen de las condiciones establecidas en los acuerdos de los préstamos:

31 da dlelnmhbrs

Tipo du Tipo de Tasa anual 2013 2012
Pr Amodizscldn 3014 2013 Mazo hasis Corrsnin No coniania Comanin Nn aoriente
— (05 Dolaran]

Acraador

Prastamos Nancarios

= Finandnia Nndonal Hipatanaio Anunl Lo%  AA0%  Abr, 2024 440,000 440,000

Coipornd On Mnandara N | Tromasiral T7.01% T01%  Jun, 2020 110,671 638,700 0,670 TAua57
Corporndén Finandurs Nadonnl Hpalagitlo Timeairal  B30%  BANY%  May,, 2022 - nan,0o0 - .
Cotporsd on Mnondera Nadonad Hpalocario Anual B.5% B,5%  Abr, 2001 - oot 000 - .
Carporadon Flnandwen Nadonal Hipalegallo Trimenlral TU%  T.0%  Oct, 2018 33,334 13,31 33,231 nn.nn7
AFG Nank Subrefrma Vondmionlo  7.25% 7.25%  Oic, 2014 - 8oo,000 . 500,000
CFG Dank Sobra e Vendmienla  £30%  7.20%  Nov, 2015 - ao0,000 - .
LHO Duik Sobre hrma Vondmionto  7.258% 7.25%  Mar, 2018 - 1IIIILH_D - .

143,005 3,102,718 14, Uu) 1,761,024

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:

Afios 2013 2012
(US Délaros)
2013 - 64,003
2014 943,905 643,905
2015 164,905 143,905
2016 215,57 110,571
2017 194,571 110,571
2018 194,571 110,571
2019 222,215 138,215
2020 139,286 55,286
2021 84,000 -
2022 42,000 -
2031 685,000 -
2032 440,000 440,000
3,326,024 1,817,027

Los préstamos con Corporacién Financiera Nacional estan garantizados por hipotecas
sobre terrenos, edificios e instalaciones de la Compadia (Ver Nota 7), y un terreno de
propiedad de Agroforestal Los Canchones Forescan Cia. Ltda..

El préstamo del EFG Bank esta garantizado con garantia solidaria de un tercero.
10. Impuestos
10.1. Activos del Afio Corriente

Al 31 de diciembre los activos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2013 2012
{US Ddloros)
Impuesto al Valor Agregado - VA por cobrar 88,346 68,340
Retenclones en la fuente de impuesto a la renta por cobrar 167 -
88,513 68,340
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10.2. Pasivos del Afo Corriente

Al 31 de diciembre los pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2013 2012
(US Ddlares)
Impuesto a la renta por pagar 949 -
Impuesto al Valor Agregado - VA por pagar y retenclonos 211 B
Retencionoes en la fuento do Impuesto a la renta por pagar 3,565 3,539
4,725 3,539

La provisién para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 22%
(23% en el 2012).

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias desde la fecha de constitucion de |la Comparniia, y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afos 2011 al 2013. No existen glosas pendientes de
pago como resultado de estas revisiones.

La ley de regimen tributario interno en su articulo 41 literal K menciona lo siguiente:
“Los contribuyentes cuya actividad econdmica sea exclusivamente la relacionada con
proyectos productivos agricolas de agroforesteria y de silvicultura de especies
forestales, con etapa de crecimiento superior a un arno estaran exoneradas del anticipo
del impuesto a la renta durante los perfodos fiscales en que no reciban ingresos
grabados que sean fruto de una etapa principal de cosecha”.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compania, dentro de los tres anos
siguientes a partir de |la fecha de presentacion de |a declaracién y en seis arios, desde
la fecha en que vencié el plazo para presentar |a declaracidn, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

11. Instrumentos Financieros
11.1. Gestién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Comparila esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y actives y, en consecuencia,
sus resultados.

La Comparniia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados
por la Gerencia General y Financiera Administrativa, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Junta General de Socios medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compariia, una
caracterizacién y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia.
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11.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la Compafia manteniendo una combinacion apropiada entre los
préstamos a tasa fija y a tasa variable.

11.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa, La
Compaiiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes
con un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el riesgo de |la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos.

El principal cliente de la Compariia es Green Leaf Forestry Cia. Ltd. aparte de este
cliente no mantienen exposiciones de riesgo de credito significativas con ningun cliente
con caracteristicas similares.

11.1.3. Riesgo de Liquidez

La Junta General de Socios es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, la misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo. La Compania maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas y facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos de efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos
financieros.

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus
pasivos financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la
fecha que la Comparniia debera hacer los pagos de capital como de intereses:

Hasta 1 103 a2 1as

Mos mosos Meanas Afon Total
(US Dolaras)

31 do diclembro del 2013

Cuanlns por pagar eomearcinlon y otran cunninn por

pagar - 317,242 - . 317,243
31 do diclembre dol 2012

Cuenlog por pagar comerclalas y atrag cuantng por

pagar - 072,138 - - 072,138
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11.1.3. Riesgo de Liquidez (continuacién)

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus
activos financieros no derivados en base a los flujos de efectivos no descontados en la
fecha que la Compafia espera recuperar el capital incluyendo los intereses que se
obtendrian de dichos activos:

Haota 1 103 da12 1ab
Mos meosas moson aflos Total
(US Ddlaran)
31 do diclambro del 2013
Cuantan por cobrar comarclalos y otras cuentas por cobrar - 50,315 - - 59,315
31 do diclembro dol 2012
Cunntns por cobrar comarclnlen y olfas cuenlaos par cobror . 62,491 - - 62,401

La Compariia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las
operaciones y productos del vencimiento de los activos financieros.

11.1.4. Riesgo de Capital

La Compaiila gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus Socios a través
de |a optimizacidn de los saldos de deudas y patrimonio.

La Compaiiia no esta sujeta a ningln requerimiento de capital expuesto externamente.
El comité de gestién de riesgo de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una
base semestral. Como parte de [a revision, el comité considera el costo del capital y los
riesgos asociados.

11.2. Categorias de Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compania fueron
como sigue:

2013 N 2012
(US Délaros)
Activos financloros:
Costo amortizado:
Caja y bancos (Nota 4) 44 121 1,300
Cuentas por cobrar comerclalos y olras cuontas por cobrar (Nota 5) 59,315 62,491
103,436 63,791
Pazlvos financloros:
Costo amertizado:
Cuentas por pagar comerclalos y olras cuantas por pagar (Nota 8) 317,243 972,138
Préstomos 143,905 64,003
461,148 1,036,141
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11.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre la Gerencia Financiera Administrativa considera que los saldos en
libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

12. Patrimonio

12.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2013, el capital social consiste de 1'001.600 (800 en el 2012)
participaciones con un valor nominal unitario de US$1.00, totalmente suscritas y
pagadas, las cuales otorgan un voto por participacién y un derecho a los dividendos.

En el 2013, la Compaiia fijé el capital autorizado en US$1,001,600 y aumentd el capital
social en US$1,000,800 (US$500,800 en el 2012), mediante aportaciones en efectivo de
los socios por US$500,000 y capitalizaciéon de la reserva por revalorizacién de activos
por US$500,800. La escritura publica correspondiente fue inscrita en el Registro
Mercantil el 24 de enero del 2013 bajo el repertorio nimero 2013-187.

Los aportes para aumento de capital representan aportes en efectivo de Socios
integrados principalmente en el 2012.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital suscrito y pagado consistia de los
siguientes Socios:

Nombre Nacionalidad 2013 % 2012 %
(US Délares)
Fidoicomiso Lindgren Ecuatorlano 1'001.598 99.99 799 99,99
Palobal Cla, Ltda. Ecuatoriano 2 001 1 0.01
1'001.600 100.00 800 100.00

12.2. Reservas Legal

La Ley de Companiias establece una apropiacidn obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital
social. Esta reserva no esta disponible para distribucién de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los Socios.
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13. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (27
de junio del 2014) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de Ia
Compania pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros o que
requieran revelacion,

14. Aprobacién de los Estados Financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido

emitidos con la autorizacion de |la Presidencia de la Compaiiia y aprobados por |a Junta
General de Socios el 31 de marzo del 2014.
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